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Haber Basliklari

OPEC Genel Sekreteri Mohammad Barkindo, OPEC ve ortaklarinin tretim kisintilarini stirdtrmesi ile birlikte, piyasanin
yeniden denge bulmasinin hiz kazanmakta oldugunu séyledi. Bunun tzerine ham petrol fiyatlari varil basina 62 dolarin
Uzerine cikarken, Brent petrol fiyatlari ise 65 dolarin Uzerini test etti.

Avrupa Borsalari glint dislsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,63 gerileyerek 378,24 puana
indi.

OECD) bolgesinde gegen yilin son ceyreginde reel GSYH biytime orani, bir dnceki ddéneme gore gerileme kaydederek %0,6
dlzeyinde gerceklesti.

Bu haftanin en 6nemli glindem maddelerini Fed'in ocak ayina iliskin toplanti tutanaklari ve Kredi Derecelendirme Kurulusu
S&P’'den gelecek olan Tirkiye degerlendirmesi olusturuyor.

ABD 10 yillik tahvil faizleri, bu hafta icerisinde gerceklesecek olan 258 milyar dolarlik ABD Hazine ihaleleri 6ncesinde
yeniden %2,9'un Uzerine ¢ikti. Ayrica, dolar endeksi de diin itibariyle 89 seviyesi Gzerinde tutunarak 89,44 seviyesine kadar
ylkseldi.

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira, jeopolitik gelismeler de yatirnmcilar tarafindan yakindan takip ediliyor. Suriye
rejiminin Turk glclerine karsi Afrin’e girecegine yonelik haberler ile birlikte Tiirk hisse senetleri satis baskilarina maruz
kalirken, Turk lirasi Gzerinde de baski olustugu goraldi. Tim bu gelismeler ile birlikte USDTRY paritesi yeniden 3,75
seviyesi Uzerine ¢ikarak 3,76 Uzerini test etti.

ABD Hazinesi bugtin g farkli ihalede 151 milyar dolarlik bor¢lanma kagidi satacak ve bu, Bloomberg'in 1994'e kadar
uzanan verileri dikkate alindiginda, en biyuk miktarl bono satisi olacak.

New York Fed Baskani William Dudley ve Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic (FOMC'de oy sahibi tyeler) bu hafta
konusacak Fed yetkilileri arasinda yer aliyor (Persembe gunu). Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ise (FOMC'de oy
sahibi — sahin gorisli), Cuma giini New York'ta diizenlenecek ABD Para Politikasi Forumu'nda konusma yapacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Ocak Ayi Aylik UFE 10:00 %0,5 %0,2
. Almanya Ocak Ayi Yillik UFE 10:00 %1,8 %2,3
. Almanya Subat Ay1 ZEW Ekonomik Blylime Beklenti Endeksi 13:00 16 20,4
- Euro Bolgesi Subat Ayi Tuketici Glveni 18:00 1 13
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Makroekonomik Gelismeler

Piyasalarda bu hafta Fed toplanti tutanaklari ve S&P’nin Tiirkiye degerlendirmesi takip edilecek

Bu haftanin en 6nemli giindem maddelerini Fed'in ocak ayina iliskin toplanti tutanaklari ve Kredi Derecelendirme
Kurulusu S&P’den gelecek olan Tiirkiye degerlendirmesi olusturuyor.

Fed'in Ocak ayinda gerceklesen toplantisinin tutanaklari yarin aksam saatlerinde aciklanacak. Fed Ocak toplantisinda beklendigi
Uzere faizlerde herhangi bir degisiklik yapmamis olsa da, yonetim degisikligi dncesinde ABD ekonomisinin geldigi yere iliskin
olumlu bazi ifade degisikliklerine gidildigini gormustuk.

Oyle ki, karar ile birlikte aciklanan toplanti notuna istihdam piyasasindaki iyilesmenin siirdiigi ve issizlik oraninin zayif
seyretmeye devam ettigi vurgusu eklenirken, enflasyonla ilgili olarak “piyasa bazli enflasyon beklentileri distk
seyrediyor” ifadesinin “piyasa bazli enflasyon beklentileri son aylarda yikselis kaydetmis olsa da, yine de disik
seyretmeye devam ediyor” ifadesi ile degistirilmisti. Bunun yani sira, yine enflasyonla ilgili olarak “12-aylik enflasyonun
yakin vadede Komite'nin %2 hedefinin altinda kalmasi, ancak orta vadede %2 hedefinde dengelenmesi bekleniyor”
ifadesi “12-aylik enflasyonun bu yil ylkselise ge¢cmesi ve orta vadede Komite'nin %2 hedefinde dengelenmesi
bekleniyor” ifadesi ile degistirilmisti. Dolayisi Ocak toplantisinin piyasalarda hafif sahin bir hava yarattigina sahit
olmustuk.

Ocak toplantisindan bu yana agiklanan (cret ve enflasyon verilerinde de glicli artislar gerceklesirken, 2009'dan beri en
yuksek tcret artisinin gérilmesiyle birlikte ABD hisse senedi ve tahvil piyasalarinda sert sati baskilari yasandi.

Yarin aksam agiklanacak olan tutanaklarda enflasyon sdylemi yakindan izlenecek. Piyasalarin genel beklentisi Mart ayi
toplantisinda faiz artisi olacagi yoniinde.

Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P'nin Tirkiye dederlendirmesi de bu hafta yatinmcilarin odaginda olacak. S&P’nin Turkiye
degerlendirmesi Cuma guinu gelecek. Kurumun Cuma gulini piyasa kapanisindan sonra aciklama yapmasi bekleniyor.

S&P Turkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu "BB", yerli para cinsinden notunu "BB+" olarak teyit etmisti,
gorinimdi ise negatif olarak belirlemisti.

Cuma gunu gelecek olan degerlendirmede kredi notu ya da goériniminde herhangi bir degisiklige gidilmesini
beklemiyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki USDTRY analizimizde, dolar endeksinin kisa vadede 89 seviyesi altina sarkmasini beklememekle birlikte, endeksin
89 seviyesi lizerinde tutunarak 89,20 seviyesi lizerini hedeflemesini bekledigimizi belirtmistik. Ayrica, bu beklentimiz 1siginda
USDTRY paritesinin de 3,75 seviyesi altinda kalici olmakta zorlanabilecegini ve kurun kisa vadede 3,75 seviyesi Uzerini
hedefleyebilecegini ifade etmistik. Dolar endeksindeki ylkselis ve artan jeopolitik risk unsurlari ile birlikte 6ngérdigimiiz
hareketi gerceklestiren USDTRY paritesi, 3,76 seviyesi Gzerini test etti. ABD 10 yillik tahvil faizleri, bu hafta icerisinde gerceklesecek
olan 258 milyar dolarlik ABD Hazine ihaleleri dncesinde yeniden %2,9'un uzerine ¢ikti. Ayrica, dolar endeksi de din itibariyle 89
seviyesi Uzerinde tutunarak 89,44 seviyesine kadar ylkseldi. Dolar endeksindeki ylkselisin yani sira, Suriye rejiminin Turk
glclerine karsi Afrin’e girecegine yonelik haberler ile birlikte Tirk lirasi Gzerindeki baskinin arttigi ve kurun 3,76 seviyesi Uzerine
¢iktigi goraldi. Bu noktada kurun kisa vadede 3,76 seviyesi altina sarkmasinin zor odlugu goéristindeyiz. Kurun bugtin icerisinde
3,76 — 3,7750 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,7613 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7646 seviyesi direng, 3,7580 seviyesi ise destek
konumunda. 3,7646 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7700, 3,7580 desteginin asagi
yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7520.
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EUR/USD

Din sabahki EURUSD analizimizde, dolar endeksinin giln icerisinde 89 seviyesi lzerinde tutunarak 89,20 seviyesi Uzerini
hedeflemesini bekledigimizi belirtmis, bununla birlikte EURUSD paritesinin de 1,24 seviyesi altina inmesini 6ngordigimizi ifade
etmistik. Dolar endeksinin 89,44 seviyesine kadar yilkselmesi ile birlikte bekledigimiz hareketi gerceklestiren EURUSD paritesi,
1,2369 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Bu noktada, EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 20 glnlik hareketli ortalamasina
denk gelen 1,2385 seviyesi civarinda hareket ettigini gormekteyiz. Dolayisi ile paritenin mevcut seviyelerdeki seyri oldukca
onemli. Paritenin 20 gunlik hareketli ortalamasi Uzerinde tutunabilmesi durumunda mevcut seviyelerden yonind yukar
cevirerek kayiplarinin bir kismini telafi etmesi beklenebilir. Teknik gostergeler de EURUSD paritesinin 1,280 seviyesi Uizerinde
tutunabileceginin sinyalini veriyor. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2387 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2360 seviyesi destek, 1,2400 seviyesi ise diren¢g konumunda. Paritede 1,2400 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2418, 1,2360 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,2320.
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XAU/USD

Cuma glink altin analizimizde, dolar endeksinin 88,30 seviyesi altina sarkmasini beklememekle birlikte, altin fiyatlarinin da 1360
seviyesi sinirindan asagi yonli bir diizeltme yapabilecegini diisindiigiimiizii ifade etmistik. Dolar endeksinin 89 seviyesi lizerine
¢tkmasi ile birlikte bekledigimiz geri cekilme hareketini gerceklestiren altin fiyatlari, 1350 seviyesi altina kadar geriledi. Rusya'nin
ABD secimlerine miidahalede bulunduguna yénelik sorusturmanin siriyor olmasi ile birlikte dolar endeksi yeni haftaya gorece
zayif bir baglangi¢ yapti. Dolar endeksinin yeni haftaya zayif baglamasi ile birlikte altin fiyatlari 1350 seviyesine dogru bir hamle
gerceklestirse de bu seviyeyi kirmakta basarili olamadi. Bu sabah saatleri itibariyle 89 seviyesi civarinda dalgalanan dolar
endeksinin kisa vadede 89 seviyesi lizerinde tutunarak 89,20 seviyesi Uzerini hedeflemesini ve kayiplarinin bir kismini telafi
etmesini bekliyoruz. Bu beklentimiz ile birlikte altin fiyatlarinin da disls hareketini ilk etapta 1340 seviyesini hedef alacak sekilde
strdirmesini bekliyoruz. Ancak, orta vadeli goriiniime baktigimizda, ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin
yukseldigi bir ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecegini diistinlyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede yiikselis
egilimini korumasini ve orta vadede 1380 seviyesi Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1341,04 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1335,05 seviyesi destek 1341,59
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1341,59 direncinin yukari yénli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1350, 1335,06
desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1330.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,732 %0.0 %4.3 -%2.8 %12.6 %2.2
DAX 12,386 -%0.5 %0.8 -%7.8 %1.8 -%4.1
FTSE 7,248 -%0.6 %1.0 -%6.2 -%1.0 -%5.7
Nikkei 22,149 -%1.0 %3.3 -%7.9 %12.7 -%3.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 115,882 -%0.5 %0.9 %0.6 %8.1 %0.5
Cin 3,199 %0.4 -%3.3 -%6.2 -%1.6 -%3.3
Hindistan 33,775 %0.4 -%1.1 -%4.5 %7.6 -%0.4
Endonezya 6,689 -%0.6 %1.9 %2.5 %12.8 %4.6
Rusya 2,255 %0.0 %1.6 -%1.4 %16.8 %6.9
Brezilya 84,793 %0.3 %4.0 %4.4 %23.4 %11.0
Meksika 48,928 %0.1 %2.3 -%1.5 -%4.2 -%0.9
Guney Afrika 58,701 -%0.7 %4.4 -%3.6 %6.1 -%1.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %1.7 -%33.0 %66.9 %65.8 %38.6
EM VIX 23 -%3.8 -%27.6 %40.7 %44.3 %3.5
MOVE 63 -%5.5 -%12.2 %37.3 %30.0 -%12.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7588 %0.3 -%1.1 -%1.3 %7.5 %6.7
Brezilya 3.2334 %0.1 a.d. %1.2 %2.2 -%0.5
Guney Afrika 11.6702 %0.6 -%2.2 -%4.3 -%11.4 -%15.1
Cin 6.3415 %0.0 %1.0 -%1.5 -%4.9 -%8.7
Hindistan 64.215 %0.5 -%0.3 %0.3 %0.1 -%5.5
Endonezya 13559 a.d. -%0.7 %1.8 %1.6 %0.6
CDS *
Tarkiye 164.0 -2.5 -12.6 11.0 37.5 -31.2
Brezilya 152.2 0.1 -18.9 21.7 -26.1 -49.5
Guney Afrika 142.3 -0.7 -11.1 5.3 15.0 a.d.
Endonezya 86.0 -2.3 -7.0 14.3 -11.0 -22.2
Rusya 110.7 0.1 -5.2 2.8 -15.5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 -0.1 21 -0.3 13 0.5
Brezilya %9.9 0.0 a.d. 0.0 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.6 0.0 0.1 0.2 1.0 11
Endonezya %6.5 a.d. 0.1 0.3 -0.4 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.7 -0.02 1.18 a.d. 0.73 -0.21
Brezilya %4.8 -0.06 -0.27 0.30 0.28 -0.67
Guney Afrika %4.8 0.00 0.34 0.31 0.23 -0.10
Endonezya %4.1 0.06 0.21 a.d. 0.50 -0.23
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.67 %1.3 %4.9 -%4.3 %27.1 %15.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.68 %0.6 %4.2 -%3.2 %31.9 %14.8
Altin - USD / oz 1353.2 %0.1 %3.1 %1.2 %6.0 %17.5
Gumis - USD /t oz 16.712 -%0.5 %3.6 -%2.8 -%1.3 %4.5
Commodity Bureau Index 441.92 %0.2 %0.8 %0.7 %0.8 %4.5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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