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Haber Bashklari

Japonya'da ihracat Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gore %12 artarak yaklasik son iki yilin en hizli artisini gerceklestirdi.

Japonya'da buylik imalatci firmalarin giivenleri Nisan ayinda da artis kaydederek yiikselisini 9. Ayina tasidi ve 2008
krizinden bu yana goriilmeyen seviyeye ¢iktl. 500'ln Uzerinde blylk ve orta 6lcekli firma arasinda yapilan ankete dayanan
aylik Tankan is diinyasi izleme endeksi Nisan ayinda 26 olarak 6lctildi. Endeks Mart ayinda 25 seviyesini gdstermisti.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (EIA) raporuna gore, ABD'de ham petrol stoklarindaki azalma hiz kesmis durumda. ABD'de
ham petrol stoklari gectigimiz hafta boyunca 1,03 milyon varil azaldi. Stoklar bir dnceki hafta 3 milyon varile yakin bir
disus kaydetmisti.

Petrol fiyatlari, ABD'de artan uretimin stoklardaki diistisii dengelemesi ile birlikte 51 dolarin altinda seyretti.
Boston Fed Baskani Eric Rosengren, Fed'in bilanco tablosunu "olduk¢a kademeli" olarak kiiglltmesi gerektigini ve

bilancoda kugllmeye gitmenin goreceli olarak yakin bir zamanda yapilabilecegini belirtti. Rosengren'e gore, bilanco
tablosunu kademeli olarak kiiclltmek Fed'in faiz artinmi gidisatina sadik kalmasina yardimci olacak.

Fed'in diin aksam yayinladigi Bej Kitap raporuna gére ABD ekonomisi, gectigimiz birkag hafta boyunca "ilimh ve &lculd” bir
aralikta blytimesini strdirdi. Isglict piyasasinin sikiligi, maas artislarina yardimei olurken, tiiketici harcamalari karisik
seyretti.

Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer, bankanin kademeli parasal sikilastirmaya devam etmesinin hem Ulke ekonomisinde
stren blylmeyi en yliksek seviyeye cikarabilecegini, hem de istenmeyen dissal etkilerini azaltabilecegini soyledi.

New York Borsasi, petrol fiyatlarindaki diisisiin ABD'li teknoloji sirketlerinin hisselerindeki kazanglarla dengelenmesiyle
glinl "karisik" tamamladi.

Japonya Maliye Bakani Taro Aso, tlkenin merkez bankasinin helikopter parasina basvurma ihtimalini g6z ardi ettigi ya da
kamu maliyesini dogrudan finanse edecek kamu borglarina teminat vermeyecegi bildirildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

Almanya Mart Ay UFE 09:00 %0,1 %0,2
Turkiye Nisan Ay Tiketici Glven Endeksi 10:00 67,8
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 242K 234K
Nisan Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 25 32,8
BB  curo Bslgesi Mart Ay Tketici Giveni 17:00 4,8 5
Tiirkiye Mart Ay Merkezi Hikiimet Borc Stoku 17:30 783,1B
g g ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi 18:30
g g ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi 19:30
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Makroekonomik Gelismeler

Japonya'da ihracat son 2 yilin en hizl yiikselisini gerceklestirdi

Asya seansinda agliklanan verilere gore Japonya’'da ihracat Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gore %12 artarak yaklasik son iki
yilin en hizli artisini gerceklestirdi. ithalat ise s6z konusu dénemde %15,8 artti ve son (g yili askin sirenin en biyiik yikselisini
gerceklestirdi. Sonug olarak dis ticaret acigi Mart ayinda, 608 milyar yen ¢ikmasi beklenirken 614,7 milyar yen (5,64 milyar
dolar) seviyesinde gerceklesti. Ekonomik blylmenin zayif seyrettigi Japonya'da, yuksek artis kaydeden ihracat verisi, yendeki
zayiflamanin uluslararasi ticarette Japonya'nin rekabetci gliciinG artirdigini ve blytimenin ihmli da olsa ilerleme kaydettiginin
altini cizdi. Asya seansinda takip ettigimiz bir diger veri ise Tankan Imalatci Giiven Endeksi verisiydi. Japonya'da biiyiik imalatci
firmalarin ekonomiye duyduklari gliven, Nisan ayinda da artis kaydederek ylkselisini 9. ayina tasidi ve 2008 krizinden bu yana
goriilmeyen seviyeye cikti. 500'iin Gzerinde biyiik ve orta dlcekli firma arasinda yapilan ankete dayanan aylik Tankan Imalatc
Glven Endeksi Nisan ayinda 26 olarak 6lciildi. Endeks Mart ayinda 25 seviyesinde gerceklesmisti.

Fed Bej Kitap raporunda ABD ekonomisinin ilimh ve 6l¢iilii biiyiimesini siirdiirdiigiinii belirtildi

Diin aksam yayinlanan ve Fed'in Subat ayinin ortalarindan Mart ayinin sonuna kadar olan bir zaman dilimini kapsayan ve
bolgesel Fed bankalarindan toplanan bilgilere gére hazirladigi Bej Kitap raporunda, ABD ekonomisinin gectigimiz birka¢ hafta
boyunca "ilimli ve 6lguli" bir aralikta blytumesini strdlirdtigi belirtildi. Raporda genel olarak ekonominin istikrarl bir blylime
icerisinde oldugu, ancak tiiketici ve isletme gliveninde hizli bir artis yasanmadiginin altini cizildi. Istihdam piyasasindaki
sikilasmanin devam etmesi ile birlikte maaslarin da buna tepki verdigi ve yikselis egiliminde oldugu da raporda vurgulandi.
Rapora gore, ekonomik blyime, 12 bolge arasinda "ilimli ve lculi" bir aralikta esit olarak dagildi. Enflasyon ise, satig
fiyatlarinin "belli belirsiz" bir sekilde artmasiyla birlikte ihmli seyretti.

Fed Baskan Yardimaisi Fischer, piyasalarin Fed'in faiz artirrmini iyi karsiladigini belirtti

Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Uluslararasi Bankacilik Arastirma Agi (IBRN) tarafindan
baskent Washington'da gergeklestirilen konferansta konustu. Fischer konusmasinda, Fed'in kademeli parasal sikilastirmaya
devam etmesinin hem Ulke ekonomisinde siiren blylmeyi en ylksek seviyeye cikarabilecegini hem de istenmeyen dissal
etkilerini azaltabilecegini sdyledi. Diinya genelindeki biylik merkez bankalarinin kiiresel finans kosullari ve diger ekonomileri,
basta doviz kurlar olmak Uzere birkag farkl kanaldan etkiledigini belirten Fischer, Fed'in global finansal kriz stresince ve
sonrasinda uyguladigi yliksek seviyede genislemeci para politikasinin diger tlkelerin biylimelerini hizlandirdigini dile getirdi.
Ozellikle gelismekte olan iilke piyasa ekonomilerinin para birimleri ve varlik fiyatlarinin Fed'in genislemeci politikalari ile deger
kazandigini anlatan Fischer, "Gelismekte olan llke merkez bankalari daha siki para politikasiyla Fed'e yakin seviyede
genislemeci ancak daha riskli para politikasi arasinda denge bulmaya calismak zorunda kaldi." dedi. Merkez bankalarinin para
politikalari arasindaki farkliliklarin stirdigini bildiren Fischer, buna karsin ABD'de daha siki para politikasina gecilmesinin
kiresel odak noktasi haline geldigine dikkati ¢ekti. Fischer, bircok gézlemcinin Fed'in sikilastirmaya baslamasinin etkilerini
degerlendirirken "taper tantrum" déneminde (ABD devlet tahvili faizlerinin Fed'in bir énceki baskant Ben Bernanke'nin Mayts
2013'te varlik alimlarinin azaltilacag sinyalini vermesinin ardindan aniden gerilemesi finans terminolojisinde "taper tantrum"
olarak adlandiriiyor.) yasananlara benzer senaryolar Gretmesinin dolarin hizla degerlenmesine neden oldugu yorumunu yapti.
FOMC'nin bu senaryolara ragmen faiz artirdigini hatirlatan Fischer, "Bu ortama ve endiselere ragmen finansal piyasalarin
FOMC'nin Aralik 2016 ve Mart 2017 toplantilarinda yaptidi toplam 50 baz puanlik artisa verilen tepki iyi huyluydu." ifadesini
kullandi. Stanley Fischer, bankanin kademeli parasal sikilastirmaya devam etmesinin tlke ekonomisinde siiren blyimeyi en
yuksek seviyeye cikarmanin yani sira istenmeyen dissal etkileri azaltabilecegini s6zlerine ekledi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksindeki sert gerileme ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde pozitif bir goriinim
hakim. Turk lirasi ile dolar karsisinda en fazla deger kazanan gelismekte olan tlke para birimlerinden biri olarak karsimiza
¢ikiyor. ABD ekonomisine iliskin enflasyon beklentilerinin (USD Inflation Swap Forward 5Y5Y) ozellikle de yilbasindan bu yana
sert bir diisis gostermekte oldugunu goriyoruz. Bunun yani sira, ABD Baskani Donald Trump’in mali tesviklerde yerel talebi
artirarak blyldmeyi hizlandiracagina yonelik beklentilerin olusturdugu reflasyon temasinin da zayiflamakta olugu goraliyor. Bu
noktada, orta vadede dolar endeksindeki yikselis trendinin devam edecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Ancak, ABD'deki
enflasyon beklentilerindeki azalma ve Trump’in vergi reform paketine iliskin umutsuz bekleyisler ile birlikte dolar endeksindeki
mevcut geri cekilme hareketinin kisa vadede devam edebilecedi gorusiindeyiz. Endekste 99,20 seviyesi oldukca dnemli bir
destek olarak karsimiza ¢ikiyor. Dolar endeksinin bu seviyenin altina inmesi teknik agidan zor gortiniyor. Dolar endeksindeki
disis hareketinin kisa vadede devam edebilecegi beklentisi ile birlikte USDTRY paritesinin de 3,60 - 3,63 bandina dogru
gerileyebilecegi gérisiindeyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Basvurulari ve Philadelphia Fed Imalat Endeksi
verilerini takip ediyor olacagiz. Yurt ici cephede ise Nisan Ayi Tiketici Gliven Endeksi ve Mart Ay Merkezi Hikiimet Borg Stoku
verileri izlenecek. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6705 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,6734 seviyesi direng, 3,6650 seviyesi ise destek konumunda. 3,6734 direncinin yukari
yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6786, 3,6650 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 3,6545.
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EUR/USD

Diin sabahki EURUSD analizimizde, sabah saatleri itibariyle 1,0720 seviyesi Uizerinde tutunmaya ¢alisan paritenin, dolar
endeksindeki gerileme ile birlikte yiikselis cabalarini sirdiirmesinin ve giin icerisinde 1,0750 seviyesine dogru yiikselmesinin
beklenebilecegini belirtmistik. Dolar endeksindeki sert gerileme ile birlikte 6ngoérdigimiz hareketi gerceklestiren EURUSD
paritesi, diin giin icerisinde 1,0736 seviyesine kadar yiikseldi. ABD'deki enflasyon beklentilerindeki azalma ve Trump'in vergi
reform paketine iliskin umutsuz bekleyisler ile birlikte dolar endeksindeki mevcut geri ¢cekilme hareketinin kisa vadede devam
edebilecegi gorisindeyiz. Endekste 99,20 seviyesi oldukga dnemli bir destek olarak karsimiza ¢ikiyor. Dolar endeksinin bu
seviyenin altina inmesi teknik agidan zor gorliniiyor. Dolar endeksindeki diistis hareketinin kisa vadede devam edebilecegi
beklentisi ile birlikte EURUSD paritesindeki ylkselis cabasinin da kisa vadede siirebilecegini ve paritenin 1,08 seviyesine dogru
tirmanisina devam edebilecegini diistinliyoruz. Bu noktada, orta vadede dolar endeksindeki yiikselis trendinin devam
edecegine yonelik beklentimizi korudugumuzu belirtmekte fayda var. Dolayisi ile EURUSD paritesinde kisa vadede dolar
endeksindeki gerileme nedeniyle yasanabilecek yikselisler, orta vadede satis firsati olarak sinirl kalabilir. Buglin Avrupa
cephesinde sabah saatlerinde aciklanacak olan Almanya Mart Ayi UFE ve 6gleden sonra gelecek olan Euro Bélgesi Mart Ayi
Tiketici Gliveni verileri yakindan takip edilecek. ABD tarafinda ise Haftalik Issizlik Bagvurulari ve Philadelphia Fed Imalat
Endeksi verilerini izliyor olacagiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0725
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0720 seviyesi destek, 1,0765 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,0765 direncinin yukari yénlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0786, 1,0720 desteginin asagi yonli kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0700.
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XAU/USD

Kuresel jeopolitik gelismelerin risk istahi Gzerindeki etkisinin aziyor olmasi, dolar endeksindeki gerilemeye ragmen altin
fiyatlarinin satis baskisina maruz kalmasina neden oldu. Altin fiyatlarini 1290 seviyesi Uzerinde tasiyan fiyatlamayi byik 6lgtide
glvenli liman talebi olusturuyordu. Risk istahindaki artis ile birlikte giivenli liman talebinin gerilemesi, altin fiyatlarinin,
6ngoriimuazin aksine, 1280 seviyesinin altina gerilemesine neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 1280 seviyesi civarinda
dalgali bir seyir izleyen altin fiyatlarinin, 1280 seviyesi altinda kalmasi durumunda diistis hareketini siirdiirmesi beklenebilir.
1280 seviyesi civarindaki seyrin yakindan izlenmesi gerekiyor. Bugiin ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Bagvurulari ve
Philadelphia Fed Imalat Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1279 islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1277,76 seviyesi destek, 1283,88 seviyesi ise direng
konumunda. 1283,88 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1287,90, 1277,76 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.
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USD/JPY

Asya seansinda aciklanan verilere gore Japonya'da ihracat Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gore %12 artarak yaklasik son iki
yilin en hizli artisini gerceklestirdi. ithalat ise s6z konusu donemde %15,8 artti ve son (¢ yili agkin siirenin en biyiik yiikselisini
gerceklestirdi. Asya seansinda takip ettigimiz bir diger veri ise Tankan Imalatci Giiven Endeksi verisiydi. Japonya'da biiyiik
imalatgi firmalarin ekonomiye duyduklari giiven, Nisan ayinda da artis kaydederek yiikselisini 9. ayina tasidi ve 2008 krizinden
bu yana goriilmeyen seviyeye ¢ikti. Ancak, olumlu Japonya verilerinin USDJPY paritesi Gizerinde pek etkili olmadigi goruliyor.
Paritenin diinden bu yana 108,76 — 109,33 seviyeleri arasinda oldukca yatay bir seyir izledigi gorillyor. Dolar endeksindeki
zayif seyrin devam ettigini g6z 6niinde bulunduracak olursak, USDJPY paritesinin saticili seyrini kisa vadede slrdiirmesinin
beklenebilecegini belirtebiliriz. Glvenli liman talebindeki azalis yen izerinde satis baskisi yaratiyor olsa da, dolar endeksindeki
sert dUststin paritedeki hareketi domine edecegi kanaatindeyiz. Bununla birlikte, teknik gostergelerin de satis hareketlerini
isaret ettigi paritenin, kisa vadede 108 seviyesinin altini hedefleyebilecegdini disliniiyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan Haftalik
Issizlik Basvurulari ve Philadelphia Fed Imalat Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 108,63 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 107,77 seviyesi
destek, 108,36 seviyesi ise diren¢ konumunda. 107,77 destedinin asadi yonli kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz
107,31, 108,36 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 109,33.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.338 -%0,2 -%0,7 -%1,5 %9,2 %4,4
DAX 12.016 %0,1 -%1,5 -%0,3 %12,3 %4,7
FTSE 7.114 -%0,5 -%3,2 -%4,2 %1,2 -%0,4
Nikkei 18.432 %0,3 %0,3 -%5,3 %7,3 -%3,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90.804 -%0,6 -%0,2 -%0,1 %14,6 %16,2
Cin 3.171 -%0,1 -%3,3 -%2,5 %2,7 %2,1
Hindistan 29.337 %0,1 -%1,0 -%0,6 %4,3 %10,2
Endonezya 5.607 %0,0 -%0,4 %1,2 %3,6 %5,8
Rusya 1.917 -%0,2 -%1,6 -%6,2 -“%2,1 -%14,2
Brezilya 63.407 -%1,2 -%1,5 -%2,3 -%0,7 %5,3
Meksika 48.874 %0,2 -%1,3 %0,6 %1,2 %7,1
Glney Afrika 52.545 -%0,2 -%1,1 -%0,4 %2,2 %3,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %3,5 -%5,3 %31,7 %3,6 %6,3
EM VIX 21 -%0,9 %6,2 %32,5 -%2,6 -%8,1
MOVE 73 %0,4 -%0,4 %22,3 %18,6 %2,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,675 %0,4 %0,7 %1,6 %20,0 %4,3
Brezilya 3,1516 %1,4 %0,8 %2,6 -%0,5 -%3,0
Glney Afrika 13,2798 %0,0 -%1,3 %5,0 -%4,0 -%3,4
Cin 6,888 %0,1 -%0,1 -%0,3 %2,2 -%0,8
Hindistan 64,5775 -%0,1 -%0,1 -%1,2 -%3,1 -%4,9
Endonezya 13297 %0,0 %0,2 -%0,1 %2,2 -%1,3
CDS *
Turkiye 232,4 0,2 -3,3 3,1 36,9 -38,0
Brezilya 227,1 -0,8 11 -0,5 -7,3 57,9
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 138,8 -0,1 3,4 4,8 -0,6 39,2
Rusya 165,4 -2,5 -3,7 -0,9 -41,8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 0,0 11 0,0 1,0 -0,5
Brezilya %10,2 0,1 0,1 -0,1 -1,0 a.d.
Guney Afrika %8,8 -0,1 -0,1 0,3 0,0 -0,1
Hindistan %6,9 0,0 0,1 0,0 0,1 0,3
Endonezya %7,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 -0,01 0,73 -0,32 0,62 -0,65
Brezilya %4,7 0,02 -0,02 -0,18 0,10 -0,82
Guney Afrika %4,7 -0,12 -0,23 0,01 0,32 -0,22
Endonezya %3,8 -0,07 -0,09 -0,08 0,33 -0,51
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,93 -%3,6 -%5,2 %2,5 %0,5 -%6,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,44 -%3,8 -%5,0 %4,6 -%2,2 -%6,1
Altin - USD / oz 1281,4 -%0,8 %0,5 %3,8 %1,1 %11,3
Gumus - USD /t oz 18,162 -%0,6 -%0,8 %4,4 %2,8 %13,6
Commodity Bureau Index 421,9 %0, 1 -%0,2 -%3,0 %5,5 -%0,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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