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Haber Basliklari

= Dusus egilimini strdlren dolar endeksi diin 91,03 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan glini 91,04 seviyesinden
dislsle tamamladi. Buglin Asya seansinda 91 seviyesi altina gerileyen dolar endeksi, 90,88 seviyesine kadar
inmesinin ardindan bu sabah saatlerinde 90,95 seviyesinden islem goriyor.

= Dolar endeksinde devam eden disus egilimi paralelinde EURUSD paritesinin diin Mart ayinin ilk haftasindan bu yana
ilk defa 1,20 seviyesini astigi takip edildi. Zayif dolar endeksi ile birlikte 1,2050 direncine kadar yikselen EURUSD
paritesi, giinli 1,2036 seviyesinden yukselisle kapatti. Paritenin bugiin Asya seansinda 1,2050 direncini astigi ve bu
sabah saatlerinde 1,2070 seviyesinden islem goérdtgi takip ediliyor.

= ABD 10 yillik tahvil getirisinde haftanin ilk islem guiniinde yiikselis egilimi 6n plandaydi. Sabah saatlerindeki sakin
seyrinin ardindan diin 6gle saatlerinde yeniden %1,60 seviyesi Gzerine ¢ikan ABD 10 yillik tahvil faizi, %1,6170
seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan glini %1,61 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

= Gelismekte olan tlke para birimlerinde diin hafif alis agirlikli bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda
%0,4'lik deger kaybi ile en zayif performans gdsteren gelisen lilke para birimleri arasinda yer aldigi géruldi. Bununla
birlikte 8,0346 — 8,1119 bandinda islem géren USDTRY paritesi glint 8,0955 seviyesinden ytiikselisle tamamladi.
Turkiye 5 yilhik CDS primi 400 bps'in altina inerek 396,88 bps'e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,95 oldu.

= ABD 10 yillik tahvil faizinde etkili olan ylkselsi, degerli metallerdeki kazanclarin korunamamasina neden oldu. Ons
altin 6gle saatlerinde 1790% seviyesine kadar ytkselmesinin ardindan, tahvil getirilerindeki yikselisin yarattigi satis
baskisi ile 1770$ seviyesi altina geriledi ve ardindan glinii 1771,42$ seviyesinden kapatti. Gimds fiyatlari ise 26,20%
Uzerini test etmesi sonrasinda25,80$ seviyesi altina indi ve ardindan 25,82% seviyesinden giinii tamamladi.

= Gegtigimiz hafta rekor seviyelere imza atan ABD borsalari, haftanin ilk islem giiniinG teknoloji hisselerinin
onculiginde disutsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 100 puanin Uzerinde deger kaybetti ve %0,36
azalarak 34.077,63 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,53 azalarak 4.163,28 puana ve Nasdaq endeksi %0,98 azalisla
13.914,77 puana dustdu.

*  Avrupa borsalari, Fransa'da CAC 40 endeksi haric haftanin ilk islem gliniini disisle tamamladi. Ingiltere’de FTSE 100
endeksi %0,28 deger kaybederek 7.000,08 puan, Almanya’da DAX 30 endeksi %0,59 gerileyerek 15.368,39 puan ve
italya’da FTSE MIB 30 endeksi %0,21 azalarak 24.691,46 puan oldu. Fransa’da CAC 40 endeksi ise %0,15'lik artisla
6.296,69 puana cikti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
B | A\imanya Mart Ay Aylik UFE 09:00 %0,6 %0,7
B | Aimanya Mart Ay Yillik UFE 09:00 %3,3 %1,9
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Disus egilimini siirdiren dolar endeksi diin 91,03 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giinii 91,04 seviyesinden dususle
tamamladi. Sabah saatlerindeki sakin seyrinin ardindan din 6gle saatlerinde yeniden %1,60 seviyesi lizerine ¢ikan ABD 10 yillik
tahvil faizi ise, %1,6170 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan giini %1,61 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Gelismekte
olan Ulke para birimlerinde diin hafif alig agirlikh bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,4'lik deger kaybi ile en
zayif performans gosteren gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigi gorildi. Bununla birlikte 8,0346 — 8,1119 bandinda
islem géren USDTRY paritesi giinl 8,0955 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 400 bps'in altina inerek
396,88 bps'e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,95 oldu.

Buglin Asya seansinda 91 seviyesi altina gerileyen dolar endeksi, 90,88 seviyesine kadar inmesinin ardindan bu sabah
saatlerinde 90,95 seviyesinden islem goriiyor. USDTRY paritesi 8,0990 seviyesinde bulunurken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%1,61 civarinda seyrediyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinin kisa vadede 8,00 — 8,20
bandinda islem gorebilecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz. Burada 8,00 psikolojik seviyesinin kisa vadede dnemli bir
destek seviyesi oldugunu gérmekteyiz. Asagi yonlu hareketlerin 6n plana ¢ikmasi ve kurun 8,00 seviyesi altina inmesi
durumunda 7,95 ve 7,90 desteklerini takip edecegiz. 8,20 seviyesinin yukari yonli kirlmasi durumunda ise 8,25 ve 8,32
direncleri izlenecek.

Buguin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri ve dogrudan satisi ile Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku verileri takip edilecek. Yurt
disinda ise Almanya Mart ay1 UFE verileri agiklanacak.
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EUR/USD

Disus egilimini siirdiren dolar endeksi diin 91,03 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giinii 91,04 seviyesinden dususle
tamamladi. Dolar endeksinde devam eden diisiis egilimi paralelinde EURUSD paritesinin diin Mart ayinin ilk haftasindan bu
yana ilk defa 1,20 seviyesini astigi takip edildi. Zayif dolar endeksi ile birlikte 1,2050 direncine kadar yiikselen EURUSD
paritesi, glini 1,2036 seviyesinden yiikselisle kapatti.

Paritenin buglin Asya seansinda 1,2050 direncini astigi ve bu sabah saatlerinde 1,2070 seviyesinden islem gordigu takip
ediliyor. Asya seansinda icerisinde 91 seviyesi altina inen dolar endeksinin ise 90,95 seviyesinde hareket ettigini gérmekteyiz.
Asagidaki grafik Gzerinden goriilebilecegini gibi EURUSD paritesi kisa vadeli bir ylkselis kanali icerisinde hareket ediyor.
Dolar endeksinde zayif seyrin korunmasi durumunda paritedeki ytkselis egiliminin stirmesi beklenebilir. EURUSD paritesinde
yukselis hareketinin devam etmesi durumunda yukselis kanalinin Ust sinirina, yani kanal direncine denk gelen 1,21 seviyesini
yakindan izleyecegiz. Bu seviyenin yukari yonli kiriimasi yikselis hareketinin 1,2150 seviyesine dogru hizlanmasina neden
olabilir. Paritedeki ylkselis hareketinin gli¢ kaybetmesi durumunda ise asagida ilk etapta 1,20 destedi izlenecek. 1,20 seviyesi
altina inilmesi durumunda ise 1,1990,1,1950 ve 1,1920destekleri takip edilecek.

Bugtin yurt disi piyasalarda Aimanya Mart ayi1 UFE verileri aciklanacak.
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XAU/USD

Dolar endeksinde devam eden dusls egilimi paralelinde ons altin diin 1785$ direncini asti ve 1790$ seviyesine ulasti. Ancak,
ABD 10 yillik tahvil faizinin yeniden %1,60 seviyesi izerine ylkselmesi ile birlikte ons altindaki kazanglarin korunamadidi takip
edildi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,6170 seviyesine yiikselmesinin ardindan glini %61 seviyesinden ylikselisle
tamamlarken, ons altin ise 1790%$ seviyesine kadar ylkselmesi sonrasinda tahvil getirilerindeki yiikselisin yarattigi satis baskisi
ile 17709% seviyesi altina donis yapti ve ardindan giini 1771,42$ seviyesinden kapatti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1769,63$ seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin 90,95 seviyesinde hareket ettigi, ABD 10
yillik tahvil getirisinin ise %1,61 civarinda islem gordigu takip ediliyor. Asagida ons altinin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik
lzerinden de gorilebilecedi gibi ons altin Austos 2020'den buyana bir duists kanali biinyesinde hareket ediyor. Burada 1800%
psikolojik seviyesinin sdz konusu kanalin Ust sinirina, yani kanal direncine denk gelen bir teknik direng olusturdugu goériluyor.
Ons altinin bu direng seviyesini kiramamasi durumunda kisa vadede 1750% — 1800% bandinda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz.
18009 seviyesinin yukari yonli kinlmasi durumunda ise 1815$ direnci 6n plana gikacak. Degerli metallerdeki gériinim agisindan
dolar endeksi ve ABD tahvil getirilerindeki hareket belirleyici olmaya devam ediyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Mart ayi UFE verileri aciklanacak.
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XAG/USD

Diin sabahki bultenimizde giimis fiyatlarinda 26,30$ — 26,40$ bandinin guiglu bir direng bolgesi olarak 6n plana giktigini
belirtmis, bu bandin asilamamasi durumunda kisa vadede 25% — 26,40$ bandinda bir seyir gérmeyi bekledigimizi ifade etmistik,
Disuistini hizlandiran ve 91,03 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi paralelinde diin degerli metaller deger kazansa da ABD
10 yillik tahvil faizinin yeniden %1,60 seviyesi lizerine ¢ikmasi metallerdeki kazanglarin silinmesine neden oldu. Bu ¢ercevede
gumds fiyatlarinda duin belirttigimiz 26,30% — 26,40% direng bolgesinin asilamadigi takip edildi. ABD 10 yillik tahvil faizi din
%1,6170 seviyesine yiikselmesinin ardindan glni %1,61 seviyesinden yiikselisle tamamlarken, glimis fiyatlan ise 26,20$ tzerini
test etmesi sonrasinda 25,80% seviyesi altina indi ve ardindan 25,82$ seviyesinden giini tamamladi

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 25,93$ seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin 90,95 seviyesinde hareket ettigi,
ABD 10 yillik tahvil getirisinin ise %1,61 civarinda islem gordigu takip ediliyor. Kisa vadeli goriinim agisindan 26,30% — 26,40$
direng bdlgesini yakindan takip etmeye devam ediyoruz. Gimuste yukari yonli hareketin istikrar kazanmasi agisindan bu
bolgenin yukari yonli kirllmasi 6nem arz ediyor. Teknik gostergeler, gimus fiyatlarinin 26,30$ — 26,40$ bolgesini yukari yonli
kirmasi durumunda ytkselis egiliminin 27$ seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor. 26,30$ — 26,40%$ direng
bolgesinin asilamamasi durumunda ise kisa vadede 25$ — 26,40$ bandinda bir seyir gorebilecegimize iliskin beklentimizi
korumaktayiz. Degerli metallerdeki goriinim agisindan dolar endeksi ve ABD tahvil getirilerindeki hareket belirleyici olmaya
devam ediyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya Mart ayi UFE verileri aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4.163 -%0,5 %0,9 %6,4 %20,9 %10,8
DAX 15.368 -%0,6 %1,0 %5,1 %20,7 %12,0
FTSE 7.000 -%0,3 %1,6 %4,3 %18,9 %8,4
Nikkei 29.685 -%2,0 -%2,2 -%2,3 %23,5 %6,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.377 -%2,2 %0,1 -%9,9 %13,8 -%6,7
Gin 3.478 %0,3 %2,7 %2,4 %4,8 %0,4
Hindistan 47.949 %0,7 %0,9 -%3,1 %19,1 %1,1
Endonezya 6.053 -%0,8 %1,3 -%5,5 %17,8 %0,5
Rusya 3.574 -%0,7 %1,5 %2,8 %27,5 %8,7
Brezilya 120.934 -%0,1 %1,8 %4,1 %20,3 %1,6
Meksika 48.073 -%1,3 %1,5 %2,2 %25,8 %9,1
Glney Afrika 68.094 -%0,9 %2,6 %3,3 %23,2 %14,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 %6,4 %2,2 -%17,5 -%40,7 -%24,0
EM VIX 20 %10,0 -%2,7 -%19,7 -%23,4 -%20,5
MOVE 64 %2,2 %0,7 -%7,0 %4,6 %30,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 8,0971 %0,4 -%0,7 %12,2 %2,7 %8,8
Brezilya 5,5488 -%0,7 -%3,2 %1,1 -%1,1 %6,7
Guney Afrika 14,2222 -%0,6 -%2,4 -%3,3 -%13,9 -%3,2
Gin 6,5103 -%0,2 -%0,6 %0,0 -%2,6 -%0,3
Hindistan 74,88 %0,7 -%0,2 %3,3 %2,1 %2,5
Endonezya 14548 -%0,1 -%0,3 %1,0 -%1,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18,0 0,0 -0,3 3,9 a.d. 51
Brezilya %9,1 -0,2 -0,4 0,5 1,3 -1,1
Hindistan %6,1 0,0 01 -0,1 01 0,2
Endonezya %6,4 0,1 -0,1 -0,4 -0,2 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,5 -0,04 -0,45 0,51 -0,28 1,07
Brezilya %4,0 -0,02 -0,23 -0,14 0,43 0,80
Glney Afrika %4,3 -0,01 -0,27 -0,49 -0,85 a.d.
Endonezya %2,1 -0,02 -0,07 -0,54 0,06 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,05 %0,4 %6,0 %3,9 %57,3 %29,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,38 %0,4 %6,2 %3,2 %55,2 %30,6
Altin - USD / oz 1769,4 -%0,5 %2,2 %1,6 -%7,2 -%6,6
Glmis - USD / t oz 25,837 -%1,0 %3,9 -%1,7 %4,6 -%2,2
Commodity Bureau Index 517,05 %0,3 %1,5 %2,4 %25,0 %16,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkdy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeraltl Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0392) 815 14 54-55-56
(0232) 44501 61
(0232) 241 24 50
(0262) 3231133
(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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