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Haber Basliklari

Japonya'dan gelen blyime verilerinin piyasa beklentilerinin oldukga tzerinde bir performansi isaret etti. Buna gore Asya
seansinda Japonya'da aciklanan 1C19 GSYiH Ceyreklik Biiytime Orani %0,1'lik daralma beklentisine karsin %0,5 olarak
gerceklesirken, yillik abda blylime ise %0,2'lik daralma beklentisine karsin %2,1 oldu. Biyime en fazla net ihracat
tarafindan desteklendi, fakat ithalattaki diistis zayif talebin gostergesi olmaya devam etti. Kamu yatirimlari ve stoklar da
buylmeyi desteklerken, tiiketim ve yatirim tarafi zayif kald.

ABD Bagkani Donald Trump, Avrupa Birligi ve Japonya otomobil tarifelerini en az 180 gtin erteledi. Trump'in bu karari,
kendisinin ticaret savaslarinda yeni bir cephe agmaktan kacindigi ¢ceklinde yorumlandi. Bunun yani sira ABD Ticaret
Temsilcisi Robert Lighthizer'in ticaret gortismelerini siirdiirmek icin 24 Mayis'ta Japonya'ya gidecedi belirtildi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Dolmabahce Sarayi'nin Muayede Salonu'nda egitim goren genclerle bir araya geldi.
Genglerle birlikte iftar yapan Cumhurbaskani Erdogan, soru-cevap seklinde sdyleside S-400 konusu ile ilgili “S-400'le ilgili
konuyu bitirdik. Bizim geri adim atmak gibi bir seyimiz s6z konusu degil. Anlasmamiz Temmuz itibariyla S-400'lerin bize
teslimiydi. Bunu belki de 6ne ¢cekecekler.” ifadelerini kullanirken, “Er ya da geg¢ F-35'leri teslim alacagiz, aparatlari da teslim
alacagiz. S-400'lerde insallah llkemize gelecek.” dedi.

ABD'nin petrol endustrisinin goriinimu ve kisa ddnem ham petrol Uretimi hakkinda gosterge kabul edilen petrol sondaj
kulesi sayisi, 11 — 17 Mayis haftasinda 3 adet azalarak 802'ye geriledi.

ABD'de Michigan Tuketici Glveni Mayis'ta 97,2'den 102,4'e yikseldi. Bu 15 yilin en ylksek seviyesi olarak kayda gecti.
Beklenti 97,2'ydi. Cari kosullar endeksi 112,3'ten 112,4'e yikselirken beklentiler endeksi dnceki ayin 87.4 seviyesinden 96'ya
ylkseldi. 1 yillik enflasyon beklentisi %2,5'ten %2,8'e, 5 - 10 yillik enflasyon beklentisi ise %2,3'ten %2,6'ya ylkseldi.

ABD'de endeksler gectigimiz haftay! dustisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi yiizde 0,38 azalisla 25.764,00 puan,
S&P 500 endeksi ytizde 0,58 kayipla 2.859,53 puan ve Nasdaq endeksi ylizde 1,04 deger kaybiyla 7.816,29 puan
seviyelerinde seyretti.

Avrupa Borsalari Cuma guniini disusle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 ytizde 0,36 deger
kaybederek 381,51 puana geriledi.

Bu hafta kiresel piyasalarda, Fed ve Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari ve PMI verileri takip edilecek.

ABD - Cin arasindaki ticaret anlasmazligi ve ABD - Iran arasinda tirmanmakta olan siyasi gerilim, kiiresel piyasalarda risk
algisi Uizerinde baski olusturmaya devam ediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Nisan Ay Aylik UFE 09:00 %0,3 -%0,1
. Almanya Nisan Ayi Yillik UFE 09:00 %2,4 %2,4
ABD Nisan Ayi Chicago Fed imalat Endeksi 15:30 -0,2 -0,15
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Kuresel risk istahindaki kirllganlik ve TL varliklarina yénelik zayif risk algisi, TL tGzerinde baski olusturmaya devam ediyor.
Tirkiye'nin Rusya'dan S-400 flze sistemi alimina yonelik devam eden haber akisi ve ABD — Tirkiye arasindaki iliskilere yonelik
artan endiseler TL (izerinde baski yaratmakta. Bunun yani sira, ABD - Cin arasindaki ticaret anlasmazli§i ve ABD — iran arasinda
tirmanmakta olan siyasi gerilim, kiiresel piyasalarda risk algisi Gizerinde baski olusturmaya devam ediyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,06 seviyesi tizerinde hareket ediyor. Cuma giinii 98 seviyesi izerine ylkselmesinin
ardindan dolar endeksinin bu seviye lizerinde tutunmaya devam ettigini gérmekteyiz. Zayif risk alginin yaninda dolar
endeksindeki yikselisin de kurda etkili oldugunu goriiyoruz. Diger taraftan petrol fiyatlarindaki gtcli géranimiin strdigini
ve Brent petroliin varil basina 63$ seviyesi Gizerinde tutunmakta oldugunu gériyoruz. Tim bu gelismelerin etkisi ile birlikte, TL
Uzerindeki baskinin devam edebilecegini ve kurun kisa vadede 6,10 seviyesi lizerini hedef alabilecegini distinlyoruz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan UFE ve ABD Nisan Ayl Chicago Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek. Hafta icerisinde ise Fed
(Garsamba) ve Avrupa Merkez Bankasi (Persembe=) toplanti tutanaklari ve PMI verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Sabah biiltenlerimizde, Euro Bolgesindeki ekonomik zayiflik ve dolar endeksinde Fed'in giivercin sdylemlerinin buyik 6lglide
fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesinde diisiis egiliminin devam etmesini bekledigimizi ve paritenin kisa vadede
1,1150 seviyesine dogru diists hareketini hizlandirabilecegini siklikla ifade ediyorduk. Bekledigimiz (izere geri ¢ekilme
hareketini istikrarli bir sekilde stirdlren parite, bu sabah saatlerinde 1,1151 seviyesine kadar inmis ve hedef seviyemize dogru
geri ¢ekilmis durumda.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1151 seviyesinden islem goriyor. Genel goriiniime bakacak olursak: Opsiyon
fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda su anda Fed'in bu yil ierisinde bir faiz indirimine gidebilecegi
ihtimalinin %50'nin Gzerinde fiyatlanmakta oldugunu goériyoruz. Dolayisi ile dolar endeksi tizerindeki fiyatlamanin en olumsuz
senaryoya iliskin oldugunu ve Fed'in bu yil icerisinde faiz indirimine gitmemesi durumunda bunun dolar endeksi Gzerinde
onemli bir yikselis hareketi olusmasina nede olabilecegini gériiyoruz. Dolayisi ile endeks tizerinde bir ylkselis potansiyeli
halen daha varligini korumakta. Diger yandan, Almanya ve Euro Boélgesi ekonomilerinde gorilen zayiflamanin euro tzerinde
olusturdugu baskinin da paritedeki asagi yonlu egiliminin devaminda énemli rol oynayabilecegini diistiniyoruz. Tim bu
gorislerimiz ile birlikte EURUSD paritesinde geri ¢eklime hareketinin strebilecedini ve paritenin éniimiizdeki donemde 1,11
seviyesi altini hedef alabilecegini distinliyoruz. Ancak, Cuma gliniinden bu yana yasanan dists hareketi sonrasinda paritede
kisa vadeli yukari yonlu bir diizeltme hareketi olustugu ve paritenin bir stire 1,1150 — 1,12 seviyeleri arasinda dalgalandigi
gorilebilir.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan UFE ve ABD Nisan Ayl Chicago Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek. Hafta icerisinde ise Fed
(Garsamba) ve Avrupa Merkez Bankasi (Persembe=) toplanti tutanaklari ve PMI verileri takip edilecek.

EUR/USD
"M ESiEurusD [2a0 | TL | LIN [KHN]SYD [SYM[TMP [~ [N MATR:KS EEE
=]

—1.125

—{1.1225

—1.12
1,1124

)
—1.1175

={1.115

P \ \f” Va el A /\/\\,/\V .

1 LI I LB A ] LI I ) LI B LI B LI ] LI A ] LI B LI B LI B I LI ) n L}
[1,1151 - 10 - 08:23:08; 0z 03 |04 |06 o7 08 09 10 |11 |13 |14 |15 |16 |1? |1B |20
g s |

Global Piyasalar Bilteni 4



20 Mayis 2019

XAU/USD

Gectigimiz hafta Sali glini 1300 seviyesi lizerini test eden ancak bu seviyeyi yukari yonli kirmakta basarisiz olan ve yénini
yeniden asagi ¢eviren ons altin, 1275'li seviyelere kadar gerilemis durumda. Altinda yasanan bu sert diisliste, dolar endeksinde
goriilen hizl yikselis hareketinin etkili odlugunu belirtebiliriz. Dolar endeksi Cuma glinl 98 seviyesi izerini test ederek yaklasik
son 2 haftanin en yiksek seviyesini test ederekken, ons altindaki geri ¢ekilmenin hizlanmasina neden oldu.

Altin fiyatlar bu sabah saatleri itibariyla 1275 seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor. Asagidaki grafik Gzerinden de
gorilebilecegi lizere, ons altin fiyatlari, dolar endeksindeki ylikselis nedeniyle yasadigi kayiplar ile birlikte iki hafta 6nce yukari
yonlu kirdigi disls kanalinin Gst sinirina kadar gerilemis durumda. Bu noktada, ons altinin eski kanalinin ist ¢izgisine denk
gelen 1270 - 1275 bandinin destek gorevi gdrmesini ve altinin bu bélgeden yeniden yéniini yukari cevirmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan UFE ve ABD Nisan Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek. Hafta icerisinde ise Fed
(Carsamba) ve Avrupa Merkez Bankasi (Persembe=) toplanti tutanaklari ve PMI verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.860 -%0,6 -%0,8 -%1,6 %8,2 %14,1
DAX 12.239 -%0,6 %1,5 %0,1 %10,6 %15,9
FTSE 7.349 -%0,1 %2,0 -%1,5 %5.8 %9,2
Nikkei 21.250 %0,3 %0,6 -%4,0 -%1,2 %6,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 86.796 -%0,5 -%2,0 -%10,4 -%5,3 -%4,9
Cin 2.882 -%0,6 -%1,3 -%12,4 %8,3 %14,9
Hindistan 37.931 %2,3 %4,6 -%0,9 %9,4 %7,6
Endonezya 5.827 %0,9 -%4,2 -%9,7 -%2,1 -%5,1
Rusya 2.577 -%0,1 %2,5 %0,5 %10,1 %8,8
Brezilya 89.993 %0,0 -%4,5 -%4,8 %2,4 %2,4
Meksika 43.446 %0,0 %0,1 -%4,6 %3,9 %4,3
Glney Afrika 56.183 -%0,6 -%1,1 -%5,1 %10,0 %6,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %4,4 -%0,5 %26,7 -%12,0 %44,6
EM VIX 22 %1,6 %1,1 %41,4 -%22,0 %33,0
MOVE 57 %0,0 %6,5 %17,1 -%5,7 %22,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0553 %0,2 %1,2 %5,4 %13,5 %59,4
Brezilya 4,0991 %1,3 %3,7 %4,0 %9,6 %23,9
Gliney Afrika 14,4298 %1,0 %1,9 %3,2 %3,1 %16,5
Cin 6,9179 %0,5 %1,4 %3,4 -%0,3 %6,3
Hindistan 70,26 %0,3 %0,5 a.d. -%2,3 %10,0
Endonezya 14453 %0,0 %0,9 a.d. -%1,1 %6,5
CDS *
Tarkiye 489,9 1,2 1,2 61,2 -58,0 104,3
Brezilya 184,7 7,1 2,9 3.9 -41,6 30,7
Guney Afrika 194,7 4,5 4,6 7.1 -37,6 15,7
Endonezya 105,3 2,0 0,3 a.d. -33,5 37,4
Rusya 129,0 1,2 -0,5 -1,1 -8,3 6.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,2 a.d. -2,0 2,0 2,5 7,5
Brezilya %9,1 01 0,3 01 -1,0 -1,2
Hindistan %7,4 0,0 0,0 a.d. -0,5 0,0
Endonezya %8, 1 0,1 0,1 a.d. 0,0 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8, 1 -0,02 -0,18 0,51 0,67 a.d.
Brezilya %5,1 0,03 0,00 -0,18 -0,32 0,58
Guney Afrika %4,8 0,00 0,05 0,04 -0,32 0,31
Endonezya %3,9 0,00 0,00 a.d. -0,96 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72,21 -%0,6 %2,3 %0,8 %8, 2 %8,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 62,76 -%0,2 %1,8 -%1,6 %11,2 %3,9
Altin -USD / oz 1275,7 -%0,8 -%0,9 %0,3 %4,3 -%2,6
Gumus - USD /t oz 14,348 -%0,9 -%2,6 -%4,0 -%0,2 -%16,3
Commodity Bureau Index 412,57 -%0,3 %0,6 -%3,0 -%1,0 -%4,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6



20 Mayis 2019

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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