e FXTCR

Haber Basliklari

= Hazine din gerceklestirdigi 3 ihale piyasadan toplam TL6.4bn borglanma gerceklestirdi. Din ve bir 6nceki hafta
gergeklestirdigi ihalelerdeki toplam satis tutarini da aldigimizda Haziran ayinda piyasalardan net 13,5 milyar TL borclanma
gerceklestirmis oldu. S6z konusu miktar, aylik bor¢lanma projeksiyonu olan 12 milyar TL'nin lzerinde olurken, geri ¢cevirme
rasyosunu %110'na tasidi. Hazine’'nin TCMB'de park ettigi mevduati 17,5 milyar TL ile (3,6 milyar dolar) diistk bir seviyede.
Bu durum, Hazine'nin daha az borg¢lanarak faiz hadleri Gizerinde ek bir baski yaratmama secenegini kullanmasi dniinde engel
teskil ediyor.

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin 6gle saatlerinde yaptigi agiklamasinda, Bankanin ilk faiz artirrmini
gerceklestirmede aceleci davranmayacagini belirterek, gectigimiz haftaki toplantinin ardindan yapilan “piyasa yapicilar 2019
yazina kadar faizlerde bir degisiklik yapmayi planlamiyor” ifadesini giiclendirdi. Draaghi'nin agiklamalarinin ardindan euro
yeniden dislse gegerken, dolar endeksinin de tekrar 95 seviyesi Gizerine yerlestigi goruldu.

= Pazartesi gliniinden bu yana gectigimiz haftaki kayiplarini telafi cabasi icerisinde olan ve diin sabah saatlerinde 1,1620
seviyesi Uzerinde hareket eden EURUSD paritesi, Draghi'nin agiklamalarinin ardindan yeniden satis baskilarina maruz kalarak
1,1550 seviyesinin altina geriledi.

= Altin fiyatlar, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin glivenli liman talebini ylikseltmesine ragmen, euroda gorilen gerileme
ve dolar endeksindeki tirmanma ile birlikte dlsus hareketini stirdiirdi ve 1270,56 seviyesine kadar gerileyerek Aralik ayindan
bu yana en dislik seviyesine indi.

= Petrol fiyatlari, Cuma giinl Viyana'da gerceklesecek olan OPEC toplantisinda Uyelerin Gretimi artirma konusunda anlasmaya
varamayabilecegi beklentileri ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etti. Brent petrol bu sabah saatlerinde varil basina 753%,
ham petrol ise 65$ seviyesinde hareket ediyor.

= ABD Borsalar ticaret savasl endiselerinin derinlesmesiyle islem gliniini distsle sonlandirdi. Kapanista, Dow Jones Sanayi
Endeksi %1,15 duslsle 24,700 puan oldu ve yaklasik 280 puan kayipla islem gliniini tamamladi. Dow Jones Endeksi ayrica
6. glinde de gerilemesiyle 2018 basindan bu yana olan kazanclarinin geri verdi. S&P 500 Endeksi %0,40 gerilemeyle 2.762
puan ve Nasdaq Teknoloji Endeksi ise %0,28 disusle 7,725 puan oldu.

= ABD Ticaret Bakanligi verilerine gére konut baslangiclari Mayis'ta %5 artisla 1,35 milyon oldu ve Temmuz 2007'den bu yana
en yiiksek seviyesine cikti. Insaat izinleri ise %4,6 diserek 1,30 milyon oldu, bu da sektériin ihmli kalacagina isaret etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
0,0% p— 0,9%
0,8%
0,1% 0,7%
0,
-0,2% 0,6%
0,5%
-0,3% 0,4%
0,3%
-0,4% 0,2%
10
-0,5% 0,1%
0,0% -
-0,6% -0,1%
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Mayis Ayi Aylik UFE 11:00 %0,4 %0,5
manya Mayis Ay Yillik U : 62, b
BN Mayis Ayi illik UFE 11:00 %2,5 %2
- ECB Bagkani Draghi, RBA Baskani Lowe, Fed Bagkani Powell ve BOJ 16:30
Baskani Kuroda, ortak oturumda konusacaklar. '
ABD 1C18 Cari Islemler Dengesi (milyar $) 15:30 -129 -128,2
ABD Mayis Ayl Glincel Konut Satislari 17:00 5,52M 5,46M

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Dragh, faiz artinrminda aceleci davranmayacaklarinin altini gizdi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin 6gle saatlerinde yaptigi aciklamasinda, Bankanin ilk faiz artirrmini
gerceklestirmede aceleci davranmayacagini belirterek, gectigimiz haftaki toplantinin ardindan yapilan “piyasa yapicilar
2019 yazina kadar faizlerde bir degisiklik yapmayi planlamiyor” ifadesini giiclendirdi.

Draghi diinki aciklamasinda ilk faiz artinminin zamanlamasini belirlemede sabirli davranacaklarini ve politika
normallesmesi siirecini kademeli olarak yiriteceklerini belirtti. Boylelikle Draghi, parasal genislemenin bitirilmesi karari
ile birlikte ECB'nin piyasalara olan desteginin sona ermeyeceginin altini ¢izmis oldu.

Draghi ayrica, Euro Bolgesi enflasyonunun yikselis kaydetmeye basladigini ve ekonominin gliclendigini belirtse de, asagi
yonlu risklerin belirsizliklerin de ayni lglide arttigini vurguladi.

Draghi, ekonomik gérinimdeki asagi yonlu risklerin temel olarak (i) ABD'nin ¢elik ve aliminyuma getirdigi gimrik
vergileri ile artan kurresel korumacilik, (ii) Orta Dogu’daki jeopolitik gerginlik nedeniyle petrol fiyatlarinda gérilen yikselis
ve (iii) finansal piyasalardaki ylksel oynakligin stirmesi ihtimalinden kaynaklandigini belirtti.

Pazartesi giiniinden bu yana gectigimiz haftaki kayiplarini telafi cabasi icerisinde olan ve diin sabah saatlerinde 1,1620
seviyesi lizerinde hareket eden EURUSD paritesi, Draghi’'nin aciklamalarinin ardindan yeniden satis baskilarina maruz
kalarak 1,1550 seviyesinin altina geriledi.

Bu noktada, gerek gectigimiz hafta ECB'den gelen agiklamalar, gerekse de Draghi'nin diinki konusmasi sonrasinda
piyasanin ECB'nin faiz artirimlarina kisa sire icerisinde baslamayacagi gercegini biyuk 6lglide fiyatladigini goriyoruz.
Ayrica paritedeki dusts hareketinin 1,15 (izerinde konsolide olmasi da bu noktada dikkat ¢ekici.

Teknik gorinim cercevesinde EURUSD paritesinde yil icerisinde 1,15 seviyesi altinda kalici bir hareket gdérmeyi
beklemedigimizi bir stiredir belirtiyorduk. Bu gorisimiizi mevcut durumda da korudugumuzu belirtmemizde fayda var.

Gerek Italya kaynakli risklerin biyiik &lciide fiyatlanmis olmasi, gerekse de ECB tarafinda giindemin parasal
genisleme’den parasal sikilasma'ya déntyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin gegen haftaki
hareket ile birlikte doyum noktasina yaklastigini distintyoruz. Teknik goérinimin de bu gorisimuizi destekledigi
gorilayor.

Bu noktada paritenin mevcut dusus hareketini kisa vadede siirdiirmesi ve 1,15 seviyesi altini test etmesi beklenebilir.
Ancak bu seviyenin altindaki hareketin kalici olmasini beklememekle birlikte, 1,15 seviyesi civarinin kisa — orta vadeli alim
firsati vermesini beklemekteyiz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yurt ici tahvil faizlerinde gorilen yiikselis hareketi ve secimler dncesinde olusan belirsizlik ile birlikte TL varliklardaki satis
baskisinin slirdigl gorallyor. Bununla birlikte Tirk lirasi dlin satis baskilarina maruz kalmaya devam etti ve Gliney Afrika randinin
ardindan dolar karsisinda en fazla deger kaybeden ikinci geligsen llke para birimi oldu. Bunun yani sira, Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Mario Draghi’'nin diinkii konusasinda faiz artirimlarinda aceleci olmayacaklarini belirtmesinin ardindan yiikselis gecen
dolar endeksi, yeniden 95 seviyesi lizerine yerlesmis durumda. Ayrica, ABD — Cin arasinda yeniden tirmanan ticaret geriliminin
de gelisen Ulkelere ydnelik risk istahini olumsuz etkiledigi goriliyor. Tidm bunlarin etkisiyle birlikte USDTRY paritesi diin
yukselisine devam ederek 4,7750 seviyesi lzerine ¢iktl. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerinde saticili
bir seyrin hakim oldugu ve Tiirk lirasinin ise dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugu gériliyor. Dolar endeksi
ise 95 seviyesi Uzerindeki seyrini slrdurlyor. Bu noktada, secimler dncesinde piyasa volatilitesinin devam edebilecegi
beklentimiz ile birlikte, kurda haftanin geri kalaninda istikrarli bir dlislis hareketi beklememekteyiz. Kurun kisa vadede 4,74 — 4,77
seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekle birlikte, 4,77 seviyesinin asiimasi ile birlikte ytkselis hareketinin hizlanabilecegini
ve kurun 4,80 seviyesini hedef alabilecegini diistinliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,7547 seviyesinden islem géren USDTRY
paritesinde yukari yonll hareketlerde direng gorevi gorebilecek saglam bir teknik direng seviyemiz bulunmuyor. Asagr yonla
hareketlerde 4,7330 ve 4,7150 seviyeleri destek konumunda.

USD/TL
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin &6gle saatlerinde yaptigi aciklamasinda, Bankanin ilk faiz artinmini
gerceklestirmede aceleci davranmayacagini belirterek, gectigimiz haftaki toplantinin ardindan yapilan “piyasa yapicilar 2019
yazina kadar faizlerde bir degisiklik yapmayi planlamiyor” ifadesini gli¢lendirdi. Draghi'nin glivercin sdylemlerini tekrarlamasi ve
glclendirmesi Gizerine, gectigimiz hafta yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etmis olan euro yeniden distise gegerken, EURUSD
paritesinin de yeniden 1,15 seviyesi altina geriledigini gordik. Bu noktada, gerek gectigimiz hafta ECB'den gelen agiklamalar,
gerekse de Draghi'nin diinkii konusmasi sonrasinda piyasanin ECB'nin faiz artinmlarina kisa siire icerisinde baslamayacagi
gercegini buylk olgide fiyatladigini goriiyoruz. Ayrica paritedeki disis hareketinin 1,15 Gzerinde konsolide olmasi da bu
noktada dikkat cekici. Dolayisi ile, gerek italya kaynakli risklerin biyiik él¢iide fiyatlanmis olmasi, gerekse de ECB tarafinda
glindemin parasal genisleme’den parasal sikilasma'ya donlyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin
gecen haftaki hareket ile birlikte doyum noktasina yaklastigini diisiiniyoruz. Teknik gériinimun de bu goértisiimizi destekledigi
goriluyor. Bu noktada paritenin mevcut disls hareketini kisa vadede stirdiirmesi ve 1,15 seviyesi altini test etmesi beklenebilir.
Ancak bu seviyenin altindaki hareketin kalici olmasini beklememekle birlikte, 1,15 seviyesi civarinin kisa — orta vadeli alim firsati
vermesini beklemekteyiz. Paritenin bugln icerisinde 1,1550 — 1,1600 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.
Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1569 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1545 seviyesi destek, 1,1600 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1600 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1,1640, 1,1545 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1510.

EUR/USD
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XAU/USD

Piyasalarda azalan risk istahi ve artan giivenli liman talebinin, altin fiyatlarinin yiikselmesinde etkili olmadigi ve altinin dolardaki
glglenme ile birlikte baskilanmaya devam ettigi goruliyor. Altin, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin glvenli liman talebini
ylkseltmesine ragmen, euroda goriilen gerileme ve dolar endeksindeki tirmanma ile birlikte diistis hareketini sirdtrerek 1270,56
seviyesine indi ve Aralik ayindan bu yana en dislk seviyesine geriledi. Kiiresel jeopolitik riskler ve ABD kaynakli korumaci
politikalara yonelik endiseler, gtvenli limanlara yonelik talebi dnemli dlclide beslerken, altin fiyatlarinin dolar endeksindeki
yukselisin golgesinde kalmayi siirdirdliigini goriyoruz. Bir stredir kanal sinirinda hareket eden ve yon arayisi icerisinde olan
altin fiyatlarinda, kanal sinirinda tutunulmasi ve yeniden 1350 seviyesinin hedeflenmesi ihtimalini daha ylksek goriyorduk.
Ancak, dolar endeksinde gorilen yikselis, altinin kisa vadeli yikselis kanalini asagi yénlu kirmasina neden oldu. Bu noktada altin
fiyatlarinin, kanal kirilmasi sonrasi saticili ve zayif seyrini bir diire daha devam ettirmesini ve kisa vadede yeninden 1270 seviyesine
dogru dislise gecmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1273,55 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1272 seviyesi destek, 1275 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1275
direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1277,76, 1272 desteginin asagi yonli kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1270.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,763 -%0.4 -%0.9 %1.8 %3.1 %3.3
DAX 12,678 -%1.2 -%1.3 -%3.1 -%3.0 -%1.9
FTSE 7,604 -%0.4 -%1.3 -%2.2 %1.0 -%1.1
Nikkei 22,278 %0.1 -%2.9 -%2.7 -%2.6 -%2.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,437 %1.5 -%2.3 -%7.8 -%14.5 -%18.1
Cin 2,908 -%0.6 -%6.1 -%9.5 -%12.1 -%12.6
Hindistan 35,287 %0.1 -%1.1 %1.4 %4.6 %3.7
Endonezya 5,994 -%2.5 -%2.8 -%1.9 -%3.0 -%8.0
Rusya 2,221 -%0.1 -%2.2 -%4.5 %5.6 %5.3
Brezilya 71,394 %2.3 -%1.9 -%14.1 -%2.7 -%6.6
Meksika 46,488 -%0.4 -%0.4 %1.8 -%3.9 -%5.8
Gliney Afrika 56,253 -%1.7 -%3.4 -%2.7 -%3.1 -%5.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %8.4 %8.2 -%0.5 %33.1 %20.9
EM VIX 20 %7.0 %15.4 %2.3 %34.7 %20.0
MOVE 52 %0.1 -%6.4 -%1.6 %7.0 %12.5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.7407 %0.8 %3.1 %5.5 %23.7 %24.8
Brezilya 3.7469 %0.0 %0.7 %0.2 %13.8 %13.3
Gliney Afrika 13.7509 %0.8 %3.1 %7.7 %8.2 %11.0
Cin 6.4853 a.d. %1.3 %1.7 -%1.8 -%0.3
Hindistan 68.385 %0.6 %1.3 %0.6 %6.8 %7.1
Endonezya 13930 %0.4 a.d. -%0.9 %2.8 %2.7
CDS *
Tarkiye 325.6 2.7 30.6 10.9 10.9 24.8
Brezilya 278.7 -1.8 20.0 59.0 -11.8 76.2
Guney Afrika 219.3 -1.8 20.5 19.6 -8.0 33.8
Endonezya 140.7 111 2.9 2.9 0.0 28.8
Rusya 153.5 1.0 13.2 1.9 -5.2 37.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.8 -0.1 1.2 1.7 4.6 5.1
Brezilya %11.8 -0.3 0.2 1.2 1.3 1.6
Hindistan %7.9 0.0 -0.1 0.0 0.7 0.5
Endonezya %7.3 a.d. a.d. -0.1 0.8 1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 0.08 0.36 0.14 a.d. a.d.
Brezilya %6.2 -0.02 0.11 0.61 1.63 1.64
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.07 0.55 0.67
Endonezya %4.5 -0.01 a.d. -0.16 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75.08 -%0.3 -%1.1 -%4.4 %17.7 %12.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.07 -%1.2 -%1.9 -%8.7 %13.2 %7.7
Altin -USD / oz 1275.6 %0.0 -%1.5 -%1.2 %1.2 -%2.6
Gumus - USD /t oz. 16.323 -%0.7 -%3.4 -%0.4 %1.6 -%4.8
Commodity Bureau Index 443.83 -%0.7 -%1.8 -%0.2 %3.1 %2.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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