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Haber Basliklari

= S&P, Turkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu "BB-"den "B "ya dislirdi, gérinimiinin "duragan” oldugunu bildirdi.
Moody's ise S&P'den kisa bir siire sonra Tirkiye'nin kredi notunu "Ba2"den "Ba3"e dlslrdigind, gorinimi "negatife”
cevirdigini acikladi.

= Artarda gelen not indirimi haberlerine ragmen TL'deki tepkinin oldukca sinirli kaldigini ve kurun gdrece yatay seyrine devam
ettigini gorduk.

=  Fed Baskani Jerome Powell'in 24 AJustos'ta Jackson Hole'de yapilacak yillik global merkez bankasi konferansinda konusma
yapacak.

= Altin, degerli metale dayali exchange traded fonlardaki (ETF) altin miktarinin Ocak basindan beri en dusik seviyesine
gerilemesiyle birlikte bu yilin en sert haftalik kaybini gerceklestirdi.

= Cin'de yuan cinsinden ihracat Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %6 artarak %5,6'lik tahmini geride birakti.
Cin'de ithalat ayni donemde %20,9 artis kaydederek 7 ekonomistin %12,5'lik medyan tahminini asti. Cin Temmuz ayinda
176,96 milyar yuan dis ticaret fazlasi verdi. Beklenti 227,1 milyar yuan idi.

= Almanya Merkez Bankasi Baskani Jens Weidmann, Avrupa Merkez Bankasi'nin daha az genisleyen bir para politikasina dogru
ilerledigini ve 2020 icin 6ngoriilen %1,7 olan enflasyon oraninin orta vadeli istikrar hedeflerine uygun oldugunu bildirdi.

» Bu hafta bayram tatili nedeniyle yurt ici piyasalar kapali olacak. Bu nedenle hafta igerisinde yurt ici piyasalarda takip edilecek
onemli bir veri akisi bulunmazken, ABD cephesinde bu hafta Carsamba glnu aciklanacak olan FOMC tutanaklar ve Fed
Baskani Powell'in Cuma giini Jackson Hole'da gerceklestirecegdi konusma takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



20 Agustos 2018

tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Temmuz Ayi Aylik UFE 09:00 %0,2 %0,3

B | Aimanya Temmuz Ayi Yillik UFE 09:00 %3 %3
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Makroekonomik Gelismeler

S&P ve Moody’s Tiirkiye'nin kredi notunu diisiirdii

S&P, Turkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu "BB-"den "B "ya distrdd, gériniminin "duragan" oldugunu bildirdi.
Moody's ise S&P’den kisa bir siire sonra Tirkiye'nin kredi notunu "Ba2"den "Ba3"e disirdigini, goérinimi "negatife"
cevirdigini agikladi.

e S&P, Tirkiye'nin 6demeler dengesi kriziyle karsi karsiya oldugunu belirtti, bunun Turkiye ekonomisini olumsuz
etkiledigini vurguladi. Turk lirasindaki deger kaybi, ylksek enflasyon ve cari acigin yiksek olmasinin Tirkiye
ekonomisinin kirllgan olmasinda etkili oldugu degerlendirmesi yapildi. S&P, gelecek yil Tirkiye icin resesyon
ongoristnde bulundu. Kurulus, Turkiye'nin gorinimuini degistirmedi, goriinimi duragan olarak teyit etti.

e Moody's ise Turkiye'nin uzun dénem kredi notunun "Ba2"den "Ba3"e duslruldugl, goriniminin de "negatife"
cevrildigi belirtti. Aciklamada, Turk yetkililerin yakin donemde uyumlu ve etkili ekonomik bir plan sunmasi durumunda
kredi notunun denge kazanacagi kaydedildi. Ayrica, enflasyonda diisis ve cari acikta azalma olmasi durumlarinda kredi
notunun olumlu etkilenecegi ifade edilirken, dis finansman desteginin kredi notu icin destek verici bir etken olacaginin
alti cizildi.
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20 Agustos 2018

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Cuma giinl yaptigi degerlendirmesinde Tirkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu
"BB-" den "B"ye dislirdl, gériniminin "duragan" oldugunu bildirdi. Moody's ise S&P’'den kisa stire sonra Tirkiye'nin kredi
notunu "Ba2"den "Ba3"e dislirdigiind, gérinimu "negatife” cevirdigini acikladi. Ancak art arda gelen not indirimi haberlerine
ragmen TL'deki tepkinin oldukga sinirli kaldigini ve kurun godrece yatay seyrine devam ettigini gordik. USTRY paritesinin bu
sabah saatleri itibariyle 6 seviyesi altinda hareket ettigini gérmekteyiz. Kurun gectigimiz hafta sergiledigi hareketi ile birlikte, 5,85
seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmakta zorlandigini ve bu seviye altina inislerde sert bir yukari yonli tepki hareketi geldigini
gordik. Bu nedenle kurun kisa vadede 5,85 seviyesi altinda kalici olmasini beklememekteyiz. Bu hafta bayram tatili nedeniyle
yurt ici piyasalar kapali olacak. Bu nedenle hafta icerisinde yurt ii piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmazken,
ABD cephesinde bu hafta Carsamba glini agiklanacak olan FOMC tutanaklari ve Fed Baskani Powell'in Cuma giini Jackson
Hole'da gerceklestirecedi konusma takip edilecek. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,99 seviyesinden islem goriyor.
Kurun rekor seviyelerde seyrediyor olmasi nedeniyle diislis hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da yukselis
hareketlerinde sinirlayici rol Ustlenebilecek gugcli bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Cuma glinki EURUSD analizimizde, paritenin kisa vadede yikselis cabasini siirdirmesini ve gln igerisinde 1,14 seviyesi Uzerini
hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. Bekledigimiz Gzere, dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin de etkisi ile birlikte, Cuma
glind yukselis hareketini strdiren EURUSD paritesi, 1,1440 seviyesi Uzerine kadar ylkseldi. Bu sabah saatleri itibariyle paritenin
1,1425 seviyesi civarinda hareket ettigini goriyoruz. Asadidaki grafik tizerinden de goérebilecegimiz tizere, EURUSD paritesi kisa
vadeli bir yukselis kanali blinyesinde hareket etmekte ve bu sabah saatleri itibariyle s6z konusu kanalin alt sinirina yakin bir
bolgede islem gormekte. Dolayisi ile paritenin kanal sinirina denk gelen 1,1415 seviyesi Uzerinde tutunmasi durumunda yukselis
gabasina devam etmesi ve kisa vaddedel,1450 seviyesi lizerini hedef almasi beklenebilir. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1426 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1406 seviyesi
destek, 1,1445 seviyesi ise diren¢g konumunda. Paritede 1,1445 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,1482, 1,1406 desteginin asagi yonll kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1377.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Cuma guini, dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin de etkisi ile birlikte kayiplarini telafi etmeyi surdiiren altin
fiyatlari, 1185 seviyesi lizerine kadar yiikseldi. Altinin bu sabah saatlerinde 1185 seviyesi lizerindeki seyrini korumakta oldugunu
goriiyoruz. Bu noktada, asadidaki grafik Gizerinden de gorilebilecedi lizere, altinin glnlik grafiginde Parabolic SAR sinirina ve
ayni zamanda eski kanalin alt gizgisine denk gelen 1190 seviyesinin Uzerine ylikselmesi kisa vadede zor gériiniyor. Bu nedenle
altindaki mevcut yiikselis cabasinin 1190 seviyesine kadar surebilecegi, ancak bu seviyenin asilamamasi durumunda yukselis
cabasinin kisa vadeli bir durulma yasayabilecegi gorusiindeyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1185,76 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1185 seviyesi destek, 1190,62 seviyesi ise direng
konumunda. 1190,62 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1195, 1185 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1180.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.850 %0,3 %0,6 %1,7 %4,9 %6,6
DAX 12.211 -%0,2 -%1,7 -%2,8 -%2,2 -%5,5
FTSE 7.559 %0,0 -%1,4 -%1,6 %4,3 -%1,7
Nikkei 22.270 -%0,2 %1,7 -%2,1 %14 -%2,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88.735 %1,8 -%6,5 -%5,7 -%21,8 -%23,1
Cin 2.669 -%0,1 -%4,3 -%5,8 -%16,7 -%19,4
Hindistan 37.948 %0,8 -%0,2 %4,0 %12,6 %11,4
Endonezya 5.784 %1,5 -%3.4 %0,1 -%11,0 -%7,7
Rusya 2.255 -%0,3 -%0,9 %0,3 -%0,7 %6,9
Brezilya 76.029 -%1,0 -%0,6 -%3,2 -%11,4 -%0,5
Meksika 48.265 %0,4 -%0,2 -%1,3 -%0,9 -%2,2
Glney Afrika 56.648 %0,2 -%1,8 -%0,6 -%2,2 -%4,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%6,0 -%4,0 %4,8 -%35,0 %14,5
EM VIX 21 -%2,4 %6,1 %24,1 -%9,3 %28,9
MOVE 51 %0,2 %0,1 %8,7 -%19,6 %8,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0177 %3,1 -%6,4 %25,3 %60,6 %58,4
Brezilya 3,9104 %0,1 %1,3 %1,9 %21,1 %18,2
Glney Afrika 14,6382 -%0,7 %3,9 %10,3 %26,2 %18,2
Cin 6,8775 -%0,1 %0,5 %2,5 a.d. %5,7
Hindistan 70,1575 a.d. %2,1 %2,3 %9,3 %9,8
Endonezya 14615 %0,1 %1,4 %1,7 a.d. %7,7
CDS *
Tarkiye 492,8 16,3 39,2 114,0 102,6 10,9
Brezilya 241,5 4,6 4,1 -13,3 40,6 40,4
Guney Afrika 2233 8,2 7,5 26,0 29,6 23,7
Endonezya 123,8 -0,2 6,7 11 34,3 24,4
Rusya 162,7 1,0 -9,8 42,8 23,9 22,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22,1 0,1 0,0 4,4 10,2 10,5
Brezilya %11,9 01 0,0 0,5 2,0 1,6
Hindistan %7,9 a.d. 0,1 01 0,3 0,5
Endonezya %8,0 0,0 0,3 0,4 a.d. 17
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,4 0,15 -0,03 1,29 2,72 a.d.
Brezilya %5,7 0,02 -0,02 0,05 0,85 1,12
Guney Afrika %5,2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0,65
Endonezya %4,4 0,03 0,08 0,19 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71,83 %0,6 -%1,3 -%0,5 %10,8 %7,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 65,91 %0,7 -%2,5 -%3,2 %6,9 %9,1
Altin -USD / oz 1176,5 %0,0 -%2,9 -%4,1 -%13,1 -%10,1
Gumus - USD /t oz. 14,631 -%0,6 -%4,3 -%5,9 -%12,5 -%14,7
Commodity Bureau Index 413,5 -%0,1 -%2,0 -%4,4 -%6,4 -%4,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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