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Haber Basliklari

» ABD'de Konut Baslangiclari Eyltl ayinda ayhk bazda %1,6 diistisle 1T milyon 555 bine gerileyerek son 5 ayin en dusik
seviyesine indi. Piyasa beklentisi verisinin 1 milyon 615 bin olmasi yoniindeydi. Eylll ayina iliskin Yapi Ruhsatlari verisi
ise aylik bazda %7,7'lik dislsle 1 milyon 680 bin olan beklentinin altinda gelerek 1 milyon 589 bin olarak gerceklesti.

= ABD 10 yillik tahvil faizi Cuma giini %1,51°li seviyelere kadar gerilemesinin ardindan bu hafta basindan bu yana
yukselis egilimi icerisinde. Diin %1,64 seviyesi lGizerine kadar yiikselen 10 yillik tahvil getirisinin buglin Asya seansinda
yukselisini %1,67 Uizerine tasidigi gdzlemleniyor.

= Piyasalarda diin etkili olan guigli risk istahi paralelinde dolar endeksi saticili bir seyir izledi. Gun icerisinde 93,50
seviyesine kadar gerileyerek son 3 haftanin en disiik seviyesini test eden endeks, giinli 93,80 seviyesinden dislsle
tamamladi.

»  Tirk lirasi Ust Gste yedi ginliik dististinin ardindan din dolar karsisinda deger kazinirken, USDTRY paritesi ise diin Asya
seansinda 9,37 Uzerini test etmesi sonrasinda yoniini asadi cevirdi ve giin icerisinde 9,2660 seviyesine kadar indi. Kur
glini 9,3012 seviyesinden duisusle tamamladi. 10 yillik tahvil faizi %20 seviyesi altina gerileyerek %19,96 olurken, 5 yillik
CDS primi ise 448.28 baz puana geriledi.

*= Dln 6gleden sonra 1785$ seviyesi lzerine ylkselen ons altinda yine kazanclarin korunamadigi ve ABD 10 yilliklarinda
hizlanan yukselis hareketi paralelinde aksam saatlerinde dogru yoniin yeniden asagi déndiigi takip edildi. ABD 10
yillik tahvil faizinin din %1,64 lzerine ulasmasi ile birlikte kazanglarini silen ons altin, giinii 1769,52% seviyesinden
sinirl bir ylkseligle tamamladi.

= ABD borsalar, sirketlerin gui¢li gelmeye devam eden Uglincl ¢eyrek bilangolarinin etkisiyle giint yikselisle
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puana yakin deger kazandi ve %0,56 artisla 35.457,31 puana yukseldi.
S&P 500 endeksi %0,77 artarak 4.520,85 puana ve Nasdaq endeksi %0,71 yikselisle 15.129,1 puana cikti.

= Avrupa borsalari glinii Fransa CAC 40 endeksi harig yukselisle kapatti. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600
%0,38 artisla 468,82 puana ¢iktl. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,19 artarak 7.217,53 puana, Almanya‘'da DAX 30
endeksi %0,27 deger kazanarak 15.515,83 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,25'lik yiikselisle 26.332,99 puana
ulasti. Fransa CAC 40 endeksi ise %0,05'lik dususle 6.669,85 puana geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatwum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



20 Ekim 2021

Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bl= | ingiltere Eylal Ayhk TUFE 09:00 %0,4 %0,7
= | ingiltere Eylul Yillik TUFE 09:00 %3,2 %3,2
= | ingiltere Eylal Yillik Cekirdek TUFE 09:00 %3 %3,1
- Euro Bolgesi Eylil Aylik TUFE (Nihai) 12:00 %0,5 %0,5
BB | curo Bslgesi Eylil Villik TUFE (Nihai) 12:00 %3,4 %3
- Euro Bolgesi Eylul Yillik Cekirdek TUFE (Nihai) 12:00 %1,9 %1,9

Fed Baskanlarindan Bostic, Kashkarl, Evans ve Bullard'in Konusmasi 19:00

Fed YK Uyesi Quarles'in Konusmasi 20:00

Fed Bej Kitap Raporu 21:00
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin ikinci islem gtiniinde TL varliklarindaki saticili seyrin duruldugu ve iceride gérece olumlu bir seyrin etkili oldugu takip
edildi. Tlrk lirasi Gst Uste yedi glinliik diststniin ardindan diin dolar karsisinda deger kazinirken, USDTRY paritesi ise diin Asya
seansinda 9,37 Uizerini test etmesi sonrasinda yénlini asadi cevirdi ve glin igerisinde 9,2660 seviyesine kadar indi. Kur giinti 9,3012
seviyesinden distsle tamamladi. 10 yillik tahvil faizi %20 seviyesi altina gerileyerek %19,96 olurken, 5 yillik CDS primi ise 448.28 baz
puana geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 9,2990 seviyesinden islem goriirken, dolar endeksinin ise 93,70 seviyesinde hareket ettigi
takip ediliyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise yikselisi hizlandirdigi ve bugiin Asya seansinda %1,67 seviyesi lizerini test ettigini
gdrmekteyiz. Bu sabah saatlerinde GoU para birimlerinde poxzitif bir seyir n plana cikarken, Tiirk lirasinin yatay bir seyirle orta
siralarda yer aldigini goriiyoruz. TL'deki satis baskisi diin bir miktar durulmus olsa da genel olarak negatif ayrismanin devam ettigi
gOrultyor. Bu noktada, TL'deki zayif seyrin stirmesi durumunda USDTRY paritesinin 9 seviyesi Gizerindeki hareketini korumasi ve
rekor seviyelere yakin bir seyir izlemeye devam etmesi s6z konusu olabilir. Kurda son dénemde artan volatilite nedeniyle teknik
gOstergelerin ve formasyonlarin saglikli sonuglar Gretemeyebilecegini, diger yandan rekor yiiksek seviyelerde bir hareket
gordigimuzden oturd gigli bir destek/direng noktasinin var olmadigini hatirlatmamizda fayda var.

Bugtin yurt icinde Eyliil Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek
olan Eyliil ayr TUFE verileri, Fed Bej Kitap Raporu ve bélgesel Fed Baskanlarinin konusmalari takip edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Din dolar endeksinde 93,50 seviyesine dogru hizlanan diistis hareketi paralelinde EURUSD paritesinin 1,1671 seviyesine kadar
yikseldigi ve yaklasik son (¢ haftanin zirvesini test ettigi gézlemlendi. Ogleden sonra kazanglarinin bir kismini silen parite, giini
1,1633 seviyesinden ylikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1651 seviyesinden islem gorlyor. Paritedeki yukari yonli egilimin devam etmesi
durumunda bu sabah itibariyle ilk direnc seviyesi olarak 6n plana ¢ikan 1,1655 ve ardindan 1,1685 ve 1,1707 direncleri izlenecek.
Asagida ise 1,1615 ve 1,1585 seviyeleri destek konumunda. Bu noktada, teknik gdstergelerin dolar endeksindeki genel yikselis
egiliminin korundugunun ve mevcut geri ¢ekilme hareketlerinin teknik diizeltme olarak sinirli kalabileceginin sinyalini verdigini
ifade etmemizde fayda var. Dolayisi ile dolar endeksinde yeniden 94 seviyesi lizerine dogru bir ylkselis yasanmasi durumunda
paritedeki yukari yonli egilim sekteye ugrayabilir.

Bugiin yurt disinda ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Eyliil ay1 TUFE verileri, Fed Bej Kitap Raporu ve bélgesel Fed
Baskanlarinin konusmalari takip edilecek.
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XAU/USD

Piyasalarda etkili olan stagflasyon endiseleri ons altinda yukari yonli egilimleri beraberinde getirse de ABD 10 yilliklarindaki
yukari yonli hareket altindaki kazanglarin korunmasina engel oluyor. Bu iki fiyatlama arasinda sikisan ons altinda bir stredir
dalgali bir seyir 6ne gikiyor. Din 6dleden sonra 1785$ seviyesi lzerine ylkselen ons altinda yine kazanclarin korunamadigi ve
ABD 10 yilliklarinda hizlanan ytikselis hareketi paralelinde aksam saatlerinde dogru yoniin yeniden asagi dondigu takip
edildi. ABD 10 yillik tahvil faizinin diin %1,64 Gzerine ulagsmasi ile birlikte kazanglarini silen ons altin, gint 1769,52$
seviyesinden sinirli bir ylkselisle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1774,73$ seviyesinden islem gériyor. Trend ve momentum gostergeleri ons altinin kisa
vadede 1750% — 1800% bandinda islem gorebilecedinin sinyalini veriyor. 1750$ seviyesi altinda 1735$ ve 1725$ destekleri yer
alirken, 1800$ direnci lizerinde ise 1815$ ve 1830$ direncleri bulunuyor. Ons altinda 1800$% seviyesi gerek psikolojik bir esik
olmasi gerekse de 200 guinlik Gssel hareketli ortalamaya denk gelmesi dolayisi ile gligli bir direng teskil ediyor. Dolayisi ile
yUkseilslerin istikrar kazanmasi agisindan 1800% direncini asilmasi 6nem arz ediyor. Temel tarafta ise stagflasyon fiyatlamalari
ons altinda yukari yonli bir egilim olustursa da Fed'in yakin zamanda baslayacak olacak tapering programi ve paralelinde
tahvil getirilerinde hizlanmasi beklenen ylkselis hareketi de degerli metaller icin olumsuz bir zemini isaret ediyor. Bu iki
fiyatlama arasinda yon bulmaya calisan ons altinda bir stire dalgal bir seyrin etkili olmasi beklenebilir. Dolar endeksi ve ABD
10 yilliklarindaki gériinimin degerli metallerdeki goriiniim acisindan dnemli oldugunu ve bu cephedeki yiikselisin stirmesi
durumunda ons altindaki yukari yonli ¢abalarin sinirli kalabilecegini ifade etmekte fayda var.

Bugiin yurt disinda ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Eyliil ayi TUFE verileri, Fed Bej Kitap Raporu ve bélgesel Fed
Baskanlarinin konusmalari takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun dolar endeksinde 93,50 seviyesine dogru olusan dusus egilimi ile birlikte bir stiredir yakindan takip ettigimiz 23,50$%
direncin asmayi basaran giimus, kisa vadeli dists kanalini da yukari yonlu kirdi. Kanal kirilmasinin yarattigi momentum ile
birlikte 24,12$ seviyesine kadar yukselen ve yaklasik son 1,5 ayin en yiksek seviyesini test eden gimUs, aksam saatlerinde
dogru ABD 10 yilliklarinda hizlanan yikselis hareketi ile birlikte kazanclarinin bir kismini sildi ve gini 23,66% seviyesinden
tamamladi.

GUms bu sabah saatlerinde 23,81% seviyesinden islem goriyor. Din gerceklesen kanal kirllmasi sonrasinda teknik
gostergelerin gimus icin olumlu sinyaller Urettigini gortiyoruz. Haftanin geri kalaninda giimus fiyatlarinin 24$ seviyesi
Uzerinde tutunup tutunamayacagini takip edecegiz, zira yukselisin devami agisindan 24$ seviyesi izerinde kalici bir hareket
gormemiz 6nemli. 24$ seviyesi Uzerinde ise bugtn itibariyle 24,61% seviyesine denk gelen 100 glinliik ortalama ve ardindan
yine bugin itibariyle 25,50% seviyesine denk gelen 200 guinliik ortalama bir sonraki direng bolgeleri olarak 6n plana ¢ikacak.
Ancak bu noktada, temel tarafta ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksindeki hareketin de giimisteki gériniim agisindan
oldukga belirleyici oldugunu ve bu cephenin glimis ve altindaki ylkselis hareketleri karsisinda halen énemli bir risk unsuru
olarak 6n planda oldugunu hatirlatalim. Din de ABD 10 yilliklarinda %1,64 (izerine varan yikselisin giimiste ve ons altinda
hizli bir geri ¢ekilmeye neden oldugunu gordiik. ABD'de tahvil getirilerinde ve dolar endeksinde dniimizdeki dénemde
devam edebilecek bir yikselis degerli metallerdeki yukari yonli cabayi sinirlandirabilir.

Bugiin yurt disinda ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Eyliil ayi TUFE verileri, Fed Bej Kitap Raporu ve bélgesel Fed
Baskanlarinin konusmalari takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,520 %0.7 %3.9 %3.7 %9.3 %20.3
DAX 15,516 %0.3 %2.4 %2.5 %2.6 %13.1
FTSE 7,218 %0.2 %1.2 %4.5 %5.2 %11.7
Nikkei 29,216 %0.2 %4.0 -%4.1 %0.6 %6.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1,430 %0.9 %0.9 %2.7 %4.7 -%3.2
Cin 3,593 %0.0 %0.9 -%0.5 %3.5 %3.5
Hindistan 61,716 -%0.1 %2.4 %5.5 %29.4 %29.2
Endonezya 6,656 %0.0 %2.6 %9.5 %10.2 %11.3
Rusya 4,276 %0.7 %0.3 %7.7 %20.4 %30.0
Brezilya 110,673 -%3.3 -%1.3 %1.7 -%7.8 -%7.0
Meksika 52,403 -%0.5 %1.1 %3.6 %8.0 %18.9
Glney Afrika 66,776 %0.0 %1.2 %8.7 -%0.1 %12.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%3.7 -%20.9 -%24.6 -%9.2 -%31.0
EM VIX 18 %0.2 -%15.4 -%17.9 -%6.3 -%25.4
MOVE 71 %12.9 a.d. %26.2 %13.1 %44.5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 9.3011 -%0.4 %2.9 %7.6 %14.9 %25.0
Brezilya 5.5846 %1.3 a.d. %5.6 %0.6 %7.4
Gliney Afrika 14.5264 -%1.1 -%3.0 -%1.3 %2.1 -%1.1
Cin 6.3826 -%0.7 -%1.0 -%1.3 -%2.0 -%2.2
Hindistan 75.3475 a.d. %0.0 %2.5 %1.3 %3.1
Endonezya 14076 -%0.2 -%1.0 -%1.0 -%3.2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %20.0 -0.1 0.6 2.8 2.0 7.1
Brezilya %11.5 0.3 a.d. 0.4 24 1.3
Hindistan %6.4 a.d. 0.0 0.2 0.3 0.5
Endonezya %6.1 0.0 -0.1 -0.1 -0.4 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 -0.03 0.17 0.66 0.60 1.66
Brezilya %4.4 0.10 0.02 0.50 0.41 1.21
Gliney Afrika %4.4 0.01 -0.10 0.27 0.10 a.d.
Endonezya %2.4 -0.04 -0.21 0.29 0.32 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 85.08 %0.9 %2.0 %12.9 %26.9 %64.2
Ham Petrol - WTI USDvaril 82.96 %0.6 %2.9 %15.3 %30.9 %71.0
Altin - USD / oz 1769.7 %0.3 %0.6 %1.2 %0.0 -%6.6
Giumus - USD /toz. 23.883 %2.7 %6.1 %7.1 -%7.6 -%9.6
Commodity Bureau Index 567.99 -%0.1 %1.3 %2.2 %9.9 %28.0

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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