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Haber Bashklan

ABD Senatosu’'nun Hong Kong protestocularini destekleyen yasayi gecirmesi sonrasinda ABD — Cin arasindaki ticaret
muzakerelerinin olumsuz etkileyecegine ydnelik endiseler artarken, kiiresel piyasalardaki olumlu hava bozuldu. Bu
yasa tasarisinin gecmesinin, halihazirda kaotik bir diizliemde devam eden ABD - Cin ticaret miizakereleri siirecini
olumsuz etkileyebilecegdi beklentileri kiiresel hisse senetlerine satis getirirken, tahvillere talep artti. Bunun yani sira,
ABD Baskani Donald Trump dlinki kabine toplantisinda, Cin ile iligkilere dair olumsuz yorumlarda bulundu ve Cin ile
bir anlasma ger¢eklesmemesi durumunda tarifelerin daha da fazla yikseltilecegini ifade etti.

= ABD Baskani Trump'in yaptigi agiklamalar ve ABD Senatosunda gecen yasa ile birlikte kiresel risk algisi bozulurken,
gelismekte olan ulke para birimleri ise deger kaybetti. Asya hisse senetleri Carsamba giinki islemlerde ABD
Senatosundan Hong Kong'daki protestoculari destekleyen yasanin gegmesiyle geriledi. ABD'de hisse senetleri ise
ticaret anlagsmasina iliskin belirsizliklerin etkisiyle yon bulmakta zorlandi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,36 dususle
27.934,02 puan, S&P 500 endeksi %0,06 kayipla 3.120,18 puan ve Nasdaq endeksi %0,24 artisla 8.570,66 puan
seviyelerinde seyretti.

= Gelisen Ulke para birimleri, bozulan risk algisi ile birlikte bu sabah saatlerinde saticili bir seyir izliyor. Asya para
birimleri dnclliginde deger kaybeden gelisen Ulke para birimleri arasinda Turk lirasi dolar karsisinda en fazla deger
kaybeden ikinci para birimi konumunda.

= ABD'de Baskani Trump'a yonelik azil sorusturmasi kapsaminda yapilan kamuya acik oturumlarin Gg¢linci giiniinde,
06gleden 6nce ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence'in yardimcilarindan Jennifer Williams ve ABD'li Ust diizey Ulusal
Glvenlik Konseyi yetkilisi Alexander Vindman ifade verdi. Williams ve Vindman'in dinlenmesiyle, Trump ile Zelenskiy
arasinda 25 Temmuz'da yapilan telefon gériismesine sahit olan kisiler ilk kez agik oturumda ifade vermis oldu.

= New York Baskani John Williams, diin yaptigi agiklamada, ekonominin durumu dikkate alindiginda, mevcut para
politikasi durusunun uygun oldugunu séyledi. Williams, enflasyonun hedef seviyenin altinda olmasi ve kiiresel
gorunlime yonelik beklentilerinin disirilmeye devam etmesi ile birlikte, goriiniime ydnelik asagi yonli riskleri
kuskusuz yakindan izledigini s6zlerine ekledi.

= Japonya'nin ihracati Ekim ayinda, ABD ve Cin arasinda devam eden ticaret savasinin kiresel talep tzerinde etkili
olmasi ve yurt icindeki hava olaylarinin etkisiyle t¢ yilin en sert diislisiini kaydetti. Buglin Asya seansinda aciklanan
verilere gore Japonya'da ihracat Ekim ayinda yillik bazda bir dnceki yilin ayni dénemine gdre %9,2 gerileyerek
(beklenti %7,5 gerilemeydi) disusini 11. ayina tasidi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Ekim Ayi Aylik UFE 10:00 %0 %0,1
L Almanya Ekim Ay Yillik UFE 10:00 -%0,4 -%0,1
FOMC Toplanti Tutanaklari 22:00

Global Piyasalar Bilteni 2



20 Kasim 2019

Makroekonomik Gelismeler

ABD - Cin iliskilerine yonelik olumlu hava sekteye ugradi

ABD Senatosu’'nun Hong Kong protestocularini destekleyen yasayi gegirmesi sonrasinda ABD - Cin arasindaki ticaret
miizakerelerinin olumsuz etkileyecegine yonelik endiseler artarken, kiiresel piyasalardaki olumlu hava bozuldu. Bu yasa
tasarisinin ge¢mesinin, halihazirda kaotik bir diizlemde devam eden ABD - Cin ticaret miizakereleri stirecini olumsuz
etkileyebilecegi beklentileri kiiresel hisse senetlerine satis getirirken, tahvillere talep artti. Bunun yani sira, ABD Baskani Donald
Trump diinkl kabine toplantisinda, Cin ile iliskilere dair olumsuz yorumlarda bulundu ve Cin ile bir anlasma gerceklesmemesi
durumunda tarifelerin daha da fazla yikseltilecegini ifade etti. Cin hilkiimet kaynaklari ise Pekin'in ticaret anlagsmasina yonelik
algisinin Baskan Trump'in tarifeleri geri cekme konusundaki isteksizligi sebebiyle kétiimser oldugunu belirtti. Cin hikiimet
kaynaklarinin yurt disi basina verdigi bilgilerde, Cin'in azil konulari ve baskanlik se¢imi de dahil olmak tzere ABD'nin politik
atmosferi ile de yakindan ilgilendigi aktarilirken, yetkililerin Trump’in durusunun belirsiz oldugunu vurguladiklari ifade edildi.

Hatirlayacagimiz iizere, Ekim ayi ortalarindan bu yana gelen aciklamalar, ABD - Cin arasinda bir ticaret anlasmasina
varilabilecegine yonelik beklentileri artirmis, risk algisini iyilestirirken kiiresel hisse senetlerinin deger kazanmasini
saglamisti.

e ABD ve Cin, birinci asama ticaret anlagsmasi icin Ekim ayinda uzlasmaya varmislardi, fakat Pekin ve Washington
Ulkelerin nasil ilerleyeceklerine dair karisik sinyaller géndermislerdi. Cin Ticaret Bakanligi S6zclisii Gao Feng, Kasim
ayinin basinda, iki Glkenin es zamanli olarak tarifeleri geri cekmek konusunda anlastiklarini bildirmisti.

e Beyaz Saray Ekonomi Danismani Larry Kudlow ise Cuma guni yaptidi aciklamasinda, iki Glkenin ticaret anlagmasina
cok yakin olduklarini belirtmisti. Cuamrtesi glinii ise Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin ve ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ile bir telefon goérismesi gerceklestirmis ve yetkililer gérismelerin
yapici gectigini ifade etmisti.

Ancak, ABD Baskani Trump’in Cin’e iliskin diin yaptigi olumsuz aciklamalar ve ABD Senatosunda gecen yasa ile birlikte
kiiresel risk algisi bozulurken, gelismekte olan iilke para birimleri ise deger kaybetti. Ust tiste gelen rekorlarin ardindan
ABD borsalari diin geri cekilirken, ABD'de gdsterge tahvil faizi %1,5670'e, 10 yillik tahvil faizi ise %1,75'in altina geriledi.

e Asya hisse senetleri Carsamba glinki islemlerde ABD Senatosundan Hong Kong'daki protestoculari destekleyen
yasanin ge¢mesiyle geriledi.

e ABD'de hisse senetleri ise ticaret anlasmasina iliskin belirsizliklerin etkisiyle gérece zayif bir performans kaydetti.
Kapanista Dow Jones endeksi %0,36 disulsle 27.934,02 puan, S&P 500 endeksi %0,06 kayipla 3.120,18 puan ve Nasdaq
endeksi %0,24 artisla 8.570,66 puan seviyelerinde seyretti.

e Gelisen llke para birimleri ise, bozulan risk algisi ile birlikte bu sabah saatlerinde saticili bir seyir izliyor. Asya para
birimleri dnclliginde deger kaybeden gelisen Ulke para birimleri arasinda Tirk lirasi dolar karsisinda en fazla deger
kaybeden ikinci para birimi konumunda. USDTRY paritesi diin aksam saatlerinde 5,70 seviyesi altina gerileyerek 5,6955
eviyesine kadar inmisti. Ancak, mevcut disuk risk istahi ortaminda kurun yeniden 5,70 seviyesi Uzerine donus yaptigi
gorilayor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi diin giin icerisinde 5,70 — 5,75 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesinin ardindan, aksam saatlerinde 5,70
seviyesi altina gerileyerek 5,6955 seviyesini test etti. Kurdaki bu geri ¢ekilmede, dolar endeksinin 98 seviyesi altindaki seyrini
strdirmesi ve TL'de diin giin icerisinde goriilen olumlu ayrisma etkili oldu (Tirk lirasi diin gelisen Ulke para birimleri arasinda
dolar karsisinda en fazla deger kazanan ikinci para birimi konumundaydi). Ancak, ABD Senatosu’'nun Hong Kong protestocularini
destekleyen yasayi gecirmesi sonrasinda ABD — Cin arasindaki ticaret mizakerelerinin olumsuz etkileyecegine yonelik endiseler
artarken, kiresel piyasalardaki olumlu hava bozuldu. Bunun yani sira, ABD Baskani Donald Trump diinki kabine toplantisinda,
Cin ile iliskilere dair olumsuz yorumlarda bulundu ve Cin ile bir anlasma gerceklesmemesi durumunda tarifelerin daha da fazla
ylkseltilecegini ifade etti.

ABD Baskani Trump'in yaptigi agiklamalar ve ABD Senatosunda gecen yasa ile birlikte kiiresel risk algisi bozulurken, gelismekte
olan Ulke para birimleri ise deger kaybetti. Bununla birlikte Asya seansinda 5,7 seviyesi lizerine donis yapan USDTRY paritesi, bu
sabah saatlerinde 5,7105 seviyesinden islem goriiyor. USDTRY paritesindeki kisa vadeli goriiniim agisindan 200 giinlik hareketli
ortalamayi yakindan takip etmeye devam ediyoruz.

» Kurun bu uzun vadeli ortalamayi asagi yonli kirmasi durumunda kurdaki asagi yonlu egilimin 5,65 seviyesine dogru
hizlanmasi beklenebilir.

» Aksi taktirde, yani kurun 200 giinliik hareketli ortalamasinin tizerinde tutunmasi durumunda ise 5,75 — 5,800 bandinin
yeniden hedef haline geldigini gorebiliriz.

Bugiin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya'da gelecek olan Ekim ay1 UFE
verileri ve ABD cephesinde FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek.
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EUR/USD

Pazartesi gliniinden bu yana gorece yatay bir bantta hareket etmekte olan EURUSD paritesi, diinii oldukca yatay bir sekilde
tamamladi. Hatirlayacagimiz (izere dolar endeksinde gectigimiz hafta Persembe giiniinden bu yana etkili olan ve Pazartesi
itibariyla etkisini yitiren geri ¢ekilme hareketi, EURUSD paritesinin de kayiplarinin bir kismini telafi etmesini ve yukari yonli bir
dizeltme hareketi gerceklestirmesini saglamisti. Dolar endeksinin diin gin icerisinde 97,75 — 97,90 seviyeleri arasinda
dalgalandigini ve buna bagli olarak da EURUSD paritesinin icerisinde 1,1060 — 1,1085 seviyeleri arasindaki bant hareketine devam
ettigini gozlemledik.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1075 seviyesinden islem gorlyor. Bu noktada, EURUSD paritesindeki mevcut seviyelerin kalici
olmasini beklememekle birlikte, son dénemde gorilen bu yikselis egilimlerinin 6niimizdeki dénemde satis firsati verebilecegi
gorisiindeyiz. Teknik gdsterge ve formasyonlar, paritede asagdi yonli egilimin daha 6n planda oldugunun sinyalini veriyor.
ECB'nin glivercin tavrini korumasi ve yeni Baskani Christine Lagarde'in gelisi ile birlikte 2020'de farkli bir koordinasyonla maliye
politikasinin ¢cok daha 6n planda olmasi bekleniyor. Bu da, euro Ulzerindeki asadi yonli egilimin orta vadede etkisini
koruyabilecedi anlamini tasimakta. Dolaysi ile hem teknik hem de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin
isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik goriinim cercevesinde EURUSD paritesinin:

» 1,1170 seviyesi Uzerinde ¢ikmasini beklememekteyiz.

> Oniimizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi ve ardindan 1,0950 — 1,0975 bandini hedef alacak
sekilde disiis hareketini stirdirebilecegi géristindeyiz.

» Bugun igerisinde 1,1050 — 1,11 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya’da gelecek olan Ekim ayi UFE verileri ve ABD cephesinde FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek.
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XAU/USD

Kiresel piyasalarda bozulan risk istahi ile birlikte ons altinin diin 1465 seviyesinden yukselise gectigini ve bu sabah saatleri
itibariyla 1475 seviyesi Gizerini test ettigini gordik. ABD Senatosu’'nun Hong Kong protestocularini destekleyen yasayi gecirmesi
sonrasinda ABD — Cin arasindaki ticaret miizakerelerinin olumsuz etkileyecegine yonelik endiseler artarken, kiiresel piyasalardaki
olumlu hava bozuldu. Bunun yani sira, ABD Baskani Donald Trump diinkl kabine toplantisinda, Cin ile iliskilere dair olumsuz
yorumlarda bulundu ve Cin ile bir anlasma gerceklesmemesi durumunda tarifelerin daha da fazla ylkseltilecegini ifade etti. ABD
Baskani Trump’in yaptidi aciklamalar ve ABD Senatosunda gecen yasa ile birlikte kiiresel risk algisi bozulurken, ons altin fiyatlari
din yukselisini ikinci gline tasid.

Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1475,35 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gdstergelerin ve formasyonlari
verdikleri sinyaller cercevesinde, ons altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1470 — 1482 seviyeleri arasinda hareket edebilecegi
gorisiindeyiz. Ancak orta — uzun vadeli gériinimde altindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini
bekliyoruz. ABD — Cin arasindaki gorismelere yonelik mevcut haber akisinin her an sekteye ugrayabilecegi ihtimali (ayni 2019
yilinin ilk aylarinda oldugu gibi), Brexit siirecine ydnelik belirsizliklerin varhgini koruyor olmasi, kiiresel buylimeye yonelik endiseli
hava ve kiiresel altin talebinin gii¢li seyretmeye devam etmesi, altina olan talebin glcli seyretmeye devam etmesine ve geri
cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Cuma aksami agiklanan CFTC COT raporlarina gore Altin ETF'lerinde
net yatirrmci pozisyonu hafif azalsa da piyasa geneli yon egilimi %85 uzun pozisyon seviyelerinde kalmaya devam ediyor. Bu
nedenle ons altinin 1500 seviyesi altindaki hareketlerinin alim firsati vermeye devam etmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya’da gelecek olan Ekim ayi UFE verileri ve ABD cephesinde FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.120 -%0,1 %0,9 %4,5 %9,9 %24,5
DAX 13.221 %0,1 -%0,5 %4,7 %9,8 %25,2
FTSE 7.324 %0,2 -%0,6 %2,4 %0,2 %8,9
Nikkei 23.293 -%0,7 -%0,9 %2,8 %8,5 %15,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.529 %0,6 %3,4 %9, 3 %23,9 %17,8
Cin 2.934 -%0,4 %0,6 -%0,5 %1,8 %17,2
Hindistan 40.470 %0,3 %1,2 %3,3 %3,2 %12,6
Endonezya 6.152 %0,0 %0,2 -%0,6 %4,1 -%0,7
Rusya 2.942 %0,6 -%0,3 %6,9 %14,4 %24,2
Brezilya 105.864 -%0,4 -%2,3 %1,1 %15,1 %20,5
Meksika 43.602 %0,5 %0,0 %1,0 %0,2 %4,7
Glney Afrika 57.373 %1,6 %1,7 %3,0 %3,2 %8,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %3,2 %1,4 -%9,8 -%19,4 -%49,4
EM VIX 17 -%4,1 -%9,9 %7,8 -%21,1 -%31,6
MOVE 64 %3,9 a.d. -%18,1 %12,6 -%3,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,699 -%0,6 -%1,3 -%1,6 -%5,9 %7,7
Brezilya 4,1994 -%0,2 %0,8 %2,1 %2,4 %8,4
Gliney Afrika 14,7631 -%0,3 -%1,2 -%0,2 %2.3 %2,9
Cin 7,0276 %0,0 %0,3 -%0,8 %1,6 a.d.
Hindistan 71,715 -%0,2 a.d. %0,8 %2,1 %2,8
Endonezya 14091 %0,1 %0,3 -%0,4 -%2,5 -%2,1
CDS *
Tarkiye 307,4 2,0 9,5 -60,4 -84,1 13,1
Brezilya 126,5 3,8 2,3 -9,4 -47,3 -0,2
Guney Afrika 186,3 4,1 3,6 -1,9 -3,2 8,7
Endonezya 72,4 0,5 0,2 -10,7 -11,9 10,7
Rusya 71,9 14 -0,9 -4,8 -29,4 0,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,2 a.d. -0,4 -2,2 -6,9 -4,2
Brezilya %6,8 01 0,0 0,3 -2,3 -3,5
Hindistan %6,5 0,0 a.d. 0,0 -0,9 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 0,0 -0,1 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,2 0,07 -0,20 -0,70 -1,87 a.d.
Brezilya %3,9 0,03 0,00 0,02 -1,23 -1,26
Guney Afrika %4,0 0,04 0,00 0,03 -0,77 -1,08
Endonezya %3,0 0,00 -0,01 0,07 -0,90 -1,55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,91 -%2,5 -%1,9 %2,5 -%15,6 %13,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,21 -%3,2 -%2,8 %2,7 -%12,0 %21,6
Altin -USD / oz 1474,3 %0,2 %1,4 -%0,9 %15,6 %15,1
Gumus - USD /t oz 17,118 %0,7 %2,6 -%2,6 %19,3 %10,2
Commodity Bureau Index 388,81 %0,0 -%0,8 -%0,8 -%5,8 -%5,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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