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Haber Basliklari

= Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinin birbiri ardinda yaptigi sahin aciklamalar, dolar endeksindeki zayifligin temel sebebini
olusturuyor.

= Ingiltere Merkez Bankasi'nin, Brexit miizakerelerinde ortaya cikabilecek 'anlasma yok' senaryosuna ragmen Avrupa
bankalarinin Brexit sonrasi operasyonlarini normal bir sekilde siirdirebilmelerine izin verecegdi bildirildi.

= ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gore konut baslangiclari Kasim'da dlsus beklenirken %3.3 artti ve 1.297 milyona ulasti.
Bu, Ekim 2016'dan beri en ylksek seviye oldu.

= Avrupa Borsalar, giini Ingiltere hari¢ diisiisle tamamladi. Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600, %0,42 azalarak
391,02 puana indi.

= New York Borsasi, vergi tasarisinin ABD Temsilciler Meclisi'nden gegmesinin ardindan dususle kapandi. Kapanista, Dow Jones
Sanayi Endeksi 37,45 puan (%0,15) azalisla 24,754.75 puana, S&P 500 (S&P 500) Endeksi 8,69 puan (%0,32) kayipla 2,681.47
puana geriledi. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 30,91 puan (%0,44) deger kaybederek 6,963.85 puana indi.

» Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 47 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 2 puan yukarida bulundugu goéruliyor.

= Petrol fiyatlar, ABD'de 6zel sektoriin acikladigi verilere gore petrol stoklarinin beklenenden daha fazla diismesinin ardindan
ylkseldi.

= Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, yataylasan getiri egrisinin Fed'in faiz artirnmlari konusundaki esnekligini kisitladigini belirtti.

= ABD vergi reformu silireci sona yaklasiyor. Diin Senato ve Temsilciler Meclisi vergi tasarisinin son halini oyladi. Ancak,
Temsilciler Meclisinin onayladigi vergi tasarisinin Senato’nun uzlasma kurallarini ihlal ettigi duyuruldu. Cumhuriyetciler
tasariyl kurallan ihlal eden iki maddeyi cikardiktan sonra bugiin Temsilciler Meclisi'nde yeniden oylamaya sunacak. ABD
yasalarina gore bir kanun teklifinin yasalasabilmesi icin Kongrenin her iki kanadinda kabul edilmesi, bunun gerceklesmesi
durumunda son olarak ABD Baskani tarafindan imzalanmasi gerekiyor. Tasarinin son halinin Bagkan Trump tarafindan bu
haftanin sonuna kadar imzalanmasi ve yasalasmasi bekleniyor.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Kasim Ayi Aylik UFE 10:00 %0,2 %0,3
. Almanya Kasim Ay Yillik UFE 10:00 %2,6 %2,7
g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney’in Konusmasi 16:15
ABD Kasim Ayi 2. El Konut Satislari 18:00 5,53M 5,48M
ABD Haftalik Ham Petrol Stoklari 18:30 -3,384M -5,117M
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Makroekonomik Gelismeler

ECB liyeleri, parasal genislemenin devam edecegine yonelik algiy1 bozmak istiyor

Hatirlayacagimiz tizere, Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) gectigimiz hafta gerceklesen toplantisi sonrasinda, parasal genislemenin
Eylul ayina kadar surdirilmesi planinin devam ettigi aciklanmis ve gerekli olmasi durumunda da programin siresinin
uzatilabilecegi ifade edilmisti. Bu agiklamalarin ardindan euro sert bir sekilde deger kaybederken, dolar endeksinin ise 94 seviyesi
Gzerine ¢iktigini gérmustik. Ancak, basta Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Weidmann olmak tzere, ECB y6netim
kurulu Gyelerinin blyik ¢cogunlugunun gectigimiz haftadan bu yana sahin aciklamalarda bulunarak piyasalardaki “parasal
genisleme uzayacak” algisini bozmaya calistiklari goriliyor. Bundesbank Baskani Weidmann en son diin gerceklestirdigi
konusmasinda, diger ECB Uyelerine parasal genislemenin bitirilecegi tarihi kesinlestirme ve bunu kamuoyuna duyurma ¢agrisinda
bulundu. Bu agiklamalarin ardindan euronun hafta basindan bu yana sert bir sekilde deger kazandigini ve bununla birlikte
EURUSD paritesinin 1,18 seviyesi lizerinde tutundugunu gorlyoruz. Dolar endeksinin ise eurodaki degerlenme nedeniyle ciddi
bir baski altina girdigi ve endeksin 94 seviyesi lizerinden 93,40'lara indigi goruluyor. USDTRY paritesinin 3,85 seviyesi altindaki
seyrini korumasinda eurodaki bu yiikselis blylik 6énem tasiyor. Ancak, ABD'deki vergi reform sirecinin sona ulasmak Uzere
olmasi, dolar endeksindeki bu zayiflamanin gecici olmasina neden olabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Glney Afrika randindaki yiikselisin durulmasi ve dolar endeksinin diistis hareketini diin itibariyle yavaslatmasi ile birlikte USDTRY
paritesinin de 3,82 seviyesi lzerinde tutundugunu goérdik. Bu noktada, eruoda Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinin parasal
genislemenin devam edecegine yonelik algly bozmaya yénelik yaptiklari sahin aciklamalar nedeniyle yikselise gecen euro, dolar
endeksi Gizerinde baski olusturarak kurun 3,82 — 3,85 seviyeleri arasinda zayif bir gériniim sergilemesini saglyor. Ancak, ABD'deki
vergi reform siirecinin sona ulagsmak tizere olmasi, dolar endeksindeki bu zayiflamanin gecici olmasina neden olabilir. Diin Senato
ve Temsilciler Meclisi vergi tasarisinin son halini oyladi. Ancak, Temsilciler Meclisinin onayladigi vergi tasarisinin Senato’nun
uzlasma kurallarini ihlal ettigi duyuruldu. Cumhuriyetciler tasariyi kurallari ihlal eden iki maddeyi c¢ikardiktan sonra bugin
Temsilciler Meclisi'nde yeniden oylamaya sunacak. Bu cepheden gelebilecek dnemli agiklamalar dolar endeksinin disis
hareketini tersine cevirmesine ve kurun kisa vadede 3,85 seviyesi Uizerini hedef almasina neden olabilir. Kurdaki teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8334 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8435 seviyesi direng,
3,8290 seviyesi ise destek konumunda. 3,8435 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8500,
3,8290 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8155.

USD/TL
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EUR/USD

EURUSD paritesi, euroda hafta basindan bu yana gorilen sert yiikselis hareketinin etkisi ile birlikte kisa vadeli dists kanalini
yukari yonli kirmis oldugunu ve 1,18 seviyesi lzerinde hareket etmekte oldugunu goriyoruz. Basta Almanya Merkez Bankasi
Baskani Weidmann olmak Uzere, ECB ydnetim kurulu Uyelerinin bilylk cogunlugunun gegtigimiz haftadan bu yana sahin
aciklamalarda bulunarak piyasalardaki “parasal genisleme uzayacak” algisini bozmaya calistiklari goraliyor. Bundesbank Baskani
Weidmann en son diin gerceklestirdigi konusmasinda, diger ECB Uyelerine parasal genislemenin bitirilecegi tarihi kesinlestirme
ve bunu kamuoyuna duyurma ¢agrisinda bulundu. Bu tir aciklamalar ile birlikte hafta basindan buyana istikrarli bir ylkselis
kaydeden euro, dolar endeksi lizerinde de baski olusturarak EURUSD paritesinin iki kanattan birden beslenmesini sagladi. Ancak,
ABD'deki vergi reform sirecinin sona ulasmak tizere olmasi, dolar endeksindeki bu zayiflamanin gecici olmasina neden olabilir.
Kisa vadeli gorinime bakacak olursak, bu sabah saatleri itibariyle 1,1840'li seviyelerden islem goren paritede teknik
gostergelerin asiri alimi isret ettigi gorillyor. Paritenin giin icerisinde 1,1800 — 1,1815 bandina dogru asagdi yonli bir diizeltme
yapmas! beklenebilir. Bu cepheden gelebilecek édnemli aciklamalar dolar endeksinin diislis hareketini tersine cevirmesine ve
EURUSD paritesinin kazanclarini geri vermesine neden olabilir. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1843 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1815 seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1861 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887, 1,1815 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD
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XAU/USD

1265 hedefimize kadar yikselen altin fiyatlar, buyik &lctide dolar endeksindeki deder kaybindan gii¢ buluyor. Eurodaki hizli
ylkselis ile zayiflayan dolar endeksi, altin fiyatlarinin 1265 seviyesine kadar yikselmesini sagladi. Ancak, bu sabah saatleri
itibariyle gugli gérinimind strdiren altin fiyatlarinda, kisa vadeli teknik gostergelerin fiyat hareketlerindeki zayiflamayi
vurguladiklari goraliyor. Ayrica, Altin fiyatlarinin 200 glinliik hareketli ortalamasina denk gelen 1267 seviyesini yukari yonli kirma
ihtimalini de mevcut konjonktlrde disik buluyoruz. Dolayisi ile altinin 1265 — 1267 bandi civarindaki seyrinin takip edilmesini
Oneriyoruz. Fiyatlarin bu seviyeyi asamamasi durumunda asagi yonli bir dizeltme yapabilecegini distinmekteyiz.
Yatirimcilarimiza olasi satis firsatlarini degerlendirmelerini oneriyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1263,98 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1262 seviyesi destek, 1265,28 seviyesi ise direng
konumunda. 1265,28 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1270, 1255 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,681 -%0.3 %0.7 %3.8 %10.0 %19.8
DAX 13,216 -%0.7 %0.2 %1.2 %3.1 %15.1
FTSE 7,544 %0.1 %0.6 %2.1 %1.0 %5.6
Nikkei 22,868 %0.1 %0.6 %2.8 %13.1 %19.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110,177 -%0.1 %1.0 %6.0 %11.0 %41.0
Cin 3,297 %0.0 -%0.2 -%2.9 %4.9 %6.2
Hindistan 33,837 %0.3 %2.6 %1.7 %8.4 %27.4
Endonezya 6,168 -%0.7 %1.1 %1.2 %5.7 %15.6
Rusya 2,118 -%0.8 -%2.0 -%0.6 %14.0 -%5.1
Brezilya 72,680 -%0.6 -%1.5 -%1.0 %19.6 %20.7
Meksika 48,403 -%0.5 %1.5 %1.1 -%1.3 %6.0
Guney Afrika 58,170 %0.8 %1.1 -%3.9 %13.7 %14.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %5.2 %1.1 -%5.8 -%3.3 -%28.6
EM VIX 14 %2.5 -%14.2 -%14.4 %5.5 -%35.2
MOVE 49 %4.8 %4.7 %1.8 -%5.1 -%31.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8335 %0.1 -%0.4 -%2.4 %8.8 %8.8
Brezilya 3.2911 %0.1 -%0.9 %1.0 %0.3 %1.3
Guney Afrika 12.7068 -%0.3 -%7.1 -%9.5 -%2.3 -%7.5
Cin 6.6047 -%0.2 -%0.3 -%0.5 -%3.1 -%4.9
Hindistan 64.035 -%0.3 -%0.6 -%1.6 -%0.6 -%5.7
Endonezya 13577 %0.0 %0.1 %0.3 %2.2 %0.8
CDS *
Tarkiye 171.5 0.3 -9.7 -34.6 -23.8 9.5
Brezilya 164.2 -0.1 -4.7 -6.9 -60.3 8.6
Guney Afrika 161.5 -2.3 -15.3 -15.6 -23.3 a.d.
Endonezya 90.2 -0.5 -1.0 -8.3 -22.5 6.4
Rusya 119.7 -1.0 -7.0 -6.4 -29.5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.2 0.0 2.4 -0.7 1.8 0.8
Brezilya %10.6 0.1 0.2 a.d. 0.2 a.d.
Guney Afrika %8.7 -0.3 -0.6 -0.7 0.1 -0.2
Hindistan %7.2 0.0 0.0 0.3 0.7 0.7
Endonezya %6.5 0.0 -0.1 -0.1 -0.3 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.6 0.04 -0.03 -0.13 -0.22 -0.93
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.03 -0.10 0.17 -0.26
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.8 %0.6 %0.7 %2.5 %36.0 %12.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.46 %0.5 %0.6 %2.4 %30.0 %7.0
Altin - USD / oz 1260.7 -%0.1 %1.8 -%1.1 %1.3 %9.5
Gumis - USD /t oz 16.066 -%0.3 %3.1 -%4.6 -%2.6 %0.5
Commodity Bureau Index 430.59 %0.1 %0.4 %0.6 -%2.4 %1.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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