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Haber Basliklari

= Bugiin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Kiiresel piyasalarda ve yurt ici tarafta ise dGnemli bir veri aciklamasi
bulunmamakta.

= Theresa May'in Brexit konusunda hazirlayacagdi “B planini" bugiin parlamentoya sunmasi bekleniyor.

= Bu hafta gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi dnemli olacak. Baskan Draghi'ye 6zellikle ekonomide son
donemde gorilen yavaslamanin kalici olup olmayacagina ve faiz artinmlarinin zamanlamasina iliskin sorular gelecegini
disliniyoruz. Bu nedenle soru — cevap kisminda euro (izerindeki volatilite artabilir.

= Cuma giini ABD'den gelen Aralik ay1 Sanayi Uretimi verisi %0,2 olan piyasa beklentisi iizerinde gelerek %0,3 oldu. Sanayi
Uretimi verisi sonrasinda dolar endeksi sert bir yiikselis kaydederek 96,40 seviyesine dogru tirmandi.

* Asyaseansinda Cin'den 4C18 Biiyiime, Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verilerini takip ettik. Cin'de Aralik ay Perakende
Satislar %8,1 olan piyasa beklentisi lizerinde gelerek %8,2 olarak gerceklesirken, Sanayi Uretimi ise %5,3'lik beklentinin
tzerinde gelerek %5,7 oldu. 4C18 GSYIH biylimesi ise piyasa beklentileri paralelinde gerceklesti. 4Q18 yillik biiyiime %6,4,
2018 tim yil kimdalatif blyime ise %6,6 olarak gerceklesti (Beijing'in hedefi olan %6,5'in tGzerinde gerceklesti). Boylelikle Cin
ekonomisinde yillik kimulatif biyime 1990 yilindan bu yana en dislk hizina gerilerken, blylime orani Ust Uste Uglnci
ceyreginde de yavaslama kaydetmis oldu.

= Tirkiye Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani Donald Trump ile telefonda gortsti. Cumhurbaskanhgi
Suriye'de yasanan son gelismeler ele alindi. Yapilan aciklamaya gére Cumhurbaskani Erdogan ve Baskan Trump, glivenli
bolge hakkinda Tirkiye ve ABD'nin Genelkurmay Baskanlari arasinda baslayan istisarelerin hizlandirilarak devam etmesi ve
ikili ticaret hacminin artirilmasi hususlarinda goérus birligine vardi.

= ABD Baskani Donald Trump, Cin'le yapilan ticaret anlagmasina yonelik ilerleme kaydedildigini bildirdi. Cin Urinlerine iligkin
ABD tarifelerinin kaldirilacagina yonelik haberleri reddeden Trump, "Cin ile ticaret gériismeleri iyi gidiyor" dedi.

= Uluslararasi piyasalarda Asya hisse senetleri ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerine iligkin iyimserligin etkisiyle ylkseldi.

= ABD Baskani Trump cumartesi glinli Beyaz Saray'da bir aciklama yaparak, hiikimetin daha fazla kapal kalmasinin 6niine
gec¢mek igin bir Kongre'ye bir yol haritasi sunacagini sdyledi. Meksika sinirina 6riilecek duvardan vazge¢cmedigini belirten
ABD Baskani, duvardan vazgecmek yerine iki farkli 6neri getirdi. Demokratlar ise sinirda 6rilecek duvar icin ek bitce
0denmesine karsi tutumunu koruyor.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Asya seansinda Cin’den gelen veriler takip edildi

Asya seansinda Cin'den gelen 4C18 Biiyiime, Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verilerini takip ettik. Cin'de Aralik ay
Perakende Satislar %8,1 olan piyasa beklentisi tizerinde gelerek %8,2 olarak gerceklesirken, Sanayi Uretimi ise %5,3'liik
beklentinin (izerinde gelerek %5,7 oldu. 4C18 GSYIH biylimesi ise piyasa beklentileri paralelinde gerceklesti. 4Q18 yillik
blylime %6,4, 2018 tim yil kimulatif blylime ise %6,6 olarak gerceklesti (Beijing'in hedefi olan %6,5'in izerinde gerceklesti).
Boylelikle Cin ekonomisinde yillik kiimulatif biytime 1990 yilindan bu yana en dusik hizina gerilerken, biylme orani (st Gste
Uclinct ¢eyreginde de yavaslama kaydetmis oldu.

Hatirlayacagimiz iizere, yeni yilin ilk haftasinda Cin’den gelen zayif PMI verisi ve ardindan ABD'den gelen ISM imalat
verisinin de 54,1 ile 57,5 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda kalmasi sonrasinda kiiresel biiyiimeye y6nelik
endiseler biiyiik 6l¢iide tirmanmisti. ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin etkilerinin verilere yansimasi ile birlikte kiiresel
piyasalarda altin ve ABD tahvilleri deger kazanirken, gelisen ulke para birimlerinin sert satis baskilari altinda kaldigi gorilmdista.
Bu nedenle bugiin Cin'den gelen verileri yakindan takip edecegimizi ve verilerin kisa vadeli risk algisi acisindan énemli
oldugunu Cuma giinki biltenimizde belirtmistik. Cin'den gelen veriler sonrasinda yeni haftanin ilk islem giiniinde kiresel risk
algisinin oldukgca iyi seyrettigini gérmekteyiz. Cin verilerinin piyasa beklentileri (izerinde ve beklentiler dahilinde gelmesi
sonrasinda glivenli limanlar sert bir sekilde deger kaybetti. Ons altin 1290 seviyesi Gizerinden 1280 seviyesine kadar gerilerken,
ABD'de 10 yillik tahvil faizi ise %2,8 seviyesi yakininda islem goriyor. Ancak, kiiresel piyasalardaki mevcut yuksek risk istahinin
kalict olmakta zorlanacagi gorisiindeyiz.

e Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verileri piyasa beklentileri izerinde, biiylime verileri ise piyasa beklentilerine
paralel gerceklesmis olsa da, blylmenin yaklasik son 30 yilin en dip seviyesine gerilemis olmasi Cin ekonomisindeki
yavaslamanin devam ettiginin altini giziyor. Bu nedenle Cin'deki yavaslama kiresel biiyime yéniinde bir tehdit
olusturarak gelismekte olan ulke para birimleri tGzerinde kisa vadeli baski yaratabilir.

e Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin yiksek carry-
trade avantaji yaratmasi sayesinde bir pozitif ayrisma igerisinde oldugu ve dolar karsisinda en fazla deger kazanan para
birimleri arasinda yer aldigi goruliyor. Ancak, yukarida da belirttigimiz tzere, Cin'de yavaslayan biyimenin risk algisi
Uzerinde olumsuz bir etki yaratmasi beklenebilir.

ABD Baskani Donald Trump ile Demokratlar arasindaki “Meksika Duvan” anlasmazhgs siiriiyor

ABD Baskani Trump Cumartesi giinii Beyaz Saray'da bir agiklama yaparak, hiikiimetin daha fazla kapali kalmasinin 6niine
gecmek icin bir Kongre'ye bir yol haritasi sunacagini séyledi. Meksika sinirina érilecek duvardan vazge¢cmedigini belirten
ABD Baskani, duvardan vazge¢mek yerine iki farkli dneri getirdi. Bunlardan ilki, "Disculer" olarak adlandirilan, ABD'ye aileleriyle
birlikte yasa disi yollardan geldiklerinde heniiz ¢ocuk olan gé¢menleri kapsiyor. Ikinci taviz ise, Gegici Koruma statisiindeki
gocmenleri kapsiyor. Demokratlar ise sinirda orilecek duvar icin ek bitce 6denmesine karsi ¢ikiyor, bu sebeple simdilik
uzlasmaya yanasmadiklari goriliyor.

e Temsilciler Meclisi'nde cogunlukta olan Demokratlarin baskani Nancy Pelosi, Trump'in dnerilerini "umutsuz bir girisim"
olarak adlandirdi. "Onerilerin higbirinin insanlarin hayatini garantiye almak icin ugrasan iyi niyetli cabalar olmadigini"
soyledi.

e Bitce krizi sebebiyle hikiimet 4 haftadir kapali. Bu hafta hikiimetin kapanisinin besinci haftasina girmis bulunuyoruz.
Federal hizmetler verilemiyor, yaklasik 800 bin ¢alisan maas alamiyor. Bu durumun 1C19 ABD verileri (izerinde olumsuz
etki yaratmasi beklenmekte.

Global Piyasalar Bilteni 3



21 Ocak 2019

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TL'nin bir stiredir saglamakta oldugu yliksek carry-trade avantaji ile birlikte Tirk lirasindaki pozitif ayrismanin etkisini gdstermeye
devam ettigini goriyoruz. Cuma giinii gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en fazla
deger kazanan para birimi oldugunu gordiik. USDTRY paritesi ise glin icerisinde 5,32 — 5,37 seviyeleri arasinda dalgalanarak 5,40
seviyesi altindaki seyrini stirdiirdi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyla 5,32 seviyesi tizerinde hareket ediyor. Cuma giini
ABD'den gelen ve piyasa beklentisi izerinde gerceklesen Sanayi Uretimi verisi somasinda 96,40 seviyesine dogru yiikselise gecen
dolar endeksinin ise bu sabah saatlerinde 96 seviyesi lizerinde gorece yatay bir seyir izledigini goériiyoruz. Bu noktada, bugtin
ABD’de piyasalarin kapali olmasi ile birlikte kurun gin icerisinde 5,32 — 5,37 seviyeleri arasinda bir bant hareketi icerisinde
olmasini beklemekteyiz. Ancak teknik gostergelerin kurdaki geri cekilmenin kalici olmakta zorlanabilecegini isaret ettigini
goriyoruz. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi kur PPK toplantisi sonrasi yasadigi geri ¢cekilme hareketi ile kisa
vadeli ytkselis kanalinin alt sinirina kadar gerilemis durumda. Teknik g&stergelerin bu noktada kurun kanalin alt sinirina denk
gelen 5,33 — 5,35 bandindan yukari yonli bir ziplama yapabilecegini ve kanal icerisindeki hareketini siirdiirebilecegini isaret
ediyor. Bununla birlikte kurun 5,33 seviyesi altinda kalic bir hareket sergilemesini beklememekle birlikte, diinki disus hareketinin
5,33 - 5,35 bandindan etkisini yitirmesini ve kurun kisa vadede yeniden 5,40 Uzerini hedef almasini beklemekteyiz.
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EUR/USD

20 haftalik hareketli ortalamasini yukari yonlli kirmakta basarisiz olan ve bu ortalamaya denk gelen denk gelen 1,1450 - 1,1460
bandindan yéniinii asadi ceviren parite, Cuma giini olumlu ABD Sanayi Uretimi verisinin de etkisi ile birlikte diistis hareketini
hizlandirdi ve 1,1353 seviyesine kadar geriledi. Euro Bolgesinden gelen zayif veri akisi ve Brexit slrecinin yarattigi kirilganlik
nedeniyle zayiflayan euro ve 96 seviyesi lizerindeki hareketini stirdiiren ve kayiplarini telafi etmeye devam eden dolar endeksi ile
birlikte paritenin kazanclarini geri vermeye devam ettigini gérmekteyiz. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1370 seviyesi lizerinde
islem gorlyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, EURUSD paritesinin buglin igerisinde 1,14 seviyesini yukari yonli asmakta
zorlanabilecegini ve bu seviyeden yonuni asadi cevirerek gin icerisinde 1,1360 — 1,1400 seviyeleri arasinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor. Bugiin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Theresa May'in Brexit konusunda
hazirlayacagi "B planini" bugiin parlamentoya sunmasi bekleniyor. Dolayisi ile Brexit slrecine iliskin gelecek olan veri akisi
eurodaki goriinim acisindan takip edilecek. Bunun yani sira, EURUSD paritesindeki kisa vadeli goriinim agisindan bu hafta
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi énemli olacak. Persembe giini 16:30'da gerceklesecek olan basin
toplantisinda Baskan Draghi'ye 6zellikle ekonomide son dénemde gériilen yavaslamanin kalici olup olmayacagina ve faiz
artinmlarinin zamanlamasina iligkin sorular gelecegini diislinlyoruz. Bu nedenle soru — cevap kisminda euro Uzerindeki volatilite
artabilir.

EUR/USD
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XAU/USD

Asya seansinda Cin'den gelen 4C18 Biiyiime, Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verilerini takip ettik. Cin'de Aralik ayi
Perakende Satislar %8,1 olan piyasa beklentisi (izerinde gelerek %8,2 olarak gerceklesirken, Sanayi Uretimi ise %5,3'lik
beklentinin lizerinde gelerek %5,7 oldu. 4C18 GSYIH biiyiimesi ise piyasa beklentileri paralelinde gerceklesti. Cin'den gelen veriler
sonrasinda yeni haftanin ilk islem glininde kiresel risk algisinin oldukca iyi seyrettigini ve glvenli limanlarin sert bir sekilde
deger kaybettigini gormekteyiz. Bununla birlikte ons altin 1290 seviyesi lizerinden 1280 seviyesine kadar gerilerken, ABD'de 10
yillik tahvil faizi ise %2,8 seviyesi yakininda islem goriyor. Ancak, biiylime verileri beklentiler dahilinde olsa da, Cin'de blylimenin
yaklasik son 30 yilin en dip seviyesine gerilemis olmasinin Cin ekonomisindeki yavaslamanin devam ettiginin altini cizmesi ile
birlikte kuresel piyasalardaki mevcut ytksek risk istahinin kalici olmakta zorlanacagi goruslideyiz. Diger taraftan, mevcut temel
dinamikler cercevesinde altindaki yiikselis hareketinin 1300 seviyesi lizerini hedef alacak sekilde devam edebilecegini ve mevcut
geri ¢cekilmenin alim firsati verecegini dislintiyoruz. Kiiresel biiyiimeye yonelik artan endiseler ile birlikte 2019 basindan bu yana
yatinmcilarin givenli limanlara yénelmeye basladigini gérmekteyiz. Ticaret savaslarinin yarattigi kiiresel resesyon kaygilari ile
birlikte 6zellikle Avrupa’da giivenli liman alimlari artiyor. SPDR Gold Trust ETF'inde varliklarin blyikligu yaklasik son 2 ayin en
yiksek seviyesine ulagmis durumda. Ayrica, kiresel bazda altina dayali ETFlerdeki alimlarin 2013 yilindan bu yana en yuksek
seviyesine ¢ikmis oldugu goriliyor. Diger taraftan, ABD cephesinde FOMC Uyelerinin faiz artirmi konusunda daha sabirli ve
yavas davranacak olmasi da dolar endeksindeki yikselis hareketlerinin baskilanmasina neden olurken, altindaki yikselis
hareketlerini destekliyor. Tim bunlarin yani sira, Cin ve Hindistan'in fiziki talebinin de ylkseliste oldugunu ve Dinya Altin
Konseyi'nin verilerine gore kiiresel merkez bankalarinin da altin alimlarini strdirdigini gérmekteyiz. Tum bu faktorlerin etkisi
ile birlikte altinin 1300 seviyesi lzerini hedef alacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz. 1300 seviyesinin asilmasi durumunda
ise altindaki yukselisin ilk etapta 1325 — 1330 hedef olacak sekilde hizlanacagi gorisiindeyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,671 %1.3 %2.9 %10.5 -%4.7 %6.5
DAX 11,206 %2.6 %2.9 %5.4 -%10.8 %6.1
FTSE 6,968 %2.0 %0.7 %3.7 -%9.3 %3.6
Nikkei 20,666 %0.4 %1.9 %2.8 -%8.6 %3.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98,455 %1.7 %7.4 %7.2 %4.6 %7.9
Cin 2,596 %0.7 %3.1 %3.9 -%7.6 %4.8
Hindistan 36,387 %0.3 %1.8 %2.2 %0.0 %1.2
Endonezya 6,448 %0.3 %2.1 %4.9 %10.1 %4.4
Rusya 2,474 %1.1 %1.2 %5.4 %10.0 %4.4
Brezilya 96,097 %0.8 %2.6 %12.1 %22.3 %9.3
Meksika 44,242 %0.7 %1.6 %6.7 -%9.5 %6.2
Glney Afrika 53,732 %0.6 %0.1 %4.5 -%5.7 %1.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%1.4 -%2.1 -%30.4 %47.1 %61.2
EM VIX 19 -%6.8 -%8.5 -%28.7 %8.0 %14.0
MOVE 54 %0.6 -%3.9 -%9.5 %18.8 %15.4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3276 -%0.4 -%2.5 -%0.3 %11.1 %40.3
Brezilya 3.7544 %0.2 %1.1 -%4.0 -%2.5 %13.5
Gliney Afrika 13.8479 %0.9 %0.1 -%3.5 %4.4 %11.8
Cin 6.7778 %0.0 %0.2 -%1.7 %0.9 %4.2
Hindistan 71.1875 %0.2 %1.0 %1.1 %3.7 %11.5
Endonezya 14178 -%0.1 %0.9 -%2.2 -%1.6 %4.5
CDS *
Tarkiye 332.9 -17.9 -22.0 -5.1 74.1 -0.8
Brezilya 173.9 -8.2 -2.2 -14.3 -24.5 -15.0
Guney Afrika 199.3 -4.2 -3.9 -11.4 39.1 -12.1
Endonezya 125.0 -0.6 -0.2 -7.9 30.0 -5.3
Rusya 132.9 -4.8 -4.5 -3.1 21.2 -16.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.1 0.1 -0.6 -1.5 -1.7 4.4
Brezilya %9.1 -0.1 -0.1 -0.6 -2.3 -1.2
Hindistan %7.3 0.0 -0.3 0.0 -0.4 0.0
Endonezya %8.1 0.0 0.1 0.0 0.4 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 -0.12 -0.48 -0.54 -0.13 a.d.
Brezilya %5.7 -0.01 0.00 0.55 0.09 1.15
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.00 -0.05 -0.17 0.14 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.7 %2.5 %3.7 %11.4 -%14.0 -%6.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.8 %3.3 %4.3 %16.3 -%21.8 -%11.0
Altin -USD / oz 1282.6 -%0.8 -%0.5 %2.7 %4.5 -%2.0
Gumus - USD /t oz 15.399 -%0.9 -%1.6 %5.6 -%0.7 -%10.2
Commodity Bureau Index 411.3 -%0.7 -%0.1 -%0.5 -%4.7 -%4.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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