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Haber Bashklan

Dolar endeksindeki yikselis egilimi diin de devam etti. Endeks, 200-glinlik hareketli ortalamasina denk gelen 97,70
seviyesinin Uzerine cikarak 97,72 seviyesini test etti ve yaklasik son dort haftanin zirvesine yikseldi. Ancak séz konusu
ortalamayi yukari yonli kiramayan endeks, Asya seansinda 97,55 seviyesine dogru geri cekildi.

= Libya ve Irak'taki Gretim sikintilari nedeniyle haftaya sert ylkselislerle baslayan petrol fiyatlari, diin TL'de yasanan satis
baskilarinin temel nedenlerinden birini olusturdu. Libya'nin en blylk petrol sahasinda Uretim, Halife Hafter'e ait
silahl gliclerin boru hattini kapatmasinin ardindan durma noktasina geldi. Diger yandan, OPEC'in en biyik ikinci
petrol Ureticisi olan Irak’in Pazar glini petrol sahalarindan birinde tretimi gecici olarak durdurmasi da petroldeki
yukseliste etkili oldu. Bununla birlikte petrol fiyatlari yikselise gecerken, Brent petrol varil basina 65,82$ seviyesine
ylkseldi. Yikselen petrol fiyatlari ve dolar endeksindeki gli¢lt seyir, USDTRY paritesinin 5,9247 seviyesini test ederek
yaklasik son iki haftanin en yiiksek seviyesine ¢cikmasina neden oldu.

= Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Asya seansinda gergeklestirdigi toplantisinda beklendigi Uizere politika faizini -%0,1
seviyesinde sabit tutarken, 2020 yili i¢in blylme tahminini %0,7'den %0,9'a ylkseltti. Faiz karar 2'ye karsi 7 oyla
alindi. BOJ, ultra gevsek para politikasina sadik kalacagini ve yakin zamanda agiklanan tesvik paketinin llke iginde
vergi artisinin ve global bylmedeki durgunlugun etkisini telafi edecegini imit ederek, 2020 mali yill igin buylime
tahminini artirdigini bildirdi.

= Persembe glinu gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi, bu haftanin en énemli glindem maddeleri arasinda yer
aliyor. Faiz karar Turkiye saatiyle 14:45'te agiklanacak. Baskan Christine Lagarde’in konusmasi ise 15:30'da
gerceklesecek.

= Avrupa borsalari, AlImanya borsasi hari¢ glini distsle kapadi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,14
azalarak 423,98 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,36 azalarak 6.078,54 puana geriledi. Ingiltere'de
FTSE 100 endeksi giinli %0,03'lik dususle 7.651,44 seviyesinden tamamladi. italya‘da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,57
deger kaybederek 24.002,45 puana geriledi. Ote yandan Almanya'da DAX 30 endeksi giinii %0,17 artarak 13,548,94
seviyesinden kapand.

»  Bu sabah saatlerinde, kiiresel piyasalarda gectigimiz haftadan bu yana gozlemlenen rallinin etkisini yitirmis oldugunu
goruyoruz. Bununla birlikte Asya hisse senetleri saticili bir seyir izlerken, ABD endeks vadelilerinde de satis baskilarinin
hakim oldugu goriliyor. Gelismekte olan ulke para birimlerinde de bu sabah saatlerinde zayif bir seyir izleniyor.

= Buglin yurt ii piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bdlgesi ve Almanya’dan gelecek olan
Ocak ZEW anketleri takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Ocak Ayi ZEW Glincel Kosullar Endeksi 13:00 -13,5 -19,9
. Almanya Ocak Ayi ZEW Ekonomik Blylme Beklenti Endeksi 13:00 15 10,7
- Euro Bolgesi Ocak Ayl ZEW Ekonomik Blylime Beklenti Endeksi 13:00 - 11,2

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Petroldeki yiikselis TL'deki zayiflamada etkili oldu

Libya ve Irak’taki iiretim sikintilari nedeniyle haftaya sert yiikselislerle baslayan petrol fiyatlar, diin TL'de yasanan
satis baskilarinin temel nedenlerinden birini olusturdu.

e Libya'nin en blyuk petrol sahasinda Uretim, Halife Hafter'e ait silahli gliclerin boru hattini kapatmasinin ardindan
durma noktasina geldi. Libya'nin dogusundaki silahl gliclerin lideri Halife Hafter'e bagh bir grup, Petrol Hilali
bolgesindeki Brega, Ras Lanuf, Hariga, Zuveytine ve Sidra petrol ihracat limanlarini kapatti. Libya'da petrolin
¢ikarilmasi, islenmesi, dagritimi ve ihracatindan sorumlu Libya Ulusal Petrol Kurumu, yayimladigi yazili agiklamada,
Hafter'e bagli Petrol Tesisleri Muhafizlari isimli silahli gruba yine Hafter kontroliindeki Sirte Operasyon Dairesi'nden
gelen talimatla bes ayr petrol ihrag limaninin kapatildigini duyurdu. Bu bes limanda, miicbir sebep ilan ettigini
paylasan Libya Ulusal Petrol Kurumu, bu kesintinin, ginlik 800 bin varil petrol tretim kaybi ve yaklasik 55 milyon dolar
zarar doguracagini kaydetti.

e Diger yandan, OPEC'in en buyuk ikinci petrol Ureticisi olan Irak'in Pazar glini petrol sahalarindan birinde Uretimi gegici
olarak durdurmasi da petroldeki ylkseliste etkili oldu.

Petrol fiyatlari, iki 5nemli petrol iireticisinden kaynaklanan bu arz tehlikeleri ile birlikte yiikselise gecerken, Brent
petrol varil basina 65,82$ seviyesine yiikseldi. Yiikselen petrol fiyatlari, TL'deki negatif ayrismanin din igerisinde devam
etmesine neden oldu. Dolar endeksindeki ylkselis egilimi diin gelisen llke para birimleri lizerinde baski olustururken, Tirk
lirasi petroldeki ylkselisin de etkisi ile birlikte en zayif performans sergileyen gelisen Ulke para birimleri arasinda yer almaya
devam etti. Yikselen petrol fiyatlari ve dolar endeksindeki glicli seyir, USDTRY paritesinin 5,9247 seviyesini test ederek yaklasik
son iki haftanin en ylksek seviyesine ¢ikmasina neden oldu.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din dolar endeksindeki yiikselis hareketinin hiz kazanmasi ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimleri saticili bir seyir
izlerken, TL'deki negatif ayrismanin devam ettigi gorilda. Gegtigimiz hafta yiikselis egilimini hizlandirmasinin ardindan dolar
endeksi, diin giin icerisinde 97,72 seviyesini test ederek yaklasik son dért haftanin zirvesine ¢ikti. Ancak 200-giinlik hareketli
ortalamaya denk gelen bu seviyeyi kirmayi basaramayan endeks 97,55s eviyesine dogru geri ¢ekildi. Din dolar endeksinde
goriilen bu yiikselis egilimi ve Libya ve Irak'taki Gretim sikintilari nedeniyle haftaya sert yikselislerle baslayan petrol fiyatlari,
TL'de yasanan satis baskilarinin temel nedenlerini olusturdu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9230 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 97,57 seviyesinde hareket ederken,
kazanclarinin bir kismini geri veren Brent petrol ise 64,952$ civarinda seyrediyor. Ancak, dolar endeksi ve Brent petroldeki
yukselisin kismen de olsa durulmus olmasina ragmen TL'deki olumsuz ayrismanin devam etmekte oldugunu goériyoruz.
Kurdaki teknik goriiniime bakacak olursak: USDTRY paritesi diinki ylkselis hareketi ile birlikte 5,92 seviyesini yukari yonli
kirmis bulunuyor. Bununla birlikte, diin sabahki bultenimizde de belirttigimizi tGzere, kurdaki ylikselis hareketinin kisa vadede
5,95 seviyesine dogru devam edebilecegine iliskin beklentimizi koruyoruz.

Bugln yurt ici piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelecek olan Ocak ZEW
anketleri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Yaklasik iki hafta dnce asagi yonli kirdigi ylikselis kanalinin alt cizgisine dogru gerceklestirdigi yukari yonli “dizeltme” hareketi
ile birlikte bir “Return Move” formasyonu olusturan EURUSD paritesi (kirmizi ile isaretli bélgede formasyon gorilebilir),
formasyonun calismasi ile birlikte yonini yeniden asagi cevirerek sert bir sekilde geri cekildi ve kazanglarini sildi. EURUSD
paritesindeki dlslste dolar endeksinde gorilen yikselis ve teknik formasyonlar etkili oldu. Din sabahki biltenimizde de
ongormis oldugumuz Gzere haftanin ilk islem gliniinde de asagi yonlu egilimini hizlandiran EURUSD paritesi, 1,1077 seviyesine
kadar inerek yaklasik son bir ayin en disuk seviyesine indi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,11 seviyesinden islem goriyor. Teknik agidan bakildiginda, glinlik grafikte “Return
Move" formasyonunun calismasi ve paritenin 200 glinlik HO ve yikselis kanalini asagdi yonli kirmasi sonrasinda diisis egilimini
sirdlrmesi beklenir. Bu cercevede, gectigimiz haftaki analizlerimizde de belirttigimiz lzere, EURUSD paritesindeki gerilemenin
kisa vadede 1,10 seviyesine dogru sirmesini beklemekteyiz.

Bugiin Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelecek olan Ocak ZEW anketleri takip edilecek.

Return Move — Geri Déniis hareketi: Yiikselen bir trend / kanal kirlldiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend / kanal ¢izgisine dogru hamle
yaparsa, trend / kanal cizgisi genelde direnc noktast olarak algulanr ve fiyatlarin yéniinii tekrardan asagt cevirmesi beklenir.
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XAU/USD

Dolar endeksinde gorilen gliclenmeye ve kiiresel jeopolitik risklerin azalmasina ragmen, ons altin fiyatlarindaki yikselis
egiliminin diin glin icerisinde de devam ettigi gorildi. Gin ici hedef araligimiz olan 1550 — 1570 seviyeleri arasinda seyreden
ons altin, dolar endeksinin 97,72 seviyesi ile yaklasik son dort haftanin zirvesine yikselmesine ragmen dinu yikselisle
tamamladi. Altin fiyatlar bugiin ise Asya seansinda 1568,64 seviyesine kadar ylkseldi. Kiiresel risk istahinda son dénemde
gorulen iyilesme ve dolar endeksinde Ocak ayinin basindan bu yana etkili olan ylkselis egilimine ragmen genel olarak altina
yonelik talebin gucli seyretmeye devam ettigini gériyoruz. Cuma aksami agiklanan CFTC tarafindan yayinlanan COT
raporlarina gore piyasa geneli yon egilimi %87 uzun pozisyona isaret etmekte.

Ons altin fiyatlarinda 1550 — 1555 bandinda énemli bir teknik destek olarak on plan ¢iktigini gériiyoruz. Dolayisi ile fiyatlarin bu
bant lzerinde kalmaya devam etmesi durumunda yukselis egilimini strdiirmesi beklenebilir. Kisa vadeli momentum
gostergeleri ve teknik seviyeler, altin fiyatlarindaki yiikselis egiliminin dnimuzdeki dénemde 1575 - 1580 bandina
ulasabileceginin sinyalini veriyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler ise ons altinin bugin icerisinde 1558 — 1578 seviyeleri arasinda
hareket edebilecegini gosteriyor.

Bugtin Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelecek olan Ocak ZEW anketleri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.330 %0,4 %2,0 %3,4 %11,9 %3,1
DAX 13.549 %0,2 %0,7 %1,7 %10,5 %2,3
FTSE 7.651 -%0,3 %0,4 %0,9 %1,9 %1,4
Nikkei 24.084 -%0,9 -%0,7 %0,2 %11,2 %0,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 122.620 %0,9 %2,0 %10,3 %20,4 %7,2
Cin 3.096 -%1,0 -%1,4 %2,0 %4,8 %0,4
Hindistan 41.529 -%0,3 -%1,3 -%0,6 %8,1 %0,4
Endonezya 6.245 %0,0 -%1,2 -%0,6 -%3,3 -%0,8
Rusya 3.220 %0,7 %2,2 %6,8 %19,2 %5,7
Brezilya 118.862 %0,3 %1,3 %3,2 %14,9 %2,8
Meksika 45.903 %0,2 %2,4 %3,1 %10,3 %5,4
Gliney Afrika 58.850 -%0,3 %2,2 %2,5 %1,0 %3,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1,8 -%3,7 -%1,5 -%13,4 -%12,2
EM VIX 14 -%0,3 -%5.,5 -%8,2 -%9,6 -%17,8
MOVE 50 -%1,4 -%6,8 -%10,3 -%20,3 -%14,8
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,9156 %0,5 %0,8 -%0,4 %4,5 -%0,6
Brezilya 4,1873 %0,6 %1,1 %2,2 %11,7 %3,9
Gliney Afrika 14,507 %0,3 %0,7 %1,8 %4,1 %3,6
Cin 6,8668 %0,1 -%0,4 -%2,0 -%0,2 -%1,4
Hindistan 71,11 %0,0 %0,4 %0,0 %3,3 -%0,4
Endonezya 13639 %0,0 -%0,2 -%2,5 -%2,1 -%1,6
CDS *
Tarkiye 250,1 4,3 -26,4 -12,8 8,2 68,7
Brezilya 97,7 -0,2 -1,9 -3,4 18 74,2
Guney Afrika 171,2 3,7 2,7 -2,6 23,8 40,2
Endonezya 59,9 0,0 a.d. a.d. -3,8 a.d.
Rusya 59,5 -0,4 0,3 6,4 -30,1 82,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,1 0,1 -0,2 -1,5 -51 -1,2
Brezilya %6,8 0,0 0,0 -0,2 -0,5 -3,4
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1
Endonezya %6,8 0,0 -0,1 -0,4 -0,3 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 0,01 -0,30 -0,50 -1,53 -0,45
Brezilya %3,6 0,01 -0,03 -0,09 -0,95 -0,14
Guney Afrika %3,8 0,00 -0,01 -0,09 -0,26 -0,06
Endonezya %2,9 0,02 -0,03 -0,01 -0,39 -0,01
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65,2 %0,5 %1,6 -%1,4 %4,4 -%1,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,54 %0,0 -%0,8 -%3,9 %3,1 -%4,1
Altin -USD / oz 1560,3 %0,6 %0,0 %5,8 %9,6 %2,4
Gumis -USD /t oz 18,073 %0,7 -%0,2 %6,4 %13,7 %0,8
Commodity Bureau Index 410,62 %0,0 %0,8 %2,9 %1,6 %2,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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