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Haber Bashklari

ABD 10 yil vadeli tahvil faizi t¢ baz puan yikselerek %2,45'e yikseldi.
Brent petrol fiyatlari, 54$ -58$ seviyeleri arasinda islem gérmeye devam ediyor.

Euro Bolgesi Tuketici Glveni Subat ayinda %6,2 gerileyerek beklentileri karsilayamadi. Beklentiler, endeksin %4,9
gerileyecegi yonindeydi.

Turkiye Subat Ay Tlketici Glven Endeksi, bir dnceki aya gore %1,8 oraninda gerileme kaydetti ve 66,9 seviyesinden
65,7'ye geriledi. Ocak ayindaki %5,6'lik yikselisin ardindan endeksin yeniden diislise gectigi goriliyor.

Cin'de offshore yuan gece saatlerindeki ylikselisini tersine cevirdi. Sanghay Borsasi %1,2'lik yiikselis ile ile 10 Kasim'dan bu
yana en buyik artisa ilerledi. Cin 10 yillik tahvil faizleri ise 8 bp gerileyerek %3,33 oldu.

Avrupa hisse senetleri, Kraft Heinz Co.'nun Unilever'e bulundugu 143 milyar dolarlik satin alma teklifini geri cekmesinin
oncesinde, %0,5'lik kazang elde etmisti. Ancak Avrupa borsalar, teklifin geri cekilmesinin ardindan Unilever NV'deki
dislsin cogu sektordeki yikselisi dengelemesiyle kazanclarinin cogunu sildi.

Sterlin Lordlar Kamarasi'ndaki Brexit tartismasi dncesi Cuma glinku kayiplarinin cogunu geri ald.
Acilis dncesi vadeli islemlere gore DAX'In 9 puan ve FTSE'nin 6 puan asagida bulundugu goriliyor.

Asya seansinda aciklanan Japonya Imalat PMI Endeksi verisi son 3 yilin en hizli yiikselisini kaydetti ve 53,5 olarak
gerceklesti.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, bu safhada faiz artirimini masadan ¢cekmeyecegini soyledi.

Cin Merkez Bankasi 27 Subat'tan itibaren gegerli olacak sekilde bankalarin zorunlu karsilik oranlarinda (ZKK) dinamik
degisikliklere gidecegini agiklad!.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, Japonya Merkez Bankasinin uyguladigi politikalarin temel
hedefinin %2'lik enflasyona ulasmak oldugunu, Bankanin déviz piyasasina yonelik bir amaca hizmet etmedigini ifade etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

. Almanya Subat Ayi Imalat PMI Endeksi 11:30 56 56,4
. Almanya Subat Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:30 53,7 53,4
- Euro Bélgesi Subat Ayi imalat PMI Endeksi 12:00 55 55,2
- Euro Bolgesi Subat Ay1 Hizmet PMI Endeksi 12:00 53,7 53,7
:‘; g ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney'in konusmasi 13:00

FOMC Uyesi Kashkari'nin Konusmasi 16:50

ABD Subat Ayl Imalat PMI Endeksi 17:45 55,2 55

ABD Subat Ayl Hizmet PMI Endeksi 17:45 55,6 55,7

FOMC Uyesi Harker'in Konusmasi 20:00

FOMC Uyesi Williams'in konusmasi 23:30
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Makroekonomik Gelismeler

Tiiketici Gliven Endeksi Subat ayinda geriledi

Tarkiye Subat Ay Tiiketici Gliven Endeksi, bir dnceki aya gore %1,8 oraninda gerileme kaydetti ve 66,9 seviyesinden 65,7'ye
geriledi. Ocak ayindaki %5,6'lik yiikselisin ardindan Tiiketici Gliven Endeksinin yeniden dislse gectigi goriliyor.

e Bozulma, alt kalemlerin genelinde goriliyor. Maddi durum ve genel ekonomik durum beklentilerinde gorilen
gerilemenin olumsuz bir resim cizdigi dikkat ¢ekiyor. Blyliime ve enflasyon dinamiklerindeki bozulma, gelir ve
ekonomik duruma iliskin beklentileri negatif etkiliyor.

e Ozellikle 2016 yilinin son ceyreginde bozulan istihdam piyasasi gdstergelerinde bir diizletmeyi isaret eden alt istihdam
gostergesinin, Subat ayinda geriledigi ve 6niimiizdeki 12 aylik dénem icin istihdam beklentilerinde kotiilesmeyi isaret
ettigi gorilayor.

FOMC Uyesi Harker, Mart Toplantisinda Faiz Artinminin Masada Olacagini Séyledi

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker (FOMC'de oy sahibi), Mart ayindaki toplantida faiz artinmini masadan ¢cekmeyecegini
soyledi. 2017 yil icerisinde (g faiz artinmini destekleyen Harker, "Simdi egrinin gerisinde oldugumuzu disiinmiyorum, ancak
bu endise duydugum bir konu" dedi. Birbiri ardinda konusma yapan Fed baskanlarinin blytk cogunlugu, ABD ekonomisinin
Fed'in hedeflerine yaklastigini ve enflasyonun hizlanmamasi icin gereken her seyin yapilmasi gerektigini belirten aciklamalarda
bulunuyorlar. Bu da, Donald Trump’in baskan secilmesi sonrasinda piyasalarda olusan enflasyonist kaygilarin Fed cephesinde
de hissedilmeye baslandigini isaret ediyor. Bu noktada, Trump, uygulayacagi maliye politikalarina iliskin net bir aciklamada
bulunana kadar Fed baskanlarindan tir ifadeler duymaya devam edebiliriz. Ancak, piyasadaki asil hareketi Donald Trump'in,
uygulayacagi politikalarla ilgili yapacagi agiklamalar yaratacaktir. Hatirlayacagimiz tizere Trump, birkac hafta icerisinde vergi
reformlarina iliskin bir agiklama yapacagininim sinyalini vermisti. Onimuzdeki giinlerde Trump'tan radikal bir vergi reform
haber gelmesi durumunda dolar endeksinde ve ABD borsalarinda sert yukseligler gorilebilir.

BoJ Baskani Kuroda, Bankanin Hedefinin “Yen” Degil “Enflasyon” Oldugunu Vurguladi

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Haruhiko Kuroda, Japonya Merkez Bankasinin uyguladigi politikalarin temel hedefinin
%2'lik enflasyona ulasmak oldugunu, Bankanin doviz piyasasina yonelik bir amaca hizmet etmedigini ifade etti. G20 Ulkelerinin,
para politikasinin fiyat istikrari icin uygulandigi konusunda mutabik oldugunu sdyleyen Kuroda, diger merkez bankalarinin faiz
artirlyor olmasinin Japonya Merkez Bankasinin da faiz artiracagi anlamina gelmeyecedinin altini ¢izdi. Japonya Maliye Bakani
Taro Aso ve BoJ Baskani Kuroda, BoJ'un para politikasinin yeni zayiflatmaya degil deflasyona karsi koymaya yonelik oldugunun
sik sik altini ciziyorlar. Dévizdeki hareketliligin Bankanin enflasyon hedefini baltalamasini istemeyen yetkililer, yendeki volatilte
karsisinda kendilerinin sorumlu olmadiklarini agik bir dille ifade etmeye calisiyor. Yaklasik 20 yildir deflasyon miicadelesi veren
Japonya ekonomisinin ihml da olsa bir toparlanma surecine girmis oldugunu gorebiliyoruz. Ancak hem yiiksek kamu borcu
hem de distk i¢ taleple micadele eden Japonya’'nin genislemeci para politikasi ve daraltici maliye politikasini ayni anda
uygulamaya koymak durumda olmasi isini oldukca zorlastiryor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Cuma guinii reeskont kredilerinin geri 6demelerinin TL olarak yapilabilecegini
aclklamasi sonrasi 3,62'ye kadar gerileyen kur, haftanin ilk islem gliniinde diststini siirdirerek 3,61'li seviyelere kadar geriledi.
Daha sonra yiikselise gecerek kayiplarinin bir kismini telafi eden USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 3,663'lu
seviyelerden islem goérlyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tilke para birimlerinin genelinde saticili bir seyrin hakim
oldugunu goériyoruz. Tirk lirasi %0,20'lik kayipla orta siralarda yer aliyor. Dolar endeksinin kazanclarini geri vermeye baslamasi
ve TCMB'nin kur gelismeleri karsisinda aktif bir miidahale sergilemesi, USDTRY paritesinin 3,94'lerden 3,60'lara indiren en
onemli iki temel gelisme olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu sabah saatlerinde 3,63'lii seviyelerdeki seyrini siirdiirmekte olan USDTRY
paritesinde, 3,60 seviyesinin glcli bir destek olusturdugunu gérmekteyiz. Saticili seyrin devami durumunda 3,60 seviyesinin
yakindan izlenmesini dneriyoruz. Kurun bu seviye altina inememesi durumunda 3,60 — 3,63 bdlgesi kisa — orta vadeli alim
firsati verebilir. Bugiin ABD cephesinden gelecek PMI verileri ve Fed balkanlarinin agiklamalari yakindan takip edilecek. Bu
sabah saatlerinde 3,6309 seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde 3,6200 seviyesi destek, 3,6489 seviyesi ise direng
konumunda bulunuyor. 3,6200 destedinin asagi yonli kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,5928, 3,6489 direncinin
yukari yonlu kirllmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,6772 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli disls
egiliminin korundugunu goériyoruz.
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EUR/USD

EURUSD paritesindeki yikselis cabalarinin satis firsati olarak degerlendirilmesi gerektigini hemen hemen tiim biltenlerimizde
belirtiyoruz. Avrupa’'daki yogun secim giindemi yaklastikca, euro Gizerindeki baskinin daha da arttigini gériiyoruz. Almanya
Basbakani Angela Merkel'in iktidar partisine olan destegin, Merkel'in doneminde ilk kez Sosyal Demokratlar'in gerisinde
kaldigini gosteren Anketin Ardindan artan endiseli hava, hem Avrupa borsalarini hem de euroyu etkiliyor. CFTC tarafindan
yayinlanan COT (Commitment of Traders) pozisyonlarina baktigimizda da, 8 — 14 Subat haftasinda yatirnmcilarin EURUSD
paritesindeki short (satis yontindeki) pozisyonlarini artirdiklarini gériiyoruz. Avrupa’daki yogun secim giindeminin ve Avrupa
Merkez Bankasinin genislemeci politikalarinin devaminin euro izerindeki baskiyi aritabilecegini disiinmekteyiz. Birbiri ardinda
konusma yapan Fed baskanlarinin biylk cogunlugunun, ABD ekonomisinin Fed'in hedeflerine yaklastigini ve enflasyonun
hizlanmamasi icin gereken her seyin yapilmasi gerektigini belirtmesi de, dolar endeksinin yikselis hareketine devam
edebilecegini gosteriyor. Bununla birlikte, EURUSD paritesinin kisa vadede yeniden 1,05 seviyesi altina inmesini olasi
gordigimizi belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki yiikselis cabalarinin satis firsati olarak degerlendirilebilecegini
distintyoruz. Buglin Avrupa ve ABD cephesinden gelecek olan PMI Endeksi verilerini ve Fed baskanlarindan gelecek olan
aciklamalari takip ediyor olacagiz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0581 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,0580 seviyesi destek, 1,0608 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0580 desteginin asadi yonli kirilmasi halinde bir sonraki
destek seviyemiz 1,01,0553, 1,0608 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0645.

EURUSC Daily L0E140 106158 106769 105817
v i 3 113765
-r'_""":\ L1z7a0
e
I n i $ ¢ L1240
| 4l 110830
[
"
N l I 109915
o
s
108365
108015
107040
L6030
1.05140
104165
L3215
Stach(E,3,3) 44,6279 59490 00
N &0
== T Sl L . e ' . it .
: w7 - R 0
DeM14) 0.2528 1
k/,\,\/»—f‘ﬂ\,\/\w\,\_,\m\g\ /\f\ /\_/—\,—'\/‘\/\/\/\,\ )
\v/—/ /J\/%‘\ I
0
21206 ZAug2016 12Aug2016 24Aug 2016 SSep20l6  15Sep 2016 27 Sep2016 O 2016 190c 2016 310ct2016  10Mew 2016 22 Mov 2016 2Dec2016 12 Dec 2016 21Dec2016 31Dec2016 11Jan2017  20Jan 2017 30Jan2017 BFeb2017 17 Feb 2017

Global Piyasalar Bulteni 5



21 Subat 2017

XAU/USD

Altin fiyatlarinin kanal sinirindaki kritik seyri devam ediyor. Dolar endeksindeki ylikselis karsisinda direng gosteren altin fiyatlari,
dolardaki gliclenmeye ragmen halen daha 1230 seviyesi Uizerindeki seyrini stirdlriyor. Piyasalardaki risk istahinin son giinlerde
oldukga volatil olugunu goériyoruz. Glvenli liman talebinin kisa stireli ani degisimlere maruz kaldidi su giinlerde, altin
fiyatlarindaki yikselis istikrari sekteye ugramis durumda. CFTC tarafindan yayinlanan COT (Commitment of Traders)
pozisyonlarina baktigimizda da benzer bir tablo otaya ¢ikiyor: 8 — 14 Subat haftasinda yatinmcilarin altida uzun pozisyonlarini
azaltmis olduklarini gériyoruz. Ancak piyasa genelinde yon egilimi uzun tarafta kalmayi strdiriyor. Kisa vadeli ylkselis kanal
sinirindaki seyrini siirdirmekte olan altin fiyatlari, 1230 seviyesi lizerinde kalici olabilirse kanal sinirinda da tutunmayi
basaracak. Dolayist ile altindaki kisa vadeli gidisati kanal sinirindaki hareket belirleyecek, zira fiyatlarin kanal sinirinda tutunmasi
ya da kanali asagdi yonlu kirmasi durumunda (her iki durumda da) sert hareketler gdzlemlenebilir. Altinin kanal sinirindaki seyri
yakindan takip edilmeli. Yikselis kanlinin sinirinda tutunmasi ile birlikte yeniden 1230 seviyesi izerine ¢ikan altin fiyatlari, bu
sabah saatlerinde 1233,61 seviyesinden islem goriyor. Altindaki yukari yonlt hareketlerde 1235 ve 1245 direnclerini, asagi
yonlu hareketlerde ise 1230 ve 1225 desteklerini takip ediyor olacagiz.
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USD/JPY

Asya seansi icerisinde yenin bircok para birimi karsisinda sert deger kaybina sahit olduk. Dolar, euro ve sterlin karsisinda
gerileyen yen, USDJPY paritesinin 113,70 seviyesine kadar ylkselerek son 5 gliniin zirvesini test etmesini sagladi. Bu sabah
saatleri itibariyle 20 gunlik hareketli ortalamasina denk gelen 113,06 seviyesi (izerinde tutunmaya calisan USDJPY paritesinde,
glinlik grafikteki teknik gostergelerin de yiikselis hareketlerini isaret ettigini gorliyoruz. Bu noktada paritenin, yasadigi sert
yukselisin ardindan sabah saatlerinde kazanclarinin ufak bir kismini geri vermesi ve bir geri ¢ekilme hareketi sergilemesi
beklenebilir. Ancak, paritenin, 20 glinltik ortalamasi Gzerinde tutunabilmesi durumunda ytikselis cabasini giin icerisinde
strdurebilecegini ve kisa vadeli ylkselis egiliminin korunabilecegini diistinlyoruz. USDJPY paritesindeki glincel teknik
goriinime bakacak olursa: Bu sabah saatlerinde 113,54 seviyesinden islem gérmekte olan paritede yukari yonli hareketlerde
113,84 ve 114,50 direngleri, asagi yonli hareketlerde ise 113,15 ve 112,65 destekleri yakindan izleniyor olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.351 %0,2 %1,5 %3,5 %7,7 %5,0
DAX 11.828 %0,6 %0,5 %1,7 %12,2 %3,0
FTSE 7.300 %0,0 %0,3 %1,4 %6,4 %2,2
Nikkei 19.251 %0,7 %0,7 %1,3 %17,1 %1,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88.588 -%0,3 %0,0 %6,6 %13,4 %13,4
Cin 3.240 %0,3 %0,9 %4,0 %4,5 %4,7
Hindistan 28.662 %0,0 %1,2 %6,1 %2,1 %7,7
Endonezya 5.359 %0,2 -%0,7 %2,2 -%0,9 %1,4
Rusya 2.119 -%0,4 -%2,0 -%1,9 %8,1 -%5,1
Brezilya 68.533 %1,2 %2,3 %6,2 %16,0 %13,8
Meksika 47.084 -%0,2 -%1,2 %1,6 -%2,5 %3,2
Guney Afrika 52.559 %0,6 -%0,8 %0,1 -%0,4 %3,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%2,3 %5,9 -%3,2 -%5,7 -%18,2
EM VIX 15 -%4,0 -%6,3 -%18,5 -%23,5 -%31,8
MOVE 70 %2,3 %0,2 -%5,6 %9,8 -%2,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6245 -%0,2 -%1,3 -%3,8 %23,2 %2,9
Brezilya 3,0879 -%0,4 -%0,7 -%2,7 -%3,5 -%5,0
Guney Afrika 13,045 %0,1 -%2,2 -%4,1 -%3,9 -%5,1
Cin 6,8785 %0,2 %0,0 %0,0 %3,4 -%1,0
Hindistan 66,925 -%0,1 -%0,1 -%1,8 -%0,4 -%1,5
Endonezya 13354 %0,2 %0,2 -%0,4 %1,0 -%0,9
CDS *
Tarkiye 241,6 15 -2,5 -36,4 42,0 24,7
Brezilya 2314 -1,0 14,7 -37.8 51,3 183,5
Guney Afrika 195,6 3,6 -3,6 -14,1 a.d. a.d.
Endonezya 135,7 -0,8 0,1 -12,9 45,4 76,9
Rusya 179,0 -3,2 15,8 -17,4 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,8 -0,1 1,1 -0,4 1,0 -0,6
Brezilya %10,4 0,0 0,1 -0,5 -1,4 a.d.
Guney Afrika %8,8 0,1 0,0 0,0 03 -0,2
Hindistan %6,9 0,1 0,1 0,4 -0,3 0,4
Endonezya %7,6 0,0 0,0 0,0 0,6 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 0,05 1,16 -0,14 1,29 -0,22
Brezilya %4,9 -0,04 0,14 0,02 0,64 -0,59
Guney Afrika %4,5 0,06 -0,07 -0,15 0,76 -0,40
Endonezya %3,9 -0,03 0,01 -0,09 a.d. -0,40
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,18 %0,7 %1,1 %1,2 %14,3 -%1,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,4 %0,1 -%0,9 %1,8 %14,1 -%0,6
Altin - USD / oz 1237,6 -%0,2 %0,3 %2,0 -%7,8 %7,5
Gumius - USD /t oz 18,03 -%0,2 %0,5 %5,1 -%38,2 %12,8
Commodity Bureau Index 432,94 -%0,5 -%0,2 %0,1 %4,7 %2,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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