Slgy?;lzrziilasalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

=  FOMC Eylil ayi toplanti karari yarin Tlrkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak. FOMC toplantisina iliskin beklentileri ve
olasi piyasa reaksiyonlarini iceren analizimizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= (Cin'de gayrimenkul gelistirme sirketi Evergrande Group'un borg krizi ile birlikte ortaya ¢ikan “bulasicilik” endiseleri
kiresel piyasalarda baski yaratmaya devam ediyor. Bu hafta Evergrande’nin borg krizi agisindan kritik bir dneme sahip
zira sirketin Mart 2022 vadeli tahvilinin 83,5 milyon dolarlik kupon édemesini 23 Eylil'de, Mart 2024 vadeli tahvilinin
47,5 milyon dolarlk kupon 6demesini ise 29 Eylul'de yapmasi gerekiyor. Evergrande Group'un hisseleri sirketin
borglarinda temerrtide disecedi kaygilariyla son 11 yilin en diistik seviyesine gerilerken, alacakllarin sirketin
borglarini geri ddememesi ihtimalini gdz dnline alarak karsilik ayirmaya basladigi ifade ediliyor.

= Cinli gayrimenkul sirketi Evergrande’nin finansal sistemi tehdit eden borg krizi kaynakl satislar kiiresel piyasalari
olumsuz etkilemeye devam ederken, Fed'e yonelik artan tapering beklentilerinin de risk istahini sinirladigi gordlayor.
Bununla birlikte yeni haftanin ilk islem gliniinde risk istahi zayif seyrederken, glvenli limanlar deger kazand.

= Kiresel borsalarda satislarin etkili oldugu haftanin ilk islem gliniinde ABD borsalarinin da glini distisle tamamladigi
takip edildi. Bununla birlikte Kapanista Dow Jones endeksi 600 puanin Uzerinde deger kaybetti ve %1,78 azalarak
33.970,80 puana geriledi. Dow Jones endeksi, 19 Temmuz'dan bu yana en biyik gtnlik dislsind kaydetti. S&P 500
endeksi %1,66 azalisla 4.359,59 puana indi ve 12 Mayis'tan bu yana en koti giinlik performansini gésterdi. Nasdaq
endeksi de %2,19 kayipla 14.713,9 puana distu.

= Avrupa borsalari glini sert satislarla tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,67 azalarak 454,12
puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,74 azalarak 6.455,81 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi
glinii %0,86'lik diistisle 6.903,91 seviyesinden tamamladi. Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,57 deger kaybederek
25.048,26, Avrupa'nin en blyik ekonomik ekonomisine sahip Almanya'da ise DAX 30 endeksi %2,31 duserek
15.132,06 seviyesinden kapandi.

= Piyasalarda artan givenli liman talebi ile birlikte dolar endeksi diin yikselisini 93,45 seviyesine tasirken, ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %1,3030 seviyesine indi.

* Diin GoU para birimlerinde satis agirlikh bir seyir izlenirken, TL'nin dolar karsisinda %0,36'lik deger kaybi ile orta
siralarda yer aldigi izlendi. Turkiye 5 yillik CDS primi 402,76 baz puana, 10 yillik tahvil faizi ise %17,33'e ylkseldi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
OECD Ekonomik Gériinim Raporu 12:00
ABD Agustos Ay Yapi Ruhsatlari 15:30 1600K 1630K
ABD Agustos Ayl Konut Baslangiclari 15:30 1550K 1534K
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC Eyliil ay1 toplanti karar yarin Tiirkiye saatiyle 21:00'da acgiklanacak

FOMC Eyliil ay1 toplanti karari yarin Tiirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed Baskani
Powell'in konusmasi gerceklesecek. Fed Baskani Powell Agustos ayinda dlizenlenen Jackson Hole sempozyumunda tam
istihdam hedefine yonelik belirgin bir ilerleme kaydedildigini ifade ederek varlik alimlarini azaltmaya (tapering) bu yil
baslamanin uygun olabilecegini belirtmisti. Bu ¢ercevede piyasalarda varlik alimlarinin azaltiimasi planinin bu yil devreye
girecegine yonelik beklentilerin dnemli 6l¢lide arttigi goriliyor. Piyasalarda artan sahin beklentiler paralelinde gegtigimiz hafta
dolar endeksinin yeniden 93 seviyesi Gzerine yikseldigi, ABD 10 yilliklarinin ise %1,38 seviyesi Uzerini hedef aldigi takip edildi.
Fed’in taperinge bu yil baslamasi yoniinde piyasalarda genel bir konsensiis olustugu, ancak aciklamanin zamanlamasi
konusunda bir ayrismanin yasandig takip ediliyor. Fed'in yarin sona erecek olan toplantisinda taperinge bu yil
baslanacagina yonelik daha net ve destekleyici bir durus sergilemesi beklenirken, bunun yaninda ekonomik gériniime yonelik
ihtiyatl bir iyimserlik sergileyerek verileri takip etmeye devam edecekleri sdylemini yinelemesi 6ngdriliyor. Kisacasi
piyasalardaki genel beklenti Fed'in muglak ifadelere yer vererek sdylemlerini dengelemeye ve tapering konusunda yumusak bir
gecis gerceklestirmeye calismasi ve beklentileri Kasim toplantisina 6telemesi yoniinde. Fakat, Fed'in yarin sona erecek olan
toplantida tapering'i resmi olarak duyurmasinin ve zaman & miktar konusunda detay paylasmasinin da piyasa beklentileri
arasinda yer aldigini gértiyoruz. Zira Fed'in enflasyona iliskin gecici nitelendirmesinin devam ettigi gorulse de gerceklesmeler
ve beklentiler enflasyonist risklerin 6n planda kalmaya devam ettigini isaret ediyor. Son bir yili askin bir stredir enflasyondaki
yiikselisin devam ettigi, manset TUFE'nin ise Mayis ayindan bu yana %5'in izerinde kalmaya devam ettigi gériliiyor. Dolayisi
ile taperinge iliskin Kasim toplantisi (izerinde yogunlasan tahminler oldugu goriilse de mevcut dinamikler cergevesinde bu
haftaki toplantida tapering’e iliskin net bir cerceve cizilebilecegi ihtimalini de gz ardi etmemek gerektigi gérisiindeyiz.

e Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan PCE enflasyon Temmuz'da aylik %0,4'1ik artis ile beklentiler dahilinde gelirken,
yillik bazda ise %4'ten %4,2'ye ¢ikarak %4,1 olan piyasa beklentisinin Gizerinde gerceklesti. Cekirdek PCE enflasyon ise
aylk bazda %0,3, yillik bazda ise %3,6 ile beklentilere paralel bir gerceklesme kaydetti. Haziran ayina iliskin cekirdek
PCE verileri ise aylik %0,4'ten %0,5'e, yillik ise %3,5'ten %3,6'ya revize edildi.

e Diger yandan ABD'de acik i¢ sayisi rekor yiksek seviyede seyretmeye devam ederken, Ucret artislarinin da Agustos
ayinda yillik %4,3'lik yikselisle son bes ayin zirvesine ciktigi takip edildi.

e Son olarak gectigimiz hafta yayinlanan New York Fed'in beklenti anketinde ise tiiketicilerin dniimizdeki 12 ayi
kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentileri agustosta 0,3 puan artisla %5,2'ye yikselerek rekor seviyeye ulasti.

e Kiresel Enflasyon Dinamiklerini takip ettigimiz tematik raporumuzu Eylil ayi igin gectigimiz hafta glincellemistik.
Rapora ulasmak icin

Fed bu haftaki toplantisinda ekonomik projeksiyonlarina da yer verecek. Fed'in en son Haziran ayinda acikladigi
projeksiyonlarinda enflasyon ve biylime beklentilerinde yukari ydnlu bir revizyona giderken, dot plot tahminlerinde ise 18
Uyenin 13’0 Fed'in 2023 yilinda faiz artirimina gidecegini dngdrmdisti. Bu Uyelerin 11 tanesi ise en az iki faiz artirrmi olacagi
tahmininde bulundu. Hatirlanacagi tGzere Mart ayindaki projeksiyonlar 18 tyenin 4'lintin 2022 yilinda bir faiz artisi bekledigini,
7 Uyenin ise 2023 yili sonuna kadar bir artirrm bekledigini ortaya koymus ve medyan beklenti ise lyelerin en erken 2023 yili
sonuna kadar faizlerin sifira yakin seyredecegine yonelik olusmustu. Fed'in Haziran ayinda yayinladigi medyan beklentileri ve
dot plot tahmin grafigi asagida yer aliyor. Piyasalardaki genel beklenti, yarin agiklanacak olan projeksiyonlarda biylime
tahminlerinde hafif asadi yonli bir revizyona gidebilecegi, enflasyon tahminlerini ise yukari cekmeye devam edebilecegi
yonlinde. Dot plot grafiginde ise faiz artirnm tahminlerinin daha erkene cekilmesi bekleniyor.

2023 Uzun Vade

GSYiH Biiyiime Orani (%) 7 3,3 2,4 1,8

Fed Ekonomik Medyan
Projeksiyonlari (Mart 2021)

i§sizlik Orani (%) 4,5 3,8 3,5 4
Cekirdek PCE (Enflasyon) (%) 3 2,1 2,1

Fed Funds Rate 0,125 0,125 0,625 2,5
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Fed kararina iliskin olasi piyasa reaksiyonu senaryolarini kisaca analiz edecek olursak:

e Fed'in bu haftaki toplantisinda taperinge iliskin ilimli ve muglak agiklamalarda bulunmasi ve beklentileri Kasim ayi
toplantisina ertelemesi durumunda dolar endeksinde son iki haftadir etkili olan ylkselisin bir kisminin silinmesi ve
endekste 92,50 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme hareketinin olusmasi beklenebilir. 92,50 seviyesi altinda ise 92 destegi
yer aliyor. Boyle bir durumda gelismekte olan ulke para birimlerinde olumlu bir seyrin etkili olmasi, EURUSD ve degerli
metallerde ise son donedeki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesi beklenebilir.

e Diger yandan Fed'in tapering duyurusu gerceklestirerek net bir takvim ve miktar bilgisi paylasmasi durumunda dolar
endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki ylkselis egiliminin korunmasi beklenebilir. Her ne kadar gegtigimiz hafta icerisinde bu
beklentilerin fiyatlamalara yansidigi gorilse de Fed'den gelebilecek ek sahin sdylemlerin dolar endeksi ve tahvil
getirileri Gzerinde etkili olmaya devam etmesi beklenebilir. Bu senaryo altinda EURUSD paritesi ve degerli metallerdeki
satislarin derinlestigi, GoU para birimlerinde ise saticili bir seyrin én plana ¢iktigi takip edilebilir. Dolar endeksindeki
yikselig egiliminin devam etmesi durumunda yukarida 94 seviyesi yakindan takip edilecek.

e Kasim 2020'den bu yana bir yikselis kanali icerisinde hareket etmekte olan dolar endeksinde (kanal hareketi asagidaki
grafik Uzerinden goruilebilir) 94 seviyesi kanal direncine, yani kanalin Ust cizgisine denk geliyor. Bu seviyenin yukari
yonlu kinlmasi dolar endeksindeki yikselisin 95 seviyesine dogru hiz kazanmasina yol acabilecekken, teknik
gOstergeler 94 seviyesinin asilamamasi durumunda ise 6niimizdeki dénemde 92 — 94 bandinda bir seyir
gorulebileceginin sinyalini veriyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde kiiresel piyasalarda zayif seyreden risk istahi paralelinde GoU para birimlerinde satis agirlikli bir seyir
izlendi. Tlrk lirasinin ise dolar karsisinda %0,36'lik deger kaybi ile orta siralarda yer aldidi izlendi. USDTRY paritesi ise 8,7270
seviyesine kadar ylkselmesi sonrasinda guini 8,6725 seviyesinden yikselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 400 baz puanin
Uzerine ¢ikarak 402,76 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,33'e ¢iktl.

Bu sabah saatlerinde GoU para birimlerinde pozitif bir seyrin oldugunu, TL'nin ise orta siralarda yer aldigini gérmekteyiz. USDTRY
paritesi 8,6673 seviyesinden islem goriirken, dolar endeksi ise 93,20 seviyesinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,3290
seviyesinden bulunuyor. Kurda bugin itibariyle 8,50 seviyesine denk gelen 100 giinlik hareketli ortalama gectigimiz haftaki
kirnlmanin ardindan direng konumundan destek konumuna gelmis durumda. Kisa vadeli teknik gostergeler kurun bu seviye
Uzerinde tutunabileceginin ve dniimizdeki dénemde 8,50 — 8,80 bandinda islem gorebilecegdinin sinyalini veriyor.

Veri takvimine baktigimizda bugin yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanlidi iki ihale ve bir dogrudan satis gerceklestirecek. Yurt
disinda ise ABD Agustos Ayl Yapi Ruhsatlari & Konut Baslangiglari verileri ile OECD Ekonomik Gérliniim Raporu takip edilecek.

USD/TRY
"M EGIUSDTRY JGuN | TL
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EUR/USD

Piyasalarda bozulan risk istahi ve artan glivenli liman talebi paralelinde diin dolar endeksindeki ylikselis 93,45 seviyesine ulasirken
EURUSD paritesinin ise dislstini 1,17 seviyesine dogru hizlandirdi§i goriildi. Din 6gle saatlerinde 1,17 seviyesini test eden
parite, glinii 1,1725 seviyesinden diisiisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1733 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériinim analiz ettigimizde paritedeki
saticili seyrin stirdiginu ve kisa vadeli gostergelerin zayif sinyaller Gretmeye devam ettigini goriiyoruz. Teknik gostergeler
1,1750 seviyesinin glcli bir diren¢ konumunda yer aldiginin ve paritenin kisa vadede bu seviye altinda islem gorebileceginin
sinyalini verirken, paritenin kisa vadede 1,17 — 1,1750 bandinda islem gorebilecegini isaret ediyor. Asagi yonli egilimin hiz
kazanmasi ve 1,17 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda 1,1680 ve 1,1655 destekleri 6n plana cikabilecekken, 1,1750
seviyesi Uzerine ¢ikilmasi durumunda ise 1,18 direncini takip edecegiz.

Bugtin yurt disinda ABD Adustos Ayi Yapi Ruhsatlari & Konut Baslangiclari verileri ile OECD Ekonomik Goriinim Raporu takip
edilecek.
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XAU/USD

Diin piyasalarda etkili olan zayif risk istahi ons altindaki diistist tersine gevirerek son donemdeki kayiplarin bir kisminin telafi
edilmesini sagladi. ABD 10 yillik tahvil faizinde %1,30 seviyesine dogru yasanan gerileme ve piyasalarda artan gtvenli liman
talebi ile birlikte altinin haftanin ilk islem gtntini yikselisle tamamladi. Bununla birlikte 17509 seviyesi altindan yukselise
gegen ons altin, 1767$ seviyesine kadar yukselmesinin ardindan gini 1764,71$ seviyesinden yikselisle kapatti.

Alternatif getirilerde gérilen zayiflama ve artan glivenli liman talebi ile birlikte ons altin diin kayiplarinin bir kismini telafi etse
de genel saticili seyrin strdigunu takip ediyoruz. Altinin ons fiyatlari bu sabah saatlerinde 1761,70% seviyesinden islem
goruyor. Teknik gérinima analiz ettiimizde gostergeler ons altinin kisa vadede 1735% — 1803$ bandinda islem
gorebileceginin sinyalini veriyor. Yukarida bugtn itibariyle 1803$ seviyesine denk gelen 200 giinlik Gssel hareketli ortalama
glcla bir direng teskil ediyor. Dolayisi ile ons altinin kisa vadede bu seviye altinda islem gérmesini bekleyebiliriz.
Gostergelerin isaret ettigi islem araliginin alt siniri olan 1735$ seviyesi altinda ise 1722$ ve 1700$ destekleri yer aliyor. Ons
altindaki gériinim acisindan tahvil getirilerindeki hareketi yakindan izlemeye devam edecegiz. ABD 10 yillik tahvil faizinin
%1,30 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesi ve dniimizdeki donemde ylikselisini %1,40 seviyesine dogru strdirmesi
altin fiyatlarindaki satis baskinin devamina neden olabilir.

Bugtin yurt disinda ABD Adustos Ayi Yapi Ruhsatlari & Konut Baslangiclari verileri ile OECD Ekonomik Goriiniim Raporu takip
edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Haftanin ilk islem giinlinde saticili seyrini stirdiren gimus fiyatlari, 22,04$ seviyesine kadar gerileyerek Kasim 2020Den bu
yana en dislk seviyesini test etmesinin ardindan giinti 22,28$ seviyesinden disusle tamamladi.

GUmdis bu sabah saatlerinde 22,28% seviyesinden islem goériyor. Altin/giimis rasyosunun ise ylkselisini 79 seviyesi tGizerine
tasidigi ve giimislin ons altinda karsisindaki zayif performansinin devamina isaret ettigini gérmekteyiz. Teknik gostergeler
glimis fiyatlar agisindan zayif sinyaller Gretmeye devam ederken, dolar endeksinde etkili olmaya devam eden yiikselis
egilimi de degerli metaller Gzerinde baski yaratmayi stirdirlyor. Trend ve momentum gostergeleri glimiisiin kisa vadede
22$ - 23,50% bandinda islem goérebileceginin sinyalini veriyor. 23,50% seviyesi tizerinde 24$ ve ardindan 50 ginlik
ortalamaya denk gelen 24,40% seviyeleri diren¢ konumunda yer alirken, 22$ seviyesi altinda ise 21,89$ ve 21,24$ destekleri
bulunuyor.

Buglin yurt disinda ABD Agustos Ayi Yapi Ruhsatlar & Konut Baslangiclari verileri ile OECD Ekonomik Gériinim Raporu takip
edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4.358 -%1,7 -%2,5 -%1,9 %11,4 %16,0
DAX 15.132 -%2,3 -%3,6 -%4,3 %3,5 %10,3
FTSE 6.904 -%0,9 -%2,3 -%2,6 %2,9 %6,9
Nikkei 30.500 -%1,9 -%1,7 %10,8 %0,5 %9,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.392 -%1,9 -%3,2 -%3,6 -%9,0 -%5,7
Cin 3.614 %0,2 -%2,4 %5,4 %6,1 %4,1
Hindistan 58.491 %0,1 %0,5 %?5,8 %17,5 %22,6
Endonezya 6.076 -%0,8 -%1,7 -%0,1 -%5,2 %0,8
Rusya 3.970 -%1,6 -%1,8 %3,6 %14,2 %20,7
Brezilya 108.844 -%2,3 -%6,5 -%7,8 -%6,3 -%8,5
Meksika 50.558 -%1,5 -%1,9 -%1,7 %7,5 %14,7
Gliney Afrika 61.453 -%2,2 -%4,9 -%6,9 -%6,8 %3,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 %23,5 %32,7 %38,5 %22,7 %13,0
EM VIX 29 %28,5 %33,0 %20,4 %17,7 %16,6
MOVE 60 %6,3 %12,2 -%0,6 -%13,4 %21,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,6722 %0,4 %2,9 %2,1 %20,1 %16,6
Brezilya 5,3253 %0,7 %2,1 -%1,0 -%3,0 %2,4
Gliney Afrika 14,7832 %0,4 %4,5 -%3,3 %0,5 %0,6
Cin 6,4661 %0,1 %0,3 -%0,3 -%0,6 -%0,9
Hindistan 73,7425 %0,4 %0,1 -%0,9 %1,7 %0,9
Endonezya 14243 %0,1 -%0,1 -%1,5 -%1,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,3 0,2 01 -0,3 33 4,4
Brezilya %11,0 -0,2 0,0 0,4 24 0,7
Hindistan %6,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,3
Endonezya %6,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tirkiye %6,5 0,05 0,31 0,28 0,50 1,05
Brezilya %4,0 0,07 0,12 0,04 -0,16 0,78
Gliney Afrika %4,2 0,08 0,22 0,01 -0,59 a.d.
Endonezya %2,2 0,04 0,06 0,01 -0,47 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73,92 -%1,9 %0,6 %13,4 %14,6 %42,7
Ham Petrol - WTIL USD/varil 70,29 -%2,3 -%0,2 %12,8 %14,4 %44,9
Altin - USD / oz 1761,8 %0,7 -%1,7 -%1,1 %1,2 -%7,0
Glmis -USD /toz. 22,163 -%0,6 -%6,7 -%4,1 -%15,7 -%16,1
Commodity Bureau Index 550,58 -%0,9 -%0,8 -%1,7 %9,0 %24,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

Izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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