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Haber Basliklari

» Buglin saat 14:00'da TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti karari yakindan takip edilecek. Gectigimiz ay beklenenden
daha erken yapilan 100 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda, enflasyondaki gegici faktorlerin altinin gizilmesi
cercevesinde faiz indirimlerine devam edilmesi ihtimalini gl¢lu goériiyoruz. Bu gercevede politika da en az 50 baz
puan faiz indirimi ger¢eklesebilecegini diistiniyoruz.

» ABD borsalari, sirketlerin beklenenden iyi gelmeye devam eden Uclincl ceyrek bilangolarinin etkisiyle glint yukselisle
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 150 puanin tzerinde deger kazandi ve %0,43 artisla 35.609,34 puana
yukseldi. S&P 500 endeksi %0,37 artarak 4.536,19 puana cikarken, Nasdaq endeksi %0,05 azaligla 15.121,7 puana
geriledi.

» Avrupa borsalarinda da diin alicil bir seyir izlendi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,36 artisla 470,28
puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,08 artarak 7.223,10 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,05 deger
kazanarak 15.522,92 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,54'liik artigla 6.705,61 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%0,94'luk yikselisle 26.581,77 puana ulasti.

* Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, faiz oranlarini artirma fikrinin yakin vadeli bir diisiince olmadigini ifade etti. ilk
olarak varlik alimlariyla ilgili kararin gelecegini diisiineceklerini, bunun ardindan faiz artinmlarinin ele alinacagini
belirti. Mester, maksimum istihdam ve enflasyon olan %2 ve lzeri hedeflere bir stire daha ulasilamayacagini
distindugund aktard.

»  Fed Guverndrii Randal Quarles, dniimizdeki ay varlik alimlarini azaltmaya iliskin ilk adimin atilmasindan yana
oldugunu ve bir politika tepkisi gerektirebilecek enflasyonist baskilarin genislemesinden endise duydugunu soyledi.
Quarles, Kasim toplantisinda varlik alimlarinin azaltiimasini destekleyecegini ifade etti.

= ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ise alim hizindaki yavaslamadan sonra ABD ekonomisinin gelecek yil tam istihdama
doénmesini bekledigini soyledi.

= Fed'in 12 bolgesel subesinden gelen analizlerle hazirlanan Bej Kitap raporu diin yayinlandi. Raporda yakin vadedeki
ekonomik faaliyetlere iliskin gortinimlerin genel olarak olumlu kaldigi belirtilen raporda, bazi bolgelerde ekonomik
faaliyetlerde artan belirsizliklere ve artan mal ve hammadde talebi kaynakli fiyat artislarina da dikkat cekildi. Detaylari
Makroekonomik Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 297K 293K
ABD Ekim Ay Philadelphia Fed is Gliveni Endeksi 15:30 25 30,7
Fed YK Uyesi Waller'in Konusmasi 16:00
ABD Eyliil Ayi Conference Board Oncii Gésterge 17:00 %0,4 %0,9
ABD Eylul Ayr Giincel Konut Satislar 17:00 6,09M 5,88M
- Euro Bolgesi Ekim Ay Tiiketici Glven Endeksi (Oncli) 17:00 -5 -4
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Makroekonomik Gelismeler
Fed Bej Kitap raporu yayinlandi

Fed’'in 12 bolgesel subesinden gelen analizlerle hazirlanan Bej Kitap raporu diin yayinlandi. Raporda koronaviris
vakalarindaki artisin gerilemesinin ardindan ABD ekonomisinin Eylil ve Ekim basinda ilimh seviyede biytdigu aciklandi. Yakin
vadedeki ekonomik faaliyetlere iliskin gérinimlerin genel olarak olumlu kaldigi belirtilen raporda, bazi bolgelerde ekonomik
faaliyetlerde artan belirsizliklere ve artan mal ve hammadde talebi kaynakli fiyat artislarina da dikkat ¢ekildi.

e Raporda istihdamin artmasina ragmen isgticii blytumesinin sirketlerin is¢i bulma konusunda zorluk yasamasi sebebiyle
baskilandigi vurgulandi.

e Diger taraftan, ABD'de bazi bdlgelerde biylime hizinin tedarik zincirinde yasanan kirilmalar, isgtict kithgr ve delta
varyanti sebebiyle yavasladigi kaydedildi.

e Raporda ¢cogu bolgede fiyatlarda dnemli dlciide yiikselis yasandigi vurgulanirken, cogu Fed bolgesinin artan mal ve

hammadde talebi kaynakli fiyat artislarini bildirdigi ifade edildi ve tedarik zinciri darbogazlarindan kaynaklanan triin
sikintisi nedeniyle girdi maliyetlerindeki artislara iliskin sanayi sektorlerinde bildirimlerinin yaygin oldugu aktarildi.

e Bolgelerin ¢ogunun tiiketici harcamalarinda pozitif bliylime kaydettigine isaret edilen raporda, ancak diistik stok
seviyeleri ve artan fiyatlar nedeniyle otomobil satislarinin diistiglniin yaygin olarak rapor edildigi ifade edildi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin GoU para birimlerinde alicili bir seyir izlenirken, TL'nin %0,9'luk yiikselisle en iyi performans gésteren GoU para birimi oldugu
ve olumlu ayristigi takip edildi. Bununla birlikte 9,35'li seviyelerden 9,20 seviyesine dogru geri ¢ekilen USDTRY paritesi, glini 9,2132
seviyesinden distsle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 440,69 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %19,98 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 9,2466 seviyesinden islem gorirken, dolar endeksinin ise 93,58 seviyesinde hareket ettigi
takip ediliyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,66 seviyesi izerinde hareket ettigini gérmekteyiz. Bu sabah saatlerinde GoU para
birimlerinde zayif bir seyir 6n plana ¢ikarken, Tirk lirasinin %0,27'lik deger kaybi ile alt siralarda yer aldigini goriiyoruz. TL'de son
dénemde etkili olan satis baskilarinin devam etmesi durumunda USDTRY paritesinin 9 seviyesi tizerindeki hareketini korumasi ve
rekor seviyelere yakin bir seyir izlemeye devam etmesi s6z konusu olabilir. Kurda son dénemde artan volatilite nedeniyle teknik
gostergelerin ve formasyonlarin saglikli sonuglar Gretemeyebilecegini, diger yandan rekor yiiksek seviyelerde bir hareket
gordigimuzden 6turl gigli bir destek/direng noktasinin var olmadigini hatirlatmamizda fayda var. Bugilin agiklanacak olan Para
Politikasi Kurulu toplanti karari kurdaki kisa vadeli gériinim agisindan énemli olacak.

Buguin yurt icinde Ekim Tuketici Guven Endeksi, Para Politikasi Kurulu toplanti karari ve 8 — 15 Ekim haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari, ABD Ekim Ay Philadelphia Fed
Is Guveni Endeksi, ABD Eyliil Ayi Conference Board Oncii Gosterge, ABD Eyliil Ay Giincel Konut Satiglari ve Euro Bélgesi Ekim Ayi
Oncii Tiketici Gliven Endeksi verileri ile Fed YK Uyesi Waller'in konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinde etkili olmaya devam eden gorece zayif seyri paralelinde EURUSD paritesindeki yiikselis egiliminin korundugu
izleniyor. Dolar endeksi diin 93,80'li seviyelerden 93,50 seviyesine dogru gerilerken, EURUSD paritesi ise glin igi en ylksek 1,1660
seviyesini test etmesinin ardindan giinii 1,1651 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1653 seviyesinden islem gorlyor. Paritedeki yukari yonli egilimin devam etmesi
durumunda bu sabah itibariyle ilk direng seviyesi olarak 6n plana ¢ikan 1,1685 direncini takip edecegiz. Bu direng seviyesinin
astimasi 1,17'li seviyeleri glindeme getirebilir. Asagi yonli hareketlerde ise 1,1615 seviyesi glicli destek konumunda. Paritenin bu
destek seviyesini asag! yonlu kirmasi son donemde 6n planda olusan ylkselis egiliminin bozulmasina ve yeniden 1,15'li seviyelere
donls yasanmasina neden olabilir.

Bugiin yurt disinda ABD Haftalik issizlik Basvurulari, ABD Ekim Ayi Philadelphia Fed is Giiveni Endeksi, ABD Eyliil Ayi Conference
Board Oncii Gosterge, ABD Eylul Ayi Giincel Konut Satislari ve Euro Bolgesi Ekim Ayi Oncii Tiketici Gliven Endeksi verileri ile Fed
YK Uyesi Waller'in konugmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Zayif dolar endeksinden destek bularak diin 1788,45$ seviyesine kadar yiikselen ons altin, giinii 1782,38% seviyesinden
yukselisle tamamladi.

Piyasalarda etkili olan stagflasyon endiseleri ons altinda yukari yonlu egilimleri beraberinde getirse de ABD 10 yilliklarindaki
yukari yonli hareket altindaki kazanglarin korunmasina engel oluyor. Bu iki fiyatlama arasinda sikisan ons altinda bir siiredir
dalgali bir seyir 6ne ¢ikiyor. Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1785,32% seviyesinden islem gériyor. Trend ve momentum
gostergeleri ons altinin kisa vadede 1750$ — 1800$ bandinda islem gorebileceginin sinyalini veriyor. 1750% seviyesi altinda 1735%
ve 1725% destekleri yer alirken, 1800$ direnci tizerinde ise 1815$ ve 1830% direngleri bulunuyor. Ons altinda 1800% seviyesi
gerek psikolojik bir esik olmasi gerekse de 200 ginlik Gssel hareketli ortalamaya denk gelmesi dolayisi ile gli¢lG bir direng
teskil ediyor. Dolayisi ile ylkselislerin istikrar kazanmasi agisindan 1800% direncini asilmasi nem arz ediyor. Bu noktada dolar
endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki goériinimin degerli metallerdeki goriinim agisindan énemli oldugunu ve bu cephedeki
yikselisin sirmesi durumunda ons altindaki yukari yonli cabalarin sinirli kalabilecegini ifade etmekte fayda var.

Bugiin yurt disinda ABD Haftalik issizlik Bagvurulari, ABD Ekim Ayi Philadelphia Fed is Giiveni Endeksi, ABD Eyliil Ay Conference
Board Oncii Gésterge, ABD Eyliil Ayi Giincel Konut Satislari ve Euro Bélgesi Ekim Ayi Oncii Tiiketici Gliven Endeksi verileri ile Fed
YK Uyesi Waller'in konusmasi takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Bu hafta igerisinde bir stredir yakindan takip ettigimiz 23,50% direncin asmayi basaran gimiste yikselislerin 6nemli 6lclide
hiz kazandi§ini ve 24$ seviyesi lizerinde bir tutunma saglandigini gériiyoruz. Diin gln igerisinde 24,45$ seviyesine kadar
yukselerek yaklasik son 1,5 ayin zirvesine tirmanan gimus, giinii 24,30% seviyesinden yiikselisle tamamladi.

GUms bu sabah saatlerinde 24,37$ seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik géstergelerin gims icin olumlu sinyaller
Urettigini gorlyoruz. Gimuste bugin itibariyle 24,61$ seviyesine denk gelen 100 giinlik ortalama ve ardindan yine bugtin
itibariyle 25,50$ seviyesine denk gelen 200 gtinlik ortalama kisa vadeli direng seviyeleri olarak 6n plana cikiyor. Bu iki
ortalamayi yakindan takip ediyoruz. Haziran ayindan bu yana bu ortalamalarin Gzerine ¢cikmayi basaramayan glimdiste,
yikselis egiliminin sirmesi agisindan bu diren¢ bodlgesinin asilmasi 6nem arz ediyor. Bu hafta itibariyle diren¢ konumundan
destek konumuna gecen 23,50% seviyesi ise olasi geri ¢ekilmelerde destek konumunda.

Bugiin yurt disinda ABD Haftalik issizlik Bagvurulari, ABD Ekim Ay Philadelphia Fed is Giiveni Endeksi, ABD Eyliil Ay
Conference Board Oncii Gosterge, ABD Eyliil Ayi Giincel Konut Satiglari ve Euro Bélgesi Ekim Ayi Oncii Tiiketici Gliven Endeksi
verileri ile Fed YK Uyesi Waller'in konusmasi takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,536 %0.4 %4.0 %4.2 %8.7 %20.8
DAX 15,523 %0.0 %1.8 %1.1 %2.2 %13.2
FTSE 7,223 %0.1 %1.1 %3.5 %4.8 %11.8
Nikkei 29,256 -%0.5 %2.0 -%2.4 %2.1 %6.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1,433 %0.2 %1.4 %3.4 %7.7 -%3.0
Cin 3,587 %0.5 %1.3 -%0.3 %3.8 %3.8
Hindistan 61,260 -%0.7 %0.9 %3.8 %28.4 %28.3
Endonezya 6,656 -%0.2 %1.6 %9.3 %10.0 %11.1
Rusya 4,288 %0.3 %1.0 %8.0 %20.4 %30.4
Brezilya 110,786 %0.1 -%2.4 %0.5 -%7.7 -%6.9
Meksika 52,298 -%0.2 %0.9 %2.9 %7.0 %18.7
Glney Afrika 66,895 %0.2 %1.3 %7.3 -%0.4 %12.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%1.3 -%16.9 -%39.8 -%17.1 -%31.9
EM VIX 19 %3.2 -%6.8 -%34.0 -%8.5 -%23.0
MOVE 68 -%3.6 %8.4 %21.7 %6.7 %39.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 9.219 -%0.9 %1.4 %6.3 %13.6 %23.9
Brezilya 5.5982 %0.2 %1.5 %5.1 %0.6 %7.7
Guney Afrika 14.4015 -%0.9 -%2.7 -%2.6 %0.7 -%2.0
Cin 6.393 %0.2 -%0.6 a.d. -%1.6 -%2.1
Hindistan 74.875 a.d. -%0.7 %1.5 %0.0 %2.5
Endonezya 14076 -%0.2 -%1.0 -%1.0 -%3.2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %20.0 0.0 0.5 2.7 1.8 7.1
Brezilya %11.9 0.3 1.0 0.9 2.5 1.6
Hindistan %6.4 a.d. 0.1 0.2 0.3 0.5
Endonezya %6.1 0.0 -0.1 -0.1 -0.4 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.05 0.14 0.56 0.43 1.61
Brezilya %4.5 0.09 0.13 0.52 0.50 1.30
Gliney Afrika %4.4 0.04 0.01 0.23 0.09 a.d.
Endonezya %2.4 -0.04 -0.21 0.29 0.32 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 85.82 %0.9 %3.2 %16.1 %28.9 %65.7
Ham Petrol - WTI USDvaril 83.87 %1.1 %4.3 %19.3 %34.3 %72.9
Altin -USD / oz 1784.1 %0.8 -%0.5 %1.3 %0.4 -%5.9
Giumus - USD /toz. 24.445 %2.4 %5.5 %10.3 -%5.4 -%7.4
Commodity Bureau Index 569.25 %0.2 %1.4 %3.4 %9.7 %28.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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