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Haber Basliklari

Fed diin aksam acikladigi faiz kararinda faizleri beklendigi Gizere 25 baz puan yukari ¢ekerek %1,25- %1,50'den %1,50 -
%1,75'e ylkseltti. Jerome Powell'in Subat ayinda Temsilciler Meclisi ve Senato’'da gerceklesen sunumundaki sahin tavri ve
soylemleri, FOMC Uyelerinin 2018 faiz artirnmi sayisina ilisin beklentilerini 3'ten 4'e ylkseltebileceklerine yonelik beklentileri
artirmisti. Ancak Fed'in 2018 yili icerisinde 3 faiz artirimi beklentisini degistirmemesi, dolar endeksinin satis baskilarina
maruz kalmasina neden oldu.

Fed toplanti kararinin aciklanmasinin ardindan dolar endeksi 89,50 seviyesine dogru gerilerken, USDTRY paritesinin ise 3,90
seviyesine dogru dlslise gectigini gorduik.

Altin fiyatlari, Fed'in diinki toplantisinda 2018 yilinda toplam (g faiz artirrmi yapilacagina iliskin tahminini korumasi ve
boylelikle bu yil daha fazla faiz artinmina gidilebilecegine iliskin endiselerin azalmasinin ardindan son 10 ayin en biyuk
kazancini korudu.

ABD Baskani Donald Trump'in, tlkesinin teknoloji ve ticaret sirlarini caldigi gerekgesiyle Cin'e milyarlarca dolarlik ek
glimrik vergisi ve yatinm kisitlamalari getirecegi bildirildi. Beyaz Saray'dan yapilan aciklamaya gére Baskan Trump, Cin'in
ekonomik saldirganligina karsi ceza niteligini tasiyan ticari tedbirleri bugiin Washington saatiyle 12:30'da (Turkiye saatiyle
19:30) duyuracak.

Avrupa Borsalari glint karisik seyirle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,16 deger kaybederek,
374,96 puana indi.

ABD hisse senetleri Carsamba giin, Fed'in faiz artirnm kararinin ardindan geriledi. Faiz artisi sonrasi endeksler bir parca
yukseldi, enerji alanindaki glclu kazanglar kayiplari sinirlandird.

National Association of Realtors (NAR) verilerine gore ABD'de 2. el konut satislari Subat'ta %3 artisla 5,54 milyon oldu. Bu,
3 ayin ilk artisi olarak kayda gecti. Beklenti %0,4 artisti. Beklentiden iyi gelen veri, istihdam artisi ve vergi indirimlerinin
talebi destekledigini gosterdi. Ortalama satis fiyatlari yillik %5,9 artisla 241 bin 700 dolar oldu.

ABD'nin ticari ham petrol stoklari gegen hafta 2,6 milyon varil azaldi. ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), Glkedeki ticari
ham petrol stoklarinin gegen hafta 2,6 milyon varil (%0,6) azalarak 428,3 milyon varile geriledigini agikladi. Piyasa
beklentisi, stoklarin 2,6 milyon varil artmasi ydniindeydi. Bir 6nceki hafta ham petrol stoklari 5 milyon varil ylikselmisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Mart Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:30 55 55,3
. Almanya Mart Ayi imalat PMI Endeksi 11:30 59,8 60,6
. Almanya Mart Ay Bilesik PMI Endeksi 11:30 57 57,6
BB | curo Boigesi Mart Ayi Hizmet PMI Endeksi 12:00 56 56,2
- Euro Bélgesi Mart Ay Imalat PMI Endeksi 12:00 58,1 58,6
- Euro Bolgesi Mart Ayi Bilesik PMI Endeksi 12:00 56,8 571
L Almanya Mart Ayi IFO Is Giiven Endeksi 12:00 114,6 115,4
:; g Ingiltere Subat Ayi Aylik Perakende Satislar 12:30 %0,4 %0,1
g g ingiltere Subat Ay Yillik Perakende Satislar 12:30 %1,4 %1,6
el= | ingiltere Subat Ayi Aylik Gekirdek Perakende Satislar 12:30 %0,4 %0,1
E g Ingiltere Subat Ayi Yillik Cekirdek Perakende Satislar 12:30 %1,2 %1,5
:‘3 g Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 15:00
ABD Haftalik Issizlik Basvurularn (bin kisi) 15:30 225 226
ABD Mart Ayi Hizmet PMI Endeksi 16:45 56 55,9
ABD Mart Ayl imalat PMI Endeksi 16:45 55,5 55,3
ABD Mart Ay Bilesik PMI Endeksi 16:45 55,8
ABD Subat Ay Oncii Gésterge 17:00 %0,5 %1

Global Piyasalar Biilteni 2



22 Mart 2018

Makroekonomik Gelismeler

Fed’'in 2018’e iliskin 3 faiz artirnm séylemini degistirmemesi dolara deger kaybettirdi

Fed diin aksam acikladigi faiz kararinda faizleri beklendigi lizere 25 baz puan yukari ¢cekerek %1,25- %1,50°den %1,50 -
%1,75'e yiikseltti. SOz konusu faiz artirrmi hamlesi piyasalar tarafindan ¢oktan satin alindidi icin, piyasa 2018 yilinin kalaninda
yapilacak olan faiz artirimi sayisi ve Fed Uyelerinin nokta tahminleri ile daha yakindan ilgilendi. Jerome Powell'in Subat ayinda
Temsilciler Meclisi ve Senato’da gerceklesen sunumundaki sahin tavri ve sdylemleri, FOMC Uyelerinin 2018 faiz artirimi sayisina
ilisin beklentilerini 3'ten 4'e ylkseltebileceklerine ydnelik beklentileri artirmisti. Ancak Fed'in 2018 yili icerisinde 3 faiz artirimi
beklentisini degistirmemesi, dolar endeksinin satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu.

Fed’in 2018 yilina iliskin 4 faiz artirrmini isaret etmeyerek 3 hedefinde sabit kalmasi piyasalarda dolar negatif bir
fiyatlamay1 beraberinde getirmis olsa da, oniimiizdeki yillara iliskin beklentilerin daha da sahinlesmis oldugunu
gormekteyiz. Bu noktada Fed, ekonomik bliylimedeki olumlu gidisata atifta bulunarak, 2019 yil sonu Fed funds orani beklentisini
%2,688'den %2,875'e, uzun vadeli oran hedefini ise %2,750'den %2,875'e yikseltti. Bliylime beklentilerini de yukari yonli revize
eden Fed, 2017 GSYIH biyiime orani tahminini %2,7'ye, 2018 GSYIH biyiime orani tahminini ise %2,4'e yiikseltti.

Ancak, Fed’in uzun vadeli beklentilerini yukan cekmesine ragmen, 2018’e iligkin faiz artinm beklentisini 3'te sabit
tutmasi dolar endeksinde deger kaybettirirken, gelismekte olan iilke para birimlerinin deger kazanmasini sagladi.
Bununla birlikte dolar endeksi 98,50 seviyesine dogru gerilerken, USDTRY paritesi ise 3,90'a kadar indi.

e Bu noktada kurun kisa vadede 3,88 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Kurdaki mevut geri ¢ekilme hareketinin
3,88 — 3,90 bandindan toparlanacagini ve mevcut seviyelerin alim firsati verecegini disiiniyoruz.

Trump’in Cin ithalatina karsi getirmeyi planladigi ek glimriik vergisi tarifesini bugiin Tiirkiye saatiyle
19:30'da agiklamasi bekleniyor

Diin, ABD Baskani Donald Trump'in, lilkesinin teknoloji ve ticaret sirlarini caldigi gerekgesiyle Cin'e milyarlarca
dolarlik ek giimriik vergisi ve yatinnm kisitlamalan getirecegine yonelik haberler piyasalarda endise yaratti. Beyaz
Saray'dan yapilan agiklamaya gore Baskan Trump, Cin'in ABD'nin teknoloji ve ticaret sirlarini caldigi ve Amerikali sirketlerin fikri
mulkiyet haklarini ihlal ettigi gerekcesiyle karsi ceza niteligini tasiyan ticari tedbirleri, Washington saatiyle 12:30'da (Turkiye
saatiyle 19:30'da) aciklayacak.

Trump’in bugiin yapacag aciklamada, ABD Ticaret Temsilciligi (USTR) tarafindan Agustos 2017'de baslattigi sorusturma
sonucunda alinacak kararlar cercevesinde, Cin menseli ylzlerce trline ek gimruk vergileri konulmasinin yani sira Cinli
sirketlerin ABD'deki yatirimlarina bazi kisitlamalar getirilmesi bekleniyor.

e Trump'in, celik ve aliminyuma getirdigi ek gimrik tarifelerine yonelik tartismalar hentiz dinmeden, Cin'i hedef alan
yeni tedbirler agiklamasinin kiiresel piyasalardaki “ticaret savaslari” endiselerini yikseltmesi beklenebilir. Hatirlanacagi
Uzere s6z konusu ticaret savasi endisesi kiresel piyasalarda birkag glin sert saticili bir seyrin olusmasina neden
olmustu.

Global Piyasalar Biilteni 3



22 Mart 2018

Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Fed din aksam acikladigi faiz kararinda faizleri beklendigi tizere 25 baz puan yukari ¢ekerek %1,25- %1,50'den %1,50 - %1,75'e
ylkseltti. S6z konusu faiz artinmi hamlesi piyasalar tarafindan ¢oktan satin alindigi icin, piyasa 2018 yilinin kalaninda yapilacak
olan faiz artirnnmi sayisi ve Fed Uyelerinin nokta tahminleri ile daha yakindan ilgilendi. Jerome Powell'in Subat ayinda Temsilciler
Meclisi ve Senato’da gerceklesen sunumundaki sahin tavri ve sdylemleri, FOMC Uyelerinin 2018 faiz artirimi sayisina ilisin
beklentilerini 3'ten 4'e ylkseltebileceklerine yonelik beklentileri artirmisti. Ancak Fed'in 2018 yili icerisinde 3 faiz artirimi
beklentisini degistirmemesi, dolar endeksinin satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu. Fed'in 2018'e iliskin faiz artirrm
beklentisini 3'te sabit tutmasi dolar endeksinde deger kaybettirirken, gelismekte olan ulke para birimlerinin deger kazanmasini
sagladi. Bununla birlikte dolar endeksi 98,50 seviyesine dogru gerilerken, USDTRY paritesi ise 3,90'a kadar indi. Bu noktada kurun
kisa vadede 3,88 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Kurdaki mevut geri cekilme hareketinin 3,88 — 3,90 bandindan
toparlanacagini ve mevcut seviyelerin alim firsati verecegini diistiniyoruz. Teknik olarak bakildiginda: Bu noktada &ncelikle
USDTRY paritesinin orta vadeli bir yiikselis trendinde bulundugunu ve dolayisi ile geri ¢cekilme hareketlerinin sinirli kalmasini
bekledigimizi belirtmemizde fayda var. Kurun kisa vadede bir énceki rekor seviyesi olan 3,9830 civarini test etmesini bekliyoruz.
3,98 seviyesinin kalici olarak asilmasi durumunda ise dniimiizdeki ddnemde 4,05 — 4,10 bandinin hedef haline gelebilecegini
distnidyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,9068 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,9100 seviyesi direng, 3,9000 seviyesi ise destek konumunda. 3,9100 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,9179, 3,9000 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,8900.
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EUR/USD

Fed din aksam acikladigi faiz kararinda faizleri beklendigi Gizere 25 baz puan yukari ¢ekerek %1,25- %1,50'den %1,50 - %1,75'e
yukseltti. Jerome Powell'in Subat ayinda Temsilciler Meclisi ve Senato'da gergeklesen sunumundaki sahin tavri ve séylemleri,
FOMC Uyelerinin 2018 faiz artirimi sayisina ilisin beklentilerini 3'ten 4'e yikseltebileceklerine yonelik beklentileri artirmisti. Ancak
Fed'in 2018 yili icerisinde 3 faiz artinmi beklentisini degistirmemesi, dolar endeksinin satis baskilarina maruz kalmasina ve 89,50
seviyesine dogru gerilemesine neden oldu. Dolar endeksinde gorilen geri ¢ekilme hareketi ile birlikte 1,2255 destegdi Gizerinden
yukselise gecen EURUSD paritesi, 1,2370 seviyesine kadar yukseldi. Bu noktada paritenin, yasadigi sert yikselis hareketi
sonrasinda bugtn icerisinde 1,2300 — 1,2360 seviyeleri arasinda gorece dalgali bir hareket sergilemesini beklemekte birlikte,
paritenin kisa vadede 20 glnlik hareketli ortalamaya denk gelen 1,2300 seviyesi tina gerilemesini beklemiyoruz. Genel teknik
gorinime bakacak olursak: EURUSD paritesinin 1,22 seviyesi altinda kalici bir seyir izlemesini beklememekle birlikte, paritedeki
geri ¢cekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi gérisiindeyiz. Kisa vadede 1,22 — 1,25 bandi igerisinde bir seyir
gorme beklentimizi koruyoruz. Ancak, Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik
s0zlU yonlendirmesini surdirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte,
paritenin 6niimizdeki dénemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini_hedef haline getirmesini olasi
goriyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2354 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,2320 seviyesi destek, 1,2360 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2360 direncinin yukari yoénli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2400, 1,2320 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,2300.
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XAU/USD

Din aksam saatlerinde aciklanan toplanti kararina gore Fed, faizleri beklendigi lizere 25 baz puan yukari ¢ekti. Ancak Fed'in,
2018 vyilina iliskin faiz artinm beklentisini 3'ten 4'e yikseltebilecegi ve bunun da dolar endeksindeki yikselisi
kuvvetlendirebilecegdi ihtimali piyasa beklentileri arasinda yer aliyordu. Fed'in bu yila iligskin faiz artirnm beklentisini 3'te sabit
tutmasi Uzerine dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetti ve 89,50 seviyesine dogru geri ¢ekildi. Dolar endeksindeki dists
hareketi ile birlikte 1335 seviyesi Uzerine kadar yikselen altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1327'li seviyelerden islem
goriyoruz. Bu noktada altin fiyatlarinin, yasadigi sert yiikselisin ardindan giin icerisinde 1327 — 1335 seviyeleri arasinda hareket
etmesi beklenebilir. Kisa — orta vadeli gériinimde ise Altin fiyatlarinin 1300 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Aksine,
enflasyonist beklentilerde goriilen artis ile birlikte altin fiyatlarindaki dists hareketlerinin alim firsati olarak sinirli_kalacagi
gorisindeyiz. Ayrica, ABD reel faizleri ile birlikte uzun siredir kopuk olan korelasyonu yeniden yakalayan altin fiyatlarinin, dolar
endeksinin yarattigi baskinin vadede yiikselis edilimini korumasini beklemekteyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin orta vadede
yeniden 1360 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini diisiinlyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1328,21 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek, 1330 seviyesi ise diren¢ konumunda.
1330 direncinin yukari yénlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1335,06, 1325 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1320.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,712 -%0.2 -%1.4 %0.3 %8.4 %1.4
DAX 12,309 %0.0 %0.6 -%1.2 -%2.2 -%4.7
FTSE 7,039 -%0.3 -%1.3 -%2.9 -%3.7 -%8.4
Nikkei 21,381 %0.4 -%1.5 -%2.3 %5.5 -%5.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 117,651 %1.0 %0.0 %0.7 %13.0 %2.0
Cin 3,281 -%0.9 -%1.2 -%0.5 -%3.0 -%1.6
Hindistan 33,136 %0.4 -%1.6 -%2.0 %3.8 -%2.7
Endonezya 6,313 %0.3 %0.2 -%3.9 %7.1 -%0.3
Rusya 2,309 %0.8 %1.5 -%1.2 %12.6 %9.5
Brezilya 84,977 %1.0 -%1.2 -%2.0 %12.7 %11.2
Meksika 47,522 %0.9 -%2.1 -%3.0 -%5.5 -%3.7
Guney Afrika 58,289 %0.3 -%1.3 -%0.5 %4.3 -%2.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%1.9 %3.7 -%10.8 %84.7 %61.8
EM VIX 21 -%7.0 %1.9 -%9.6 %36.7 %29.7
MOVE 56 -%3.8 -%3.7 -%8.9 %15.3 %19.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.9093 -%0.6 %0.8 %3.2 %11.6 %2.9
Brezilya 3.2729 -%1.2 %0.4 %0.2 %4.3 -%1.1
Guney Afrika 11.8326 -%1.1 %0.5 %1.5 -%10.9 -%4.4
Cin 6.3232 -%0.2 %0.1 a.d. -%4.0 -%2.8
Hindistan 65.2075 %0.0 %0.6 %0.7 %0.6 %2.1
Endonezya 13764 9%0.1 %0.2 %1.1 a.d. %1.4
CDS *
Turkiye 192.4 -2.1 21.0 6.2 -16.5 68.1
Brezilya 160.9 -2.3 18.0 -10.2 -39.8 70.4
Guney Afrika 160.6 -5.3 25.0 -1.6 -28.2 a.d.
Endonezya 101.1 -0.1 12.2 1.7 -14.0 42.5
Rusya 117.2 -5.6 17.5 -4.8 -31.6 46.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.5 -0.1 -0.1 0.7 1.6 0.9
Brezilya %9.4 -0.1 -0.1 -0.4 -0.2 -0.8
Guney Afrika %8.7 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %7.6 0.0 -0.1 -0.1 0.9 0.3
Endonezya %6.8 0.0 0.1 0.3 a.d. 0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.9 -0.03 0.08 0.21 0.90 a.d.
Brezilya %5.0 0.00 0.08 0.00 0.51 0.42
Guney Afrika %4.8 0.00 0.04 -0.01 0.37 0.26
Endonezya %4.2 0.04 0.03 0.13 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.47 %3.0 %7.1 %6.2 %23.1 %3.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.17 %2.8 %6.9 %5.7 %28.9 %7.9
Altin -USD / oz 1321.5 %0.7 -%0.3 -%0.6 %2.4 %0.9
Gumus - USD /t oz. 16.357 %1.4 -%0.7 -%1.6 -%3.4 -%4.6
Commodity Bureau Index 440.42 %0.1 -%1.3 -%0.4 %2.5 %1.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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