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Haber Basliklari

=  Fed Baskani Powell diin yaptigi konusmasinda piyasa sahin sinyaller verirken, tahvillerdeki satis baskisinin Powell'in
aciklamalarinin ardindan hizlandigi ve dolar endeksinin ise deger kazandigi takip edildi. Powell'in konugmasinin
detaylarini ve piyasaya olan etkilerini ele aldigimiz yazayi

= Atlanta Fed Baskani Bostic, diin gerceklestirdigi konusmasinda Ukrayna savasinin yarattigi belirsizlik nedeniyle birgok
meslektasinin agresif faiz gorislerine kiyasla daha yumusak bir yaklasim benimseyerek 2022'de 6 faiz artisina sicak
baktigini sdyledi. Bostic 2023'te ise 2 artisin uygun olacagini savundu.

= Fed Baskani Powell'in sahin aciklamalarinin da etkisi ile birlikte ABD borsalari diint distisle tamamladi. Kapanista Dow
Jones endeksi, 200 puanin Gzerinde degder kaybetti ve %0,58 azalarak 34.552,99 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,04
azalisla 4.461,10 puana ve Nasdaq endeksi %0,40 kayipla 13.838,46 puana indi. Bu sabahki vadeli islemlerde ABD
borsalarinin saticili seyretmeye devam ettigi izleniyor.

*  Avrupa borsalari haftanin ilk islem giiniini karisik bir seyirle tamamladi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi, %0,51 yiikselisle
7.442,39 puana yiikselirken, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,30 yiikselisle 24.294,71 puana ulasti. Diger yandan,
Almanya'da DAX 30 endeksi %0,60 dususle 14.326,97 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi ise %0,57'lik gerilemeyle 6.582,33
puana indi.

= Rusya'nin Ukrayna isgali devam ederken, taraflardan herhangi bir uzlasi sinyalinin gelmedigi goriliyor. Ukrayna Devlet
Baskani Vladimir Zelenskiy ise Rusya ile imzalanabilecek bir barig anlasmasinin her sartinin referandumla oylanacagini
belirtti.

= ABD Baskani Biden, Rusya'nin Ukrayna'ya karsi hipersonik flize kullanmasinin bir caresizlik gostergesi oldugunu
soyleyerek "Rus ordusunun bunu kullanmasinin bir nedeni vardi. Su anda koseye sikistilar. Putin bu derece gli¢ ve birligi
ongoremedi” agiklamasinda bulundu. Biden ayrica Rusya’nin dlizenleyebilecegi siber saldirilar konusunda da uyard.

= Gegen hafta vadesi gelen 117,2 milyon dolarlik kupon édemesini yatirimcilara ulastiran Rusya'nin yaptirimlar sonrasi
ikinci kupon 6demesini de muhabir bankaya ilettigi belirtildi. Rusya'nin tahvillerde kupon 6édemelerini “dost olmayan”
Ulkelerin yatirimcilarina ruble cinsinden yapacagi yoniindeki aciklamalarin ardindan kredi derecelendirme kuruluslan
yerel para ile 6demenin temerrit anlamina gelecegini aciklamis ve bunun Uzerine piyasalardaki temerrt riski
artmisti. Rusya igin bir sonraki sinav 28 Mart'taki 102 milyon dolarlik 6deme olacak. Onun ardindan ise 31 Mart'ta 447
milyon dolarlik bir 8deme bulunuyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in Konusmasi 16:16
ABD Mart Ayl Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi 17:00 2 1
New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi 17:35
San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell, gerekmesi durumunda faizler 50 baz puan artirabileceklerini ifade etti

Fed Baskani Powell diin yaptigi konusmasinda piyasa sahin sinyaller verirken, tahvillerdeki satis baskisinin Powell'in
aciklamalarinin ardindan hizlandigi ve dolar endeksinin ise deger kazandig takip edildi. Diin Ulusal is Ekonomisi Dernegi'nin
(NABE) yillik toplantisinda ekonomik gértinime iliskin degerlendirmelerde bulunan Powell, fiyat istikrarina doniist saglamak icin
gerekli adimlari atacaklarini belirterek 6zellikle bir veya birden fazla toplantida faizleri 25 baz puanin (izerinde artirarak daha agresif
hareket edebileceklerini dile getirdi. Enflasyonun oldukca yiiksek seviyelerde bulundugunu ifade eden Powell, nétr 6nlemlerin
Otesine ve daha siki bir durusa gegilmesi gerektigine karar vermeleri durumunda bunu da gerceklestireceklerini belirtti.

e Diger yandan Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisinin ekonomiyi ve para politikasini nasil etkileyecegi yoniindeki bir soruya

savasin etkisinin blyukligu ve kalicihginin halen oldukga belirsiz oldugu ydnlinde cevap veren Powell, bu kadar genis bir
emtia yelpazesinde dnemli piyasa bozulmalarina iliskin yakin zamanda bir deneyim bulunmadigini belirtti.

e Powell, yliksek petrol ve emtia fiyatlarinin dogrudan etkilerine ek olarak isgalin yurt disindaki ekonomik faaliyeti
kisitlamasinin ve ABD ekonomisini etkileyecek tedarik zincirlerini daha fazla bozmasinin muhtemel oldugunu vurguladi.

e Powell, ABD'nin artik petrol fiyatlarindaki soklari atlatmak icin ¢cok daha iyi bir konumda oldugunu vurgulayarak, diinyanin

en buyuk petrol Ureticilerinden biri olduklarini ve llke ekonomisinin 1970'lere gére dnemli 6l¢lide daha az petrole bagimli
oldugunu da sézlerine ekledi.

Gectigimiz haftaki toplantisinda faizleri 25 baz puan artiran Fed'in ardindan piyasalarda 6nemli bir hareket olusmadigi
takip edilmisti. Bir siiredir faiz artinmi piyasalarda fiyatlandigindan dolay dolar endeksinde zayif bir resim 6n plana ¢ikiyordu.
Powell'in diinkl aciklamalarinin ardindan ise dolar endeksinin 98,50 seviyesi lizerine yikseldigi, buglin Asya seansinda ise

yikselisini 98,80 UGzerini tasidigi takip edildi. Tahvil tarafindan ise satis baskisi Powell'in ifadelerinin ardindan giiglenirken, ABD
10 yillik tahvil faizi Mayis 2019'dan bu yana ilk defa %2,3'U gecti.

e Dun Powell'in aciklamalari sonrasinda %2,34 seviyesi izerine ¢ikan ABD 5 yillik tahvil faizi bugiin Asya seansinda
yikselisini %2,38 seviyesi lizerine tasirken, ABD 2 yillik tahvil faizi ise buglin Asya seansinda %2,2 seviyesine ulasti. 30
yillik tahvilde ise getirinin %2,57 lzerine ulastigi goriliyor. Bu noktada kisa vade uzun vadeli tahvil getirileri arasindaki
farkin daralmaya devam ettigi (5 ve 30 yillik getiri arasindaki fark 200baz puan altina inerek 2007'den bu yana en
dusuk seviyeye indi) ve bunun da bir resesyon sinyali verdigi dikkat ¢ekiyor.

Negatif getirili tahvillerin degeri 4 trilyon dolarin altinda

Asagida 24 lilkenin tahvil getirileri arasinda negatif getiri saglayan tahvillerin toplam degerini gésteren Bloomberg
Barclays Negatif Getirili Borclanma Endeksi'nin grafigi yer aliyor. Global faiz hadlerindeki yikselis devam ederken, negatif

faizli tahvil buytklugindeki diststin de Mart ayinda son hiz stirdiigu takip edildi. Béylelikle negatif faizli tahvillerin degeri Mart
ayinda 2015 yilindan bu yana ilk defa 4 trilyon dolarin altina indi.

i: Bloomberg Barclays Negatif Getirili Borclanma Endeksi (trilyon $)
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskani Powell diin yaptigi konusmasinda piyasa sahin sinyaller verirken, tahvillerdeki satis baskisinin Powell'in agiklamalarinin
ardindan hizlandigi ve dolar endeksinin ise deger kazandigi ve 98,50 seviyesi izerine yiikseldigi takip edildi. Bununla birlikte GoU
para birimlerinin genelinde Rus rublesi (-%2,3) dnciiliglinde saticili bir seyir etkili olurken, Turk lirasi ise %0,15'lik dlsusle orta
sirada yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glinii 14,82 civarindan oldukga sinirli bir ytikselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS
primi 586,63 baz puana hafif bir ylkselis kaydederken, 10 yillik tahvil faizi %26,61’e ¢ikti.

Bugtin Asya seansinda dolar endeksindeki ylkselisin hizlandigi ve endeksin 98,80 seviyesi lizerini test ettigi takip ediliyor. U sabah
erken kotasyonlarda GoU para birimlerinde satis agirlikli bir seyir hakimken, TL dolar karsisinda yatay bir seyir izliyor. USDTRY
paritesi ise 14,8375 seviyesinden islem gortyor. Kurdaki teknik goriiniim agisindan gunlik grafikteki ylkselis kanalini takip etmeye
devam ediyoruz. Gegtigimiz haftalarda 14,00 — 15,00 olarak 6n plana ¢ikardigimiz kisa vadeli islem araligini, kanalin alt ve Ust
gizgilerini g6z 6nilinde bulundurarak, bu hafta 14,20 — 15,20 olarak gtincelledik. Teknik gdstergeler kurun 14,20 altina inmedigi
muddetge olasi geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegini, diger yandan 15,20 seviyesinin asiimasi ve giinlik grafikteki kanalin yukar
yonll kinlmasi durumunda ise yiikselis egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor. Boyle bir durumda kisa vadede 15,60, 16,23 ve
16,90 direncleri izlenecek. Ancak bu seviyelerin ge¢miste yalnizca birkag defa test edilen seviyeler olmasindan 6tura glclu birer
direncg teskil etmediklerini belirtmekte fayda var.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed Baskani Powell diin yaptigi konusmasinda piyasa sahin sinyaller verirken, bir veya birden fazla toplantida faizleri 25 baz
puanin Uzerinde artirarak daha agresif hareket edebileceklerini dile getirdi. Powell'in dlinkii agiklamalarinin ardindan dolar
endeksinin 98,50 seviyesi lizerine yiikseldigi, buglin Asya seansinda ise yiikselisini 98,80 Uzerini tasidigi takip edildi. Bu ¢ercevede
diin yonlnu asagi cevirerek 1,10 seviyesine dogru gerileyen parite, bugiin dislsini 1,10 seviyesi altina dogru genisletti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0985 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi ise 98,80 seviyesinde bulunuyor. Teknik
gorinimi analiz ettigimizde gostergelerin dolar endeksine yonelik yiikselis sinyalleri Gretmeye devam ettigini goriyoruz. Teknik
gostergeler dolar endeksindeki yikselis egiliminin strdiginin sinyalini verirken, dniimizdeki doneme iliskin 97,50 — 100,50
bandini 6n plana ¢ikariyor. Diger yandan her ne kadar ECB'nin gectigimiz haftaki toplantisinda beklenenden daha sahin
aclklamalar gelse de buradaki tonun da ilerleyen aylarda yumusayacagi ve Rusya — Ukrayna savasinin yarattidi risklerin blytime
dinamikleri Gzerindeki etkilerinin daha 6n plana gikabilecegi goristindeyiz. Bu gériniim altinda, bir stiredir oldugu gibi, EURUSD
paritesindeki yukari yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir. Teknik g&stergeler kisa vade icin 1,10 seviyesi
Uzerindeki hareketlerin kalici olmakta zorlanmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor. Geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda ilk
etapta 1,0970, 1,0915 ve 1,0873 destekleri izlenecek. Yukari yonlu hareketlerde ise 1,10, 1,1050 ve 1,1080 seviyeleri direng
konumunda.

EUR/USD
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XAU/USD

Yeni haftanin ilk islem gtintinde 1918,37$ — 1940,78$ seviyeleri arasinda islem goren ons altin, gtini 1936$ seviyesinden yukselisle
tamamlad. Arka planda devam eden savas riskinin glvenli limanlardaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasina yol agtigi gortltyor.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1936,38$ seviyesinden islem goériyor. Gectigimiz hafta icerisinde 1900$ seviyesi alti test
edilse de bu seviye kapanis bazinda asagi yonla kirllamadi ve 1900% desteginin calismasi ile birlikte fiyatlarin yonini yukar
cevirdigi takip edildi. Kisa vadede 1900% seviyesi Gzerinde bir tutunma gérmemiz durumunda ons altindaki yukari yonli cabanin
stirmesi beklenebilir. Yukari yonlu hareketin devamliligi agisindan ise ile etapta 1950$ direncini takip edecegiz, zira yeniden
2000%'li seviyelerin giindeme gelmesi icin bu seviyenin kalici olarak asilmasi 6nem arz ediyor. 1950% seviyesi tizerinde ise 1962$
ve 1975$ direncleri yer aliyor. Temel tarafta Rusya — Ukrayna arasindaki savasa yonelik gelismelerin gvenli liman talebi ve ons
atlindaki goriinim acisindan belirleyici olmaya devam ettigini ifade edelim. Jeopolitik risklerin varligini korumasi, giivenli
limanlardaki geri ¢cekilmenin sinirli kalmasina yol acabilir. Ayrica, artan jeopolitik riskler ile birlikte piyasalarda tirmanan stagflasyon
endiselerinin de altina yonelik olumlu bir zemine isaret ettigini belirtmek gerekir.

XAU/USD
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XAG/USD

Haftanin ilk islem glntnde 24,90% - 25,30$ bandinda hareket eden giimus fiyatlari, glint 25,20% seviyesinden yikselisle kapatti.
Altin / gimis rasyosunun Mart ayinin basindan bu yana bir gerileme egilim igerisinde oldugunu ifade edelim. Rusya — Ukrayna
savasinin patlak vermesi ile birlikte glimusteki yukari yonli hareketin ons altini gectidi, bununla birlikte altin / gimus
rasyosunun da 80 seviyesi lizerinden 75 seviyesine dogru geriledigi takip edildi. Rasyo bu sabah saatlerinde 76,40 seviyesinde
bulunuyor.

GUmds fiyatlari bu sabah saatlerinde 25,37$ seviyesinden islem goriyor. Genel teknik gériinime baktigimizda asagida 200
gunliik ortalamanin gectigi 24$ seviyesinin 6nemli bir destek konumunda yer aldigini gérmekteyiz. Teknik gostergeler fiyatlarin
onimuzdeki donemde bu seviye lzerinde tutunmaya devam edebilecedinin sinyalini verirken, bu seviyenin asagi yonli kiriimasi
durumunda ise gimustn yeniden ayi piyasasi etkisi altina girebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile kisa vadeli gériiniim acisindan
24$ seviyesini yakindan takip edecegiz. 24$ seviyesi 6ncesinde 25$, 24,75$, 24,50$ ve 24,30$ destekleri bulunurken, yukari yonli
hareketlerde ise 25,30%, 25,50%, 25,75% ve 26$ seviyeleri direng konumunda yer aliyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,463 %1.2 %6.2 %2.6 %2.5 -%6.4
DAX 14,413 %0.2 %5.8 -%2.2 -%6.1 -%9.3
FTSE 7,405 %0.3 %3.5 -%1.1 %6.1 %0.3
Nikkei 26,827 %0.7 %6.6 -%0.3 -%10.1 -%6.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,144 %0.5 %4.4 %5.2 %54.8 %15.4
Cin 3,251 %0.0 %0.9 -%6.8 -%10.0 -%10.7
Hindistan 57,864 -%0.1 %4.0 -%0.1 -%2.1 -%0.8
Endonezya 6,955 -%0.2 -%0.2 %0.5 %14.5 %5.5
Rusya 2,470 %20.0 %0.0 -%18.7 -%37.8 -%34.8
Brezilya 115,311 %0.0 %3.2 %3.2 %4.6 %10.0
Meksika 55,467 %2.0 %4.1 %6.6 %9.1 %4.1
Glney Afrika 74,848 %1.0 %1.6 -%0.9 %20.0 %1.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 -%7.0 -%22.4 -%14.0 %14.7 %4.9
EM VIX 30 -%9.5 -%18.9 %12.3 %33.9 %21.5
MOVE 92 %0.0 -%7.3 -%2.7 %63.7 %87.4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.8053 %0.7 %0.3 %8.4 %71.3 %99.0
Brezilya 5.0233 -%0.3 -%1.0 -%2.2 -%5.0 -%3.4
Gliney Afrika 14.9694 %0.3 -%0.5 -%1.1 %1.7 %1.9
Cin 6.3612 %0.2 %0.3 %0.6 -%1.6 -%2.5
Hindistan 75.805 -%0.6 -%0.7 %0.9 %3.2 %3.8
Endonezya 14342 %0.3 %0.3 %0.1 %0.8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.1 -0.2 -0.3 0.6 1.0 1.9
Hindistan %6.8 0.0 0.0 0.1 0.6 0.9
Endonezya %6.7 0.0 0.0 0.2 0.6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.5 0.14 -0.33 0.55 2.09 3.10
Brezilya %5.0 -0.03 -0.07 -0.08 1.1 1.83
Gliney Afrika %5.0 0.04 0.07 0.03 0.83 a.d.
Endonezya %3.1 -0.01 0.01 0.27 1.00 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 107.93 %1.2 -%4.2 %15.4 %43.3 %108.4
Ham Petrol - WTI USDvaril 104.7 %1.7 -%4.2 %15.0 %45.5 %115.8
Altin - USD / oz 1929.3 -%0.7 -%2.8 %1.6 %10.3 %1.8
Giumus - USD /toz. 25.055 -%2.1 -%4.0 %4.4 %12.4 -%5.1
Commodity Bureau Index 625.75 -%0.1 -%0.4 %3.9 %12.6 %41.0

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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