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Haber Bashklari

Para Politikasi Kurulu politika faizini 50 baz puan distrerek %8,75'ten %8,25'e indirme karari aldi. Piyasa medyan
beklentisi ve kurum tahminimiz de 50 baz puan indirim yonindeydi. Bdylece gecen yilin Temmuz ayindan beri
toplam faiz indirimi 1575 baz puana ulasti. Bir sonraki PPK toplantisi 25 Haziran'da gergeklestirilecek. Ayrintili rapor
icin

= ABD'de Haftalik Issizlik Basvurular 16 Mayis'ta sona eren haftada 2,44 milyon oldu. Piyasa beklentisi 2,4 milyondu.
Boylece koronavirlis pandemisinin etkisinin goriilmeye baslandigi son 9 haftada toplam basvurular 39 milyona
yaklasti. Basvurular 28 Mart'ta sona eren haftada rekor seviyeye ¢ikmasindan bu yana kademeli olarak dusuyor.

= Fed Baskani Powell, koronavirisiin etkilerine iliskin diizenlenen telekonferansta, koronavirls salgini nedeniyle
tamamen yeni bir belirsizlik seviyesiyle karsi karsiya olundugunu belirterek, salginin seyrinin gérinimi karmasik hale
getirdigini ifade etti. Diger yandan, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Richard Clarida da (FOMC'de oy sahibi) katildigi bir
baska telekonferans toplantisinda, ekonomik gerilemenin suresi ve derinligine iliskin olagantsti bir belirsizlik
oldugunu vurguladi.

= ABD'de ikinci el konut satislari Nisan'da %17,8 dliserek Temmuz 2010'dan bu yana gorilen en sert gerilemeyi
kaydetti.

= Petrol fiyatlari; koronavirls vakalarinda gorilen azalis, OPEC'in Uretim kesintilerinin devreye girmesi ve petrol
stoklarinda gorulen dusus ile birlikte yikselisini stirdiryor. Brent petrol diin varil basina 36,93$ seviyesine
ylkselerek yaklasik son 2,5 ayin zirvesine yukselirken, ham petrol ise varil basina 36$ seviyesi Gizerini test etti.

= ABD Senatosu, Cinli sirketlerin ABD borsalarinda listelenmesine engel olusturabilecek yasa teklifini Carsamba gtini
onayladi. ABD ve Cin arasindaki gerginlik giderek tirmanirken, ABD Baskani Donald Trump'in sosyal medya izerinden
yaptigi paylasimlarda Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in ABD ve Avrupa'ya yonelik dezenformasyon ve propaganda
saldirisinin arkasinda bulundugunu ifade etmesi de ABD - Cin arasindaki gerileme iliskin endiseleri besledi.

= Dolar endeksi diin 99 seviyesinden 99,50 seviyesine dogru hizli bir yikselis gerceklestirdi. Dolar endeksindeki
gliclenme ile birlikte ons altin fiyatlari 1740 seviyesinden 1720 seviyesi altina gerilerken, EURUSD paritesi ise 1,1010
seviyesini test etmesinin ardindan 1,0930 seviyesi altina indi.

= Dolar endeksindeki hizl yikselis hareketi sonrasinda bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para birimlerinde
saticili bir seyir hakim. Ancak Turk lirasinin dolar karsisinda en iyi performans gdsteren gelisen ulke para birimi
oldugu ve olumlu ayristigi dikkat cekiyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_-_Mayis_2020.pdf
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Makroekonomik Gelismeler

Petrol fiyatlarindaki yiikselis egilimi siiriiyor

Petrol fiyatlar, koronaviriis vakalarinda goriilen azalis ile birlikte piyasalarda artan talep beklentileri ve OPEC'in
iiretim kesintilerinin devreye girmesi ile birlikte yiikselisini siirdiiriiyor. Diger yandan petrol stoklarinda gorilen dists de
fiyatlardaki ylkseliste etkili oluyor.

e ABD'de ham petrol stoklari, Enerji Enformasyon Idaresi'nin (EIA) acikladigi resmi verilere gore, (st Uste ikinci haftada
da disls kaydetti. ABD'de ticari ham petrol stoklari gecen hafta 5 milyon varil (% 0,9) azalarak 526,5 milyon varile
geriledi. Piyasa beklentisi stoklarin 1,1 milyon varil artacadi yoniindeydi. Ham petrol stoklari bir dnceki hafta 700 bin
varil diisiis gostermisti.

e Diger yandan ABD petrol depolama ve dagitim merkezi Cushing, Oklahoma'daki stoklarda ise rekor disls gerceklesti.

Bu gelismelerin etkisi ile birlikte petrol fiyatlarinda yukari yonlii egilimin siirdiigiinii goriiyoruz. Brent petrol diin varil
basina 36,93% seviyesine ylkselerek yaklasik son 2,5 ayin zirvesine yikselirken, ham petrol ise varil basina 36$ seviyesi tizerini
test etti.

Petrol fiyatlarindaki diisiis enerji ithalatgisi bir iilke olan Tiirkiye'nin makro ekonomik dinamikleri iizerinde olumlu
katlkida bulunuyor. Bu cercevede enerji fiyatlarindaki diisis manset enflasyon tarafinda asagi yonlu etkiyi beraberinde
getirirken, enerji ithalati yikinin de 6nemli oranda azaldigini gériyoruz. Ancak diger taraftan, petrol fiyatlarindaki diistisiin
yiiksek volatilite ile gerceklesmesi ve belirsizligin devam etmesi portféy kanallari lizerinden olumsuz bir etki yaratiyor.
Gelismekte olan dlkeler icerisinde petrol ihracatcisi tlkelerin sepet igindeki agirliklarinin yiksek olmasi, TL Gizerinde de 6nemli
bir baski yaratiyor. Dolayisiyla yakin donemde petrol fiyatlarindaki stabilitenin oldukga dnemli oldugunu, bu cercevede Brent
petroliin 35$ civarinda dengelenmesinin kritik oldugunu distintyoruz.

Fed liyelerinden koronaviriisiin etkilerine iliskin aciklamalar gelmeye devam ediyor

Fed Baskani Powell, koronaviriisiin etkilerine iliskin diizenlenen telekonferansta, koronaviriis salgini nedeniyle
tamamen yeni bir belirsizlik seviyesiyle karsi karsiya olundugunu belirterek, salginin seyrinin goriiniimii karmasik hale
getirdigini ifade etti. Esi benzeri gériilmemis bir ekonomik gerilemenin ortasinda olundugunu belirten Powell, koronavirlsiin
son 10 yilin is kazanimlarini simdiden yok ettigini ve Ulke ¢apinda siddetli sanciya neden oldugunu vurguladi. Hastaligin
yukunin yayilmis olsa da esit olarak dagilmis olmadigini belirten Powell, bu durumun zorlugunu goguisleyenlerin ona en az
dayanabilecek olanlar oldugunu belirtti.

Diger yandan, Fed Yoénetim Kurulu Uyesi Richard Clarida da (FOMC’de oy sahibi) katildigi bir baska telekonferans
toplantisinda, ekonomik gerilemenin siiresi ve derinligine iliskin olaganiistii bir belirsizlik oldugunu vurgulad.
Ekonominin gidisatinin virlisiin seyrine ve salgini kontrol altina almaya yonelik uygulanan kamu saghgi politikalarina bagh
oldugunu dile getiren Clarida, ekonomik faaliyetin ve is glici piyasasinin tam olarak toparlanmasinin biraz zaman alacagini, bu
yilin ikinci yarisindan itibaren ekonominin biyimeye ve issizlik oraninin diismeye baslayacagini bildirdi. Clarida, “Virlisiin seyri
ve neden oldugu ekonomik gerilemenin derinligiyle stresine bagli olarak hem parasal hem de mali politikalarda ilave destek
gerekebilir.” aciklamasinda bulundu.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu politika faizini 50 baz puan distirerek %8,75ten %8,25’e indirme karari aldi. Piyasa medyan beklentisi ve
kurum tahminimiz de 50 baz puan indirim yoniindeydi. Boylece gecen yilin Temmuz ayindan beri toplam faiz indirimi 1575 baz
puana ulasti. Bir sonraki PPK toplantisi 25 Haziran'da gerceklestirilecek. Piyasalarda 50 baz puanlik bir faiz indirimi dnemli
olctde fiyatlanmis oldugundan, faiz karar 6ncesinde 6,81 seviyesinde olan USDTRY paritesi kararin ardindan 6,7850 seviyesine
dogru geriledi. Dolayisiyla ilk reaksiyonun TL pozitif oldugunu takip ettik. USDTRY paritesi gliniin geri kalaninda ise 6,78 - 6,81
seviyeleri arasinda dalgalandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,7940 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi diin 99 seviyesinden 99,50 seviyesine
dogru hizli bir yukselis gerceklestirdi. Dolar endeksindeki hizli yiikselis hareketi sonrasinda bu sabah saatlerinde gelismekte
olan llke para birimlerinde saticili bir seyir hakim. Ancak Turk lirasinin dolar karsisinda en iyi performans gdsteren gelisen ulke
para birimi oldugu ve olumlu ayristigi dikkat cekiyor. Teknik gosterge ve formasyonlar USDTRY paritesinin kisa vadede 6,75 —
6,85 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda Hazine'nin diizenleyecegi 6 ay vadeli kira sertifikasi ihraci ve 6 ay ay vadeli Hazine bonosu ihalesi,
Mayis Reel Sektdr Glven Endeksi & KKO verileri ve Nisan yabanci ziyaretci sayisi verileri takip edilecek. Yurt dis piyasalarda ise
Ingiltere Nisan ayi Perakende Satislar verileri ile Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari izlenecek.
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EUR/USD

Almanya Bagbakani Angela Merkel'in Fransa'yla 500 milyar euroluk yeniden yapilanma fonu dnerme karari aldiklarini agiklamasi
sonrasinda bu hafta basindan bu yana ytikselis egilimi icerisinde olan EURUSD paritesi, diin 1,1010 seviyesine kadar ylikselerek
yaklasik son 1 ayin zirvesine yiikseldi. Ancak dolar endeksinde diin yasanan degerlenme, paritenin kazanclarinin bir ksimini
silmesine neden oldu. Dolar endeksi diin 99 seviyesinden 99,50 seviyesine dogru hizl bir yikselis gerceklestirdi. Dolar
endeksindeki gliclenme ile birlikte EURUSD paritesi 1,1010 seviyesini test etmesinin ardindan 1,0930 seviyesi altina indi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0930 seviyesinden islem goriyor. Paritenin kisa vadeli grafiginde 1,0920 seviyesinin
glglu bir destek seviyesi olarak 6n plana ¢iktigini gérmekteyiz. Dolayisi ile paritenin bugiin igerisinde 1,0920 destegi lizerinde
tutunma ¢abasi sergilemesi beklenebilir. Kisa vadeli teknik gdstergelerin Urettikleri sinyalleri de géz éniinde
bulundurdugumuzda paritenin bugin icerisinde 1,0920 seviyesi lizerinde tutunmaya devam edebilecegini ve 1,0920 — 1,10
bandindaki hareketini stirdlrebilecegini distniyoruz.

Bugiin Ingiltere Nisan ayi Perakende Satislar verileri ile Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari izlenecek.
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XAU/USD

Dolar endeksi diin 99 seviyesinden 99,50 seviyesine dogru hizli bir yikselis gerceklestirdi. Dolar endeksindeki gliclenme ile
birlikte 1740 seviyesinden 1720 seviyesi altina gerileyen ons altin fiyatlari, aksam saatlerinde 1725 seviyesi civarinda
dengelendi. iki giinliik yikselisinin ardindan ons altin diinii diistisle tamamladi.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1726 seviyesinden islem gdriiyor. Genel gériinim itibariyla global piyasalarda giivenli
liman talebi ylksek seyretmeye devam ederken, yatirimcilar ons altina yénelmeye devam ediyor. Vaka sayilarina dénem dénem
yasanan dususler risk algisini olumlu etkiliyor olsa da kiiresel capta beklenen daralma ve koronavirlsiin yarattigi belirsizlik
etkisinin devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina yonelik talebin glicli kalmaya devam ettigini gortyoruz. Dolayisi ile altin
fiyatlarindaki geri cekilmelerin piyasalarda alim firsati olarak degerlendiriimeye devam edebilecegi gorisiindeyiz. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri de géz éniinde bulundurdugumuzda ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1750 — 1760 bandinda
dengelenmesini bekliyoruz.

Bugiin Ingiltere Nisan ayi Perakende Satislar verileri ile Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.949 -%0,8 %3,4 %5,3 -%5,2 -%8,7
DAX 11.066 -%1,4 %7,1 %6,2 -%15,9 -%16,5
FTSE 6.015 -%0,9 %4,8 %4,2 -%17,9 -%20,2
Nikkei 20.552 -%0,7 %1,8 %6,6 -%11,7 -%13,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 102.649 %0,5 %2,5 %4,6 -%3,7 -%10,3
Cin 2.868 -%1,3 -%1,3 -%0,5 -%1,9 -%7,2
Hindistan 30.933 -%0,4 -%0,9 -%1,8 -%23,6 -%25,3
Endonezya 4.546 -%0,1 -%0,2 %1,0 -%25,7 -%27,8
Rusya 2.719 -%1,9 %5,0 %5,6 -%7,8 -%10,7
Brezilya 83.027 %2,1 %5,1 %2,9 -%23,6 -%28,2
Meksika 35.561 -%1,3 -%1,5 %3,9 -%18,3 -%18,3
Guney Afrika 51.023 -%2,1 %3,9 %6,1 -%10,1 -%10,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 %5,5 -%9,4 -%35,0 %124,9 %114,3
EM VIX 31 %6,6 -%11,7 -%29,9 %79,6 %79,9
MOVE 59 -%2,1 %2,2 -%16,6 -%10,3 %1,0
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,7947 %0,1 -%1,8 -%2,7 %19,3 %14,2
Brezilya 5,5536 -%2,5 -%4,5 a.d. %32,4 %37,8
Guney Afrika 17,5926 -%1,8 -%4,6 -%7,3 %19,8 %25,7
Cin 7,1158 %0,3 %0,3 %0,3 %1,2 %2,2
Hindistan 75,615 -%0,2 %0,1 -%1,6 %5,4 %5,9
Endonezya 14710 -%0,4 -%1,0 -%4,6 %4,4 %6,1
CDS *
Tirkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 302,1 -13,9 -40,4 36,9 -35,5 80,6
Guney Afrika 343,3 -2,7 -67,4 -14,1 -13,4 29,7
Endonezya 173,7 -10,0 -22,0 -9,4 -15,6 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %5,8 0,0 0,0 -0,4 -0,7 -0,8
Endonezya %7,5 -0,1 -0,3 -0,2 0,5 0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,14 -1,19 -1,52 0,80 0,89
Brezilya %5,1 -0,07 -0,05 0,60 1,27 1,41
Guney Afrika %4,8 -0,23 -0,92 -1,11 0,74 0,96
Endonezya %2,7 -0,14 -0,35 -0,51 -0,22 -0,16
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 36,06 %0,9 %15,8 %86,5 -%43,6 -%45,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 33,92 %1,3 %23,1 %238,9 -%42,1 -%44,4
Altin -USD / oz 1721,9 -%1,7 -%1,1 %2,6 %17,6 %13,1
Gumus - USD /t oz. 17,335 -%3,7 %7,4 %16,5 %1,6 -%3,3
Commodity Bureau Index 367,91 -%0,2 %1,0 %5,4 -%5,1 -%8,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecrlibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlan
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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