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Haber Bashklari

Cumhurbaskani Erdogan, buglin Rusya Federasyonu'na glinubirlik ziyaret gerceklestirerek Rusya Devlet Baskani Putin
ile gorisecek.

= Ingiliz hiikkiimeti, AB ile vardigi Brexit anlasmasini yasalastiracak olan “AB'den ayrilma yasa tasarisi”ni Avam
Kamarasina sundu. Ingiliz hiikiimeti, tasariyi bu hafta icerisinde yasalastirmayi hedefledigini acikladi. Hatirlayacagimiz
lzere yeni Brexit anlagmasinin Avam Kamarasinda gegtigimiz Cumartesi glinki olaganistl oturumda &nerge olarak
oylanmasi planlaniyordu. Ancak iktidardaki Muhafazakar Parti’'nin Milletvekili Oliver Letwin'in verdigi degisiklik
teklifinin kabul edilmesi Gzerine, hiikimet &nergeyi geri cekmisti.

= ABD Baskani Donald Trump, ticaret anlasmasina dair calismalarin iyi gittigini belirterek Cin'in taahht ettigi alimlar
gerceklestirmeye basladigini sdyledi. Trump’in bu aciklamalari, 16 — 17 Kasim tarihlerinde Sili'de yapilacak Asya-
Pasifik Ekonomik Isbirligi'nde iki tilke arasinda bir anlasma imzalanabilecegine iliskin beklentileri giiclendirdi.

= Persembe giinl gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi ve Bagskan Draghi’nin son basin toplantisi
onemli olacak. Bankanin toplanti kararina iliskin piyasa beklentilerini ve senaryo analizlerimizi iceren yazimizi toplanti
Oncesinde paylasacagiz.

= Bu hafta yine Persembe glinli PPK (Para Politikasi Kurulu) toplantisini da yakindan izleyecegiz. PPK toplantisinda
%16,5 seviyesinde olan politika faizinde 100 baz puan indirim bekliyoruz. TCMB iletisim notlarinda faiz indirimi
strecinin dnemli bir bélimanin énden yiklemeli olarak yapildigini, bundan sonraki adimlarin uyarlama niteliginde
olacagini belirtmisti. Bu rehberlik ve makul reel faiz orani hesaplamalari cercevesinde yil sonunda politika faizinin
%15-15,5 seviyesinde olmasi yolundaki tahminimizi koruyoruz. 2020'in ilk yarisinda yillik enflasyonun daha yatay bir
gorunlim ¢izecegi cercevesindeki beklentimiz nedeniyle politika faizinin bir stire yatay kalmasini bekliyoruz.

= AB - Cin cephesinden gelen olumlu veri akisinin etkisi ile birlikte kiiresel piyasalardaki risk algisi yeni haftanin ilk
islem guntnde ylksek seyretti. Bununla birlikte ABD'de hisse senetleri ticaret iyimserligiyle haftanin ilk islem ginini
kazanglarla tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,21 artisla 26.827,64 puan, S&P 500 endeksi %0,69 kazancla
3.006,72 puan ve Nasdaqg endeksi %0,91 deger kazanciyla 8.162,99 puan seviyelerinde seyretti.

= Avrupa borsalarinin da diinu yukselisle tamamladigini gordik. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,61
artisla 394,22 puana cikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,18 artarak 7.163,64 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%0,91 deger kazanarak 12.747,96 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,22 artisla 5.648,35 puana, 1ta|ya'da FTSE MIB
30 endeksi %0,70 yikselisle 22.478,19 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



22 Ekim 2019

Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Ekim Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 -7 -9

ABD Eylul Ayr Guincel Konut Satiglari 17:00 54M 5.49M
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Makroekonomik Gelismeler

ingiltere’de AB'den ayrilma yasa tasarisi Avam Kamarasina sunuldu

Ingiliz hiikiimeti, AB ile vardigi Brexit anlasmasini yasalastiracak olan “AB'den ayrilma yasa tasarisi”ni Avam Kamarasina
sundu. Ingiliz hiikkiimeti, tasariyr bu hafta icerisinde yasalastirmay hedefledigini acikladi. Hatirlayacagimiz iizere yeni Brexit
anlagsmasinin Avam Kamarasinda gectigimiz Cumartesi glinkii olaganistii oturumda &nerge olarak oylanmasi planlaniyordu.
Ancak iktidardaki Muhafazakar Parti'nin ilmh Brexit yanhsi Milletvekili Oliver Letwin’in verdigi degisiklik teklifinin kabul edilmesi
Uzerine, hiikiimet Onergeyi geri ¢ekmisti (Kabul edilen degisiklik teklifine gére parlamento Brexit anlasmasina, onu i¢ hukuka
aktaran "AB'den ayrilma yasa tasarisi” yurirlige girmedikce onay vermis sayllmayacakti. Letwin'in degisiklik teklifi, Brexit
anlasmasi yasalasmadan énce Ingiltere'nin AB'den "kazara" anlasmasiz sekilde ayrilmasini énlemeyi amaclyor). Ingiliz hiikimeti
parlamentonun diinkli oturumunda, Cumartesi geri ¢ektigi 6nergeyi yeniden sunma girisiminde bulunduysa da Avam Kamarasi
Baskani John Bercow énergeyi giindeme almayi reddetti. Zira Ingiliz parlamentosunun teamiillerine gére reddedilen veya geri
cekilen onergeler, koklu bir degisiklige ugramadikga ayni yasama yili icinde giindeme alinamiyor. Yeni Brexit anlagmasini énerge
halinde onaylatma imkanini kaybeden Johnson hiikiimeti, mevcut Brexit tarihi olan 31 Ekim'den 6nce bu anlasmayi i¢ hukuka
aktaracak yasayi ¢ikarmayi hedefliyor.

AB'den ayrilma yasa tasarisi Avam Kamarasina sunulmus olsa da, Brexit siirecine iligkin endiseli bekleyisi siirdiigiinii
ifade edebiliriz. Sterlin halen daha degerini korumakta ve euronun dolar karsisindaki kazanglarini siirdirmekte oldugunu
gériyoruz. Ancak Ingiltere ic siyasetinde yeni Brexit anlasmasina yénelik oldukca sert tepkiler oldugunu gériiyoruz. Ayrica, Boris
Johnson'in halen daha anlagmasiz Brexit'i hedefledigine dair piyasada olusan gorusler de, sterlin tizerindeki degerlenmenin kalici
olmakta zorlanabilecegdi anlamina geliyor.

e Tasarinin Avam Kamarasinin ardindan parlamentonun st kanadi Lordlar Kamarasinin da onayini almasi ve Kralice
tarafindan yurirlige konulmasi gerekiyor ancak Ingiliz kamuoyunda ve muhalefet partileri arasinda, Bagbakan
Johnson'in fiili durum yaratarak tlkeyi AB'den anlasmasiz ayirmayi hedefledigine iliskin yaygin bir kusku bulunuyor.

e Johnson'in, parlamentonun yasal zorlamasiyla Cumartesi glini AB Konseyi Baskani Donald Tusk'a yazdigi ve Brexit
tarihinin 3 ay ertelenmesini istedigi mektuba imza atmamasi, Ustelik ikinci bir mektupla da erteleme fikrine muhalefet
etmesi kamuoyundaki kuskulari daha da pekistirdi.

e Yasa tasarisinin Parlamentoda reddedilmesi ve/veya anlasmasiz Brexit beklentilerinin artmasi durumunda, sterlin ve
euroda gorilen sert degerlenmeni yerini satis baskilarina biraktigini gérebiliriz. Bu da dolar endeksinin yiikselmesine ve
dolayisi ile gelismekte olan ulke para birimlerinin satis baskisina maruz kalmasina yol acacak bir senaryo. Bu nedenle,
Brexit cephesindeki gelismeleri yakindan takip ediyor olacagiz.

ABD - Cin cephesinden olumlu haber akisi gelmeye devam ediyor

ABD Baskani Donald Trump, ticaret anlasmasina dair calismalarin iyi gittigini belirterek Cin'in taahhiit ettigi alimlan
gerceklestirmeye basladigini sdyledi. ABD'li yetkililer, Cin'in ABD'den alimlarini dnemli 6lgiide artiracagini ve finansal servisler,
kur imtiyazlari ve fikri ve sinai milkiyet haklarina iliskin konularda uzlastiklarini belirtmisti. Yapilan anlasmaya gore bunun
karsiliginda ABD, Noel aligveris sezonu dncesinde Ekim'de devreye girmesi planlanan ek glimrik vergilerini durduracak. Trump'in
bu aciklamalari, 6Snimuzdeki ay Sili'de iki Glke arasinda bir anlasma imzalanabilecegine iliskin beklentileri glclendirdi.

e Hatirlayacagimiz tzere Trump, gectigimiz hafta Cuma gunl yaptigi agiklamasinda ABD ile Cin arasindaki bir ticaret
anlagsmasinin 16-17 Kasim tarihlerinde Sili'de yapilacak Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi toplantilarinda imzalanacagini
distindiguni ifade etmisti.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasi, gectigimiz hafta gerceklestirdigi rallinin bir kismini geri verdi ve dolar karsisindaki kazanclarini sildi. ABD - Tirkiye
iliskilerine yonelik varligini koruyan endiseler TL'deki kazanclarin bir kisminin geri alinmasinda etkili oldu. Bununla birlikte diin
gln icerisinde 5,73 — 5,83 seviyeleri arasinda seyreden USDTRY paritesi, aksam saatlerinde 5,85 seviyesi lizerine cikarak 5,8670
seviyesini test etti. Kur Asya seansi boyunca 5,85 seviyesi Gizerinde tutunmayi stirdiirdii.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8580 seviyesinden islem goriyor. Buy sabah saatlerinde gelisen Ulke para birimlerinde
karisik bir seyir hakim ve Tirk lirasinin da orta seviyelerde islem gérmekte oldugunu goriiyoruz. Bu noktada, teknik goériinim
cercevesinde, USDTRY paritesinin Eylil ayr boyunca strdirdigu disis egiliminin sona erdigini belirtmekte fayda var. Her ne
kadar kurdaki yikselis hareketi Mayis — Agustos donemi geri ¢ekilme hareketinin %61,8 Fibonacci diizeltme seviyesine denk
gelen 5,95 bolgesinde sekteye ugramis olsa da, kisa vadeli yikselis egiliminin devam ettigi gértilmekte. Teknik trend ve
momentum gostergeleri, kurun kisa vadede 5,80 seviyesi Uzerinde tutunabilecegini ve yukselis egilimini 5,90 seviyesine dogru
strdirebilecegini isaret ediyor.

Bugulin yurt ici piyasalarda Hazine'nin diizenleyecedi ihaleler takip dilecek. Bunun yani sira Cumhurbaskani Erdogan, bugin
Rusya Federasyonu'na glinubirlik ziyaret gerceklestirerek Rusya Devlet Baskani Putin ile gorisecek. Yurt disinda ise ABD Ekim
Ayi Richmond Fed imalat Endeksi ve ABD Eyliil Ay1 Giincel Konut Satislari verileri aciklanacak.

USD/TL
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Persembe giinii Ingiltere ve AB'nin yeni bir anlasma izerine mutabakata vardigi haberi sonrasinda 1,1150
seviyesi lizerine ylikselen ve Cuma glinii 1,1173 seviyesine ¢ikan EURUSD paritesi, haftanin ilk islem glniide gérece zayif
seyretti. Ust Gste dort guinliik yiikselis ardindan diiniin hafif saticili bir sekilde kapana EURUSD paritesi, giin icerisinde 1,1130 —
1,1180 bandinda seyretti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1153 seviyesinden islem gorlyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, EURUSD paritesinin
1,1130 - 1,1200 bandindaki hareketini strdiirebileceginin sinyalini veriyor. Ancak, teknik olarak, EURUSD paritesinin 1,12
seviyesi Uzerinde kalici bir ylkselis sergilemesinin sor oldugunu gérmekteyiz., ziral,12 seviyesi énemli bir diren¢ konumunda.
Dolayisi ile paritede son dénede etkili olan yukselis egiliminin 1,12 seviyesi civarinda gli¢ kaybedebilecegini diisiintiyoruz.
Mevcut sev iyelerden olusabilecek olasi satis b askilarinin yakindan takip edilmesini éneriyoruz.

e Ingiliz hiikimeti, AB ile vardigi Brexit anlasmasini yasalastiracak olan “AB'den ayrilma yasa tasarisi"ni Avam Kamarasina
sunmus olsa da, Brexit strecine iliskin endiseli bekleyisi stirdigini ifade edebiliriz. Sterlin halen daha degerini
korumakta ve euronun dolar karsisindaki kazanclarini siirdiirmekte oldugunu gériyoruz. Ancak Ingiltere ic siyasetinde
yeni Brexit anlagsmasina yonelik oldukga sert tepkiler oldugunu goériyoruz. Ayrica, Boris Johnson'in halen daha
anlasmasiz Brexit'i hedefledigine dair piyasada olusan gorusler de, sterlin lizerindeki degerlenmenin kalici olmakta
zorlanabilecegi anlamina geliyor.

e Yasa tasarisinin Parlamentoda reddedilmesi ve/veya anlasmasiz Brexit beklentilerinin artmasi durumunda, sterlin ve
euroda gorulen sert degerlenmeni yerini satis baskilarina biraktigini goérebiliriz. Bu nedenle, Brexit cephesindeki
gelismeleri yakindan takip ediyor olacagiz.

Bugtin yurt disinda ABD Ekim Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Eyliil Ay Giincel Konut Satislari verileri aciklanacak.
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XAU/USD

Gectigimiz haftadan bu yana 1477 — 1500 seviyeleri arasinda oldukga dar bir bantta seyreden ons altin, bu haftanin ilk islem
glnlnde de s6z konusu bant hareketini devam ettirdi.

Ons altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1485 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonlu kirmis ve yeni
bir dlslis kanali olusturmus olan ons altin, asagidaki grafik Gzerinden gorilebilecegi lizere disls egilimini korumakta. Kisa vadeli
teknik goriiniim, altindaki mevcut zayifligin ve yikselislerin sinirli kalma durumunun bir siire daha etkili olabilecedini ve altin
fiyatlarinin kisa vadede 1500 seviyesi Uzerine ¢lkmakta zorlanabilecegini soyliyor. Ancak orta — uzun vadeli goérinim
cercevesinde, altindaki mevcut geri cekilmelerin alim firsati verebilecegine ve disis egiliminin sinirli kalacagina iliskin
beklentimizi strdirmekteyiz. Kiresel biylime endiselerinin tirmandidi ve merkez bankalarinin yizlerini yeniden gevseme
politikalarina dondugl mevcut ortamda, piyasalardaki guvenli liman talebinin sirebilecedi gortsendeyiz. Bununla birlikte
piyasalarda devam etmesini bekledigimiz guivenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin orta — uzun vadede yeniden 1550
seviyesi Uzerini hedef almasini bekliyoruz. Dolayist ile, teknik gdster ve formasyonlarin ve mevcut kiresel konjonktirin verdigi
sinyaller cercevesinde, kisa vadede etkisini devam ettirmesini bekledigimiz geri ¢ekilmelerin orta — uzun vadeli alim firsati
yaratabilecegi gorisiindeyiz.

Bugtin yurt disinda ABD Ekim Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Eyliil Ay Giincel Konut Satislari verileri aciklanacak.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.007 %0,7 %1,4 %0,5 %3,4 %19,9
DAX 12.748 %0,9 %2,1 %2,2 %4,3 %20,7
FTSE 7.164 %0,2 -%0,7 -%2,5 -%4,0 %6,5
Nikkei 22.549 %0,2 %3,4 %2,1 %1,5 %12,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.324 -%1,1 %3,6 -%2,9 %1,4 %6,6
Cin 2.940 -%0,1 -%1,8 -%2,3 -%8,6 %17,8
Hindistan 39.298 %0,6 %2,8 %3,4 %0,4 %9,0
Endonezya 6.199 %0,1 %0,8 -%0,4 -%3,3 %0,2
Rusya 2.761 %0,3 %2,4 -%1,3 %6,8 %16,5
Brezilya 106.022 %1,2 %1,6 %1,1 %12,1 %20,6
Meksika 43.405 %0,5 %0,2 -%0,4 -%4,4 %4,2
Glney Afrika 56.111 %0,7 %1,6 -%0,5 -%5,3 %6,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%1,8 -%3,9 -%8,6 a.d. -%44,9
EM VIX 16 -%1,6 -%8,9 -%5,0 a.d. -%37,6
MOVE 78 %1,0 -%1,9 -%1,6 %59,2 %17,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8579 %1,2 -%1,2 %2,0 %0,8 %10,7
Brezilya 4,1296 %0,4 %0,1 -%0,4 a.d. %6,6
Gliney Afrika 14,7595 -%0,2 -%0,4 -%1,2 %5.0 %2,9
Cin 7,076 -%0,1 %0,1 -%0,2 %5,5 a.d.
Hindistan 71,1475 %0,0 %0,2 -%0,1 %2,6 %2,0
Endonezya 14079 -%0,5 -%0,4 %0,2 a.d. -%2,2
CDS *
Tarkiye 387,7 12,4 -37,8 32,7 -63,6 314
Brezilya 129,5 -0,4 -3,6 3.2 -43,9 93
Guney Afrika 178,1 -2,4 -12,2 10,4 a.d. -2,8
Endonezya 81,9 -0,6 -5,9 a.d. a.d. 10,9
Rusya 75,3 -1,0 -10,9 6,5 a.d. -0,3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,4 0,0 -1,3 -0,5 -3,4 -2,0
Brezilya %6,5 0,0 -0,1 -0,5 a.d. -3,7
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,1 -0,9 -0,9
Endonezya %7,1 0,0 -0,1 -0,1 a.d. -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,1 0,17 a.d. 0,12 a.d. a.d.
Brezilya %3,9 0,02 a.d. 0,07 a.d. -1,26
Guney Afrika %4,0 0,00 0,00 0,10 -0,76 -1,12
Endonezya %3,0 0,04 a.d. 0,12 a.d. -1,57
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,96 -%0,8 -%0,7 -%8,3 a.d. %9,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,31 -%0,9 -%0,5 -%8,2 a.d. %17,4
Altin -USD / oz 1482,4 -%0,4 -%0,6 -%1,7 a.d. %15,7
Gumus - USD /t oz 17,602 %0,1 -%0,6 -%0,8 a.d. %13,3
Commodity Bureau Index 392,16 %0,0 %0,1 %1,7 a.d. -%4,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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