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Haber Basliklari

= TCMB PPK karari buglin saat 14:00'da agiklanacak. PPK toplantisinda politika faizinin 150 baz puan artirilarak
%11,75'e ¢ekilmesini bekliyoruz. Simetrik koridor cercevesinde, beklentilerimiz dahilinde bir karar gecelik bor¢ verme
faizini %13,25'e ylkseltecek. Politika faizi artisina iliskin piyasa medyan beklentisine bakildiginda 150-200 baz puan
araliginda degistigi izleniyor. Ger¢eklesmenin bu dogrultuda olmasi durumunda piyasada ilk reaksiyonun sinirli
olmasini bekleriz. Zira s6z konusu artisin dnemli 6l¢iide fiyatlandigini goriyoruz. Ayrintili raporumuz icin

= ABD'deki tesvik paketine yonelik iyimser beklentiler diin de fiyatlanmaya devam ederken, dolar endeksi dislistini 92,50
seviyesi altina tasidi. Gelisen Ulke para birimlerindeki pozitif seyir diin de etkili olurken, Turk lirasinin dolar karsisinda en
iyi performans gosteren para birimleri arasinda yer aldigi gérulda. Bununla birlikte diin 7,80 seviyesi altina gerileyerek
7,7894 seviyesini test eden USDTRY paritesi, glini 7,81'in Gzerinde kapatti ve diislislint dordiinci gline tasidi. Turkiye 5
yillik CDS primi 500 baz puanin altina gerilerken, AOFM ise %12,52'ye yikseldi.

= Dolar endeksinde etkili olmaya devam eden saticili seyir ile birlikte diin yiikselisini 1,1882 seviyesine tasiyan EURUSD
paritesi, kanal direncine denk gelen 1,1870 — 1,1880 bandini asmayi basaramayarak geri ¢ekildi. Aksam saatlerinde
yonlni asagi ¢eviren EURUSD paritesi, Asya seansinda 1,1838 seviyesine kadar geriledi.

= Bu hafta icerisinde bir stiredir bekledigimiz ylkselis hareketini gerceklestiren ons altinda diin yikselis egiliminin
onemli dlglide hiz kazandigini gordik. Piyasalarda ABD'deki tesvik paketi gérismelerine yonelik iyimser beklentiler
etkili olmaya devam ederken, dolar endeksi diin 92,50 seviyesi altina gerileyerek diistisiini dérdiinct gline tasidi ve
Eylil basindan bu yana en duslk seviyesini test etti. Piyasalarda artan risk istahina ragmen zayif dolar endeksinden
beslenmeye devam eden ons altin, diin 1930 seviyesi Uzerine kadar ¢ikarak 1931,53 seviyesini test etti.

= Brexit strecine iliskin gelen haber akisi piyasadaki olumlu beklentileri artirirken, sterlindeki degerlenme ve dolar
endeksindeki geri cekilme GBPUSD paritesini yeniden 1,30 seviyesi Uzerine tasidi. GBPUSD paritesi bu sabah
saatlerinde 1,31 seviyesi lizerinde hareket etmeye devam ediyor. Kisa vadeli gostergeler paritenin 1,30 seviyesi
Uzerinde tutunmaya devam edebilecegini ve ylkselis hareketinin kisa vadede 1,32 seviyesi lizerinde dogru
genisleyebileceginin sinyalini veriyor.

= Yarin aciklanacak olan Ekim ayina iliskin dnct PMI verileri piyasanin dnemli glindem maddeleri arasinda yer alyor.
Blylmenin en 6nemli dnct gostergelerinden biri olan PMI verileri kiiresel risk istahi agisindan biyik dnem tasiyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_oncesi_-_Ekim_2020.pdf
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Kasim Ayi GfK Tiketici Glven Endeksi 09:00 -3 -1,6
TCMB PPK Karari 14:00
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 870K 898K
ABD Eylul Ayr Aylik Giincel Konut Satiglari 17:00 6,3M 6M
ABD Eylil Ayi Conference Board Oncii Gésterge 17:00 %0,6 %1,2
- ABD Ekim Ay Tiiketici Given Endeksi (Onci) 17:00 -15 -13,9

Global Piyasalar Biilteni 2



22 Ekim 2020

Makroekonomik Gelismeler

Brexit siirecine iliskin gelen olumlu haber akisi GBPUSD'yi yeniden 1,30 lizerine tasidi

Brexit siirecine iliskin gelen haber akisi piyasadaki olumlu beklentileri artirirken, sterlindeki degerlenme ve dolar
endeksindeki geri cekilme GBPUSD paritesini yeniden 1,30 seviyesi iizerine tasidi. Diin 1,3176 seviyesine kadar yikselen
parite yaklasik son 1,5 ayin en yiiksek seviyesine tirmandi. Avrupa Birligi (AB) Brexit Basmuzakerecisi Michel Barnier diin yaptigi
aciklamasinda Ingiltere ile bir anlasmaya oldukca yakin olduklarini vurguladi. Brexit gériismelerinin bu hafta yeniden
baslayacagini ifade eden Barnier'in AB'nin goriismelerin ilerleme kaydetmesi adina esneklik gosterebilecegine yonelik
agtklamalari piyasalardaki iyimserligi artirdi. Bunun yani sira AB Konseyi Baskani Charles Michel de diin yaptigi aciklamasinda
Ingiltere ile Brexit sonrasi bir ticaret anlasmasi istediklerini ancak Ingiltere’nin taleplerinden geri adim atmasi gerektigini
vurgulayarak, yine de anlasmaya varilmasinin su an icin en olasi yol oldugunu ifade etti.

AB ile ingiltere arasindaki miizakerelerde adil rekabetin saglanmas, ticari anlasmazliklarin nasil ¢éziilecegi ve balikilik
konulari 6nde gelen sorunlu bashklar arasinda yer aliyor.

e AB, Ingiltere’nin Avrupa pazarinda bulunmak istemesi gerekcesiyle Ingiltere’nin sularini balik¢ilik icin kullanmak istiyor.
Ancak Ingiltere Mang Denizi'ndeki baliklar eski kotalarla avlatmama konusunda israrci davraniyor.

e Diger yandan AB, miizakereler sonucunda bir anlagma olmasa da Ingiltere'nin Brexit Ayrilik Anlagmasini uygulamasini
istiyor. Ingiltere ise AB'nin pozisyonunu degistirmedigi siirece ticaret anlasmasi miizakerelerine devam
edilemeyecegini belirtiyor.

e AB'nin Ingiltere ile miizakerelerini yiiriiten Michel Barnier ise bir anlasma icin calismayi siirdiirmek istediklerini
belirterek “ne olursa olsun bir anlagsma olsun” yaklasiminda olmadiklarini ancak son ana kadar kapilari agik tutmaya
devam edeceklerini sdyledi.

AB cephesinden gelen son aciklamalarin daha olumlu bir zemini isaret etmesi ile birlikte gliclenen GBPUSD paritesinde
yiikselis egiliminin korundugunu goériiyoruz. GBPUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,31 seviyesi Uzerinde hareket etmeye
devam ediyor. Kisa vadeli gostergeler paritenin 1,30 seviyesi lizerinde tutunmaya devam edebilecegini ve ylikselis hareketinin
kisa vadede 1,32 seviyesi tzerinde dogru genisleyebileceginin sinyalini veriyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD’deki tesvik paketine yonelik iyimser beklentiler diin de fiyatlanmaya devam ederken, dolar endeksi distsini 92,50
seviyesi altina tasidi. Gelisen ulke para birimlerindeki pozitif seyir diin de etkili olurken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en iyi
performans gosteren para birimleri arasinda yer aldigi gorildi. Bununla birlikte diin 7,80 seviyesi altina gerileyerek 7,7894
seviyesini test eden USDTRY paritesi, giint 7,81'in Gizerinde kapatti ve dististinii dordiinci gline tasidi. Turkiye 5 yillik CDS
primi 500 baz puanin altina gerilerken, AOFM ise %12,52'ye ylkseldi.

Asagidaki grafik izerinden de goriilebilecedi gibi Agustos ayindan bu yana bir ylikselis kanali blinyesinde hareket eden
USDTRY paritesi, kanalin alt sinirina (kanal destegine) kadar gerilemis durumda. S6z konusu kanalin alt ¢izgisine denk gelen
7,80 seviyesinin gli¢li bir destek konumunda oldugunu goériiyoruz. Kisa vadeli gériiniim agisindan kurun kanal desteginde yani
7,80 seviyesi Uzerinde tutunup tutunamayacagini yakindan takip edecegiz. Teknik gdstergeler, kurun 7,80 seviyesi altinda
glnlik bir kapanis gerceklestirememesi ve kanali asagi yonli kiramamasi durumunda yonin yeniden yukari dénebilecegini ve
7,90 seviyesine dogru yeniden bir yiikselis egilimi gorebilecegimizi isaret ederken, 7,80 seviyesi altinda bir glinlik kapanisin ise
disus hareketinin hizlanmasini saglayabileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda PPK Toplanti Karari, Ekim Tuketici GUven Endeksi ve 9 — 16 Ekim haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya Kasim Ay GfK Tiketici Glven Endeksi, ABD
Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Eyliil Ay Aylik Gincel Konut Satiglari, ABD Eylil Ay Conference Board Oncii Gosterge ve ABD
Ekim Ay Tiiketici Gliven Endeksi (Onc) verileri agiklanacak.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin kisa vadeli bir yikselis kanali icerisinde hareket ettigini belirtmis ve paritedeki
yukselis hareketinin kanalin Ust bandina (kanal direncine) denk gelen 1,1870 — 1,1880 bandinin asilamamasi durumunda bu
bolgeden gli¢ kaybedebilecegini ifade etmistik. Dolar endeksinde etkili olmaya devam eden saticili seyir ile birlikte diin
ylkselisini 1,1882 seviyesine tasiyan EURUSD paritesi, kanal direncine denk gelen 1,1870 — 1,1880 bandini asmayi
basaramayarak geri cekildi. Aksam saatlerinde yoninl asagdi ceviren EURUSD paritesi, Asya seansinda 1,1838 seviyesine kadar
geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1845 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik tGizerinden de gérilebilecegi gibi
yikselis kanalinin st bandindan geri cekilen EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde gorece zayif bir seyir izliyor. Teknik
gorinime baktigimizda 1,1870 — 1,1880 bandinin direng boélgesi olarak 6n plana ¢gikmaya devam ettigini goériyoruz. Kisa
vadede igerisinde paritenin 1,1780 — 1,1880 bandini asip asmayacadi takip edilecek. Paritenin bu bdlge altinda kalmaya devam
etmesi durumunda 1,18 seviyesi altina dogru bir diizeltme yapmasi beklenebilir.

Bugiin yurt disi piyasalarda AlImanya Kasim Ayi GfK Tiiketici Giiven Endeksi, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Eylil Ay
Aylik Giincel Konut Satislari, ABD Eyliil Ayl Conference Board Oncli Gésterge ve ABD Ekim Ay Tiiketici Gliven Endeksi (Onci)
verileri agiklanacak.
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XAU/USD

Bu hafta icerisinde bir stredir bekledigimiz yikselis hareketini gerceklestiren ons altinda din ytkselis egiliminin dnemli dlclide
hiz kazandigini gorduk. Piyasalarda ABD'deki tesvik paketi gériismelerine yonelik iyimser beklentiler etkili olmaya devam
ederken, dolar endeksi diin 92,50 seviyesi altina gerileyerek dististini dérdiincl gline tasidi ve Eylul basindan bu yana en
distk seviyesini test etti. Piyasalarda artan risk istahina ragmen zayif dolar endeksinden beslenmeye devam eden ons altin,
diin 1930 seviyesi Uzerine kadar ¢ikarak 1931,53 seviyesini test etti.

Asya seansinda kazanglarinin bir kismini silerek geri ¢ekilen ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1913 seviyesinde islem
gorlyor. ABD'de yaklasan segimler ve devam eden tesvik paketi gériismeleri parite ve emtialardaki volatilitenin arttigi bir
zemin olusturma potansiyeli tasiyor. Bu noktada, ABD'den gelebilecek haber akisi paralelinde dolar endeksinde yasanabilecek
olasi yukari yonli diizeltme hareketleri ons altinin da kazanclarinin bir kismini silmesine neden olabilir. Ancak altin
fiyatlarindaki genel goriinimin yukari yonli olmaya devam ettigini gormekle birlikte dustslerin alim firsati olarak sinirli
kalmay: strdirebilecegi gorisiindeyiz. Teknik gériinime baktigimizda, ons altin fiyatlari kisa vadeli bir ylkselis kanal
icerisinde hareket ediyor. Bununla birlikte kanalin alt sinirina denk gelen 1905 seviyesi altinda kalici bir hareket gérmeyi
beklememekle birlikte, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda altindaki yiikselis egiliminin yeniden 1930
seviyesi Uzerini hedef alabilecegi gorisiindeyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya Kasim Ayi GfK Tiiketici Gliven Endeksi, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Eylil Ayl
Aylik Giincel Konut Satislari, ABD Eyliil Ayl Conference Board Oncii Gésterge ve ABD Ekim Ay Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii)
verileri aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.436 -%0,2 -%1,5 %3,6 %22,7 %6,3
DAX 12.558 -%1,4 -%3,6 -%0,3 %20,6 -%>5,2
FTSE 5.777 -%1,9 -%2,7 -%0,9 %0,1 -%23,4
Nikkei 23.639 -%0,8 -%0,3 %0,3 %22,5 -%0,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.212 %0,1 %1,9 %10,5 %23,4 %5,9
Gin 3.325 -%0,8 -%1,0 %0,7 %15,9 %8,1
Hindistan 40.707 -%0,6 %1,9 %7,3 %29,0 -%1,9
Endonezya 5.096 -%0,4 -%0,5 %2,9 %11,2 -%19,4
Rusya 2.786 -%0,6 -%2,4 -%3,4 %8,3 -%8,5
Brezilya 100.552 %0,0 %1,2 %3,3 %24,6 -%13,1
Meksika 38.669 %1,2 %1,7 %7,9 %13,0 -%11,2
Glney Afrika 55.345 %0,1 -%0,1 %3,9 %15,0 -%3,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 29 -%2,4 %38,5 %3,1 -%36,9 %107,9
EM VIX 27 %4,0 %14,9 %9,0 -%39,3 %55,8
MOVE 59 -%2,2 %10,4 %52,9 -%20,0 %1,4
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,8123 -%0,7 -%1,2 %2,4 %11,9 %31,3
Brezilya 5,6064 %0,0 %0,2 %3,5 a.d. %39,1
Glney Afrika 16,3258 -%1,0 -%1,3 -%2,7 -%14,0 %16,6
Gin 6,651 -%0,4 -%1,0 -%2,3 -%6,2 -%4,5
Hindistan 73,5925 %0,2 %0,4 %0,3 -%4,2 %3,1
Endonezya 14633 -%0,2 -%0,6 -%0,5 -%5,4 %5,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,7 01 0,0 a.d. a.d. -2,5
Hindistan %5,9 0.0 0,0 -0,1 0,3 -0,6
Endonezya %6,6 0,0 -0,2 -0,3 -1,2 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 -0,10 -0,17 -0,39 -1,90 0,51
Brezilya %3,6 0,02 0,04 -0,04 -0,94 -0,14
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,1 0,06 0,07 -0,06 -1,20 -0,77
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 41,73 -%3,3 -%3,7 %0,7 %115,9 -%36,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,03 -%3,4 -%2,5 %1,8 %299,9 -%34,4
Altin - USD / oz 1924,6 %0,7 %1,2 %1,2 %14,7 %26,4
Glmis - USD / t oz 25,241 %1,0 %3,5 %3,9 %69,7 %40,8
Commodity Bureau Index 415,8 %0,3 %1,2 %2,0 %19,1 %3,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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