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Haber Basliklari

= Ingiltere Basbakani Theresa May'in bu hafta siyasetcilerle goriisiip gelecek Sali'ya kadar yeni bir anlasma ile parlamentonun
karsisina ¢ikmasi bekleniyor. Bagbakan, revize edilmis yeni anlagsma ile milletvekillerini destegini arayacak. Birlesik Krallik'in
AB Uyeligi ise mevcut sartlarda 29 Mart itibariyla sonlanacak. Piyasalarda ise, Parlamento kararlarinin Brexit'in ertelenmesi
veya iptal edilmesinin yolunu acma yoniinde olmasi ile birlikte sterlinin deger kazanmakta oldugunu goriyoruz.

* Financial Times'da, Trump hikimetinin, dniimizdeki hafta ABD - Cin arasinda geceklesecek olan ticaret mizakereleri
oncesinde Cin'in bu hafta 6n hazirlik amaciyla goriisme yapma talebini reddettigine yonelik ¢ikan haber piyasalardaki risk
algisini bozdu. Her ne kadar Beyaz Saray Ekonomi Danismani Larry Kudlow bu haberin dogru olmadigini belirtmis olsa da,
piyasalardaki yiiksek hassasiyet nedeniyle sz konusu haber akisinin dolar endeksi Gzerinde etkili oldugu gorilda.

= Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika toplantisinin ardindan, piyasa beklentileri dahilinde, faiz oraninda degisiklige
gitmeyerek -%0,1 seviyesinde sabit birakti. BOJ, enflasyon goriinimdiini ise bir kez daha dislirdi ve disuk petrol fiyatlarini
temel sebep gostererek 2019 yili enflasyon tahminini %1,4 seviyesinden %0,9'a ¢ekti.

= Japonya'nin ihracati Aralik'ta beklenenden fazla diiserek dort ayda ikinci kez gerileme kaydetti. Japonya'dan gelen bu veri,
blyumesi biyuk 6lciide ihracata dayali olan Japonya'da, Cin'in zayiflayan talebi ve ticaret savasina iliskin risklerin gérinima
olumsuz etkilediginin altini gizdi.

=  Cin Merkez Bankasi (PBOC), kiiciik 6lcekli isletmelere kredi verilmesini tesvik etmek ve Bahar Festivali dncesi yiikselen nakit
talebini karsilamak icin orta vadeli borclanma imkaniyla nitelikli ticari bankalara, ticari bankalara ve sehir ticari bankalarina
%3,15 faizle 257,5 milyar yuan (38 milyar dolar) likidite sagladi. Yuanin PBOC'nin bu genislemeci hareketine ragmen,
ekonomik yavaglamaya yonelik alinan dnlemlerin yarattigi iyimserlik ile birlikte yiikselis kaydettigini gdrmekteyiz.

= Uluslararasi Para Fonu (IMF), kiresel ekonomik biiyime tahminini bu yil icin %3,5'e, 2020 yili igin de %3,6'ya ¢ekti. Pazartesi
glinu Cin'den gelen buyiime verisinin yaklasik son 30 yilin en distk biytmesine isaret etmesinin ardindan IMF'nin kiresel
blyUmeye yonelik tahminleri asagi yonli revize etmesi kiresel borsalardaki goriinimiin yeniden bozulmasina yol acarken,
ons altin ve ABD’de 10 yillik tahvilin deger kazandigini goérdik.

= Gelisen piyasa hisse senedi ve tahvillerine yatirim yapan exchange traded fonlara (ETF) gectigimiz hafta ardi ardina 14. kez
giris gergeklesti.

= ABD 10 yillik tahvil faizleri, piyasalarda yeniden bozulma gosteren risk algisi ile birlikte %2,7270 seviyesine inerken, ons altin
fiyatlari 1280 seviyesi altindan 1285 seviyesi Uizerine dogru ylkselise gecti.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Kasim Konut Fiyat Endeksi 17:00 %0,3 %0,3
ABD Ocak Ayl Richmond Fed imalat Endeksi 18:00 -2 -8
BB | curo Bolgesi Ocak Ay Tiketici Gveni 18:00 -6,5 -6,2

Global Piyasalar Bilteni 2



23 Ocak 2019

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksindeki gorece yatay seyrin devam ediyor olmasi ve Tiirk lirasinin bir stiredir sagladigi ylksek carry-trade avantaji ile
birlikte diger gelisen Ulke para birimlerinden olumlu ayrismaya devam etmesi ile birlikte USDTRY paritesinin de 5,32 — 5,37
seviyeleri arasindaki bant hareketine devam etmekte oldugunu goériyoruz. Kurdaki kisa vadeli teknik goriiniime bakacak olursak:
Birkag glinduir sabah bultenlerimizde, kurun kisa vadeli ylikselis kanalinin alt bandindaki tutunma cabasinin strdigiini ve kanal
icerisindeki hareketin devami halinde kurdaki geri cekilmenin 5,32 seviyesi civarinda durulabilecegini belirtiyoruz. Asagidaki
grafik Gzerinden kurun kanal sinirindaki hareketi gorilebilir. Teknik gdstergeler, kurun kanalin alt sinirina denk gelen 5,32 - 5,34
bandindan yukari yonli bir ziplama yapabilecedini ve kanal icerisindeki hareketini stirdiirebilecegini isaret etmeye devam ediyor.
Bununla birlikte kurun 5,32 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini beklememekle birlikte, gegtigimiz haftaki PPK toplantisi
sonrasinda baslayan disus hareketinin 5,32 — 5,34 bandindan etkisini yitirmesini ve kurun kisa vadede yeniden 5,40 zerini hedef
almasini beklemekteyiz. Ancak 5,32 seviyesinin asagdi yonli kalici olarak kirlmasi durumunda ise kurdaki disiis hareketinin 5,30
altina dogru hizlanabilecegini de bu noktada belirtmek gerekir.
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EUR/USD

20 haftalik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmakta basarisiz olan ve bekledigimiz dlsls hareketini gerceklestirerek 1,14
seviyesi altina gerileyen ve bekledigimiz teknik diizeltmeyi gerceklestiren EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyla Kasim
ayinin basindan bu yana surdirmekte oldugu yukselis kanalinin alt sinirinda hareket ediyor. Asadidaki grafik Uzerinden de
gorilebilecegi gibi, EURUSD paritesi glinliik grafigindeki kanalinin hemen alt ¢izgisi Gizerinde seyrediyor ve bu noktada teknik
gostergelerin de asiri satim sinyalleri verdigini ve paritenin bu sinirindan yoniini yukari cevirebilecegini isret ettigini gdrmekteyiz.
Dolayisi ile paritenin bir stire 1,1340 — 1,1380 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izlemesini ve kanal sinirinda tutunmasi durumunda
kisa vadede yeniden 1,15 seviyesine dogru yikselise gegmesini beklemekteyiz.
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XAU/USD

Pazartesi Cin'den gelen blyiime verisinin yaklasik son 30 yilin en distik biylmesini isaret etmesinin ardindan IMF'in de kiresel
blylme tahminlerini asagi cekmesi, kiiresel ticaret savasanlarina yonelik ¢dziim arayisinin oldugu ve kiresel risk algisinin oldukca
kirilgan oldugu mevcut ortamda giivenli liman goriinimiindeki varliklarin deger kazanmasini sagladi. Yeni yilin ilk haftasinda risk
algisindaki sert dusis ile altin ve ABD tahvillerinde sert bir ylkselis yasanmis, ancak bu yikselis son giinlerde yerini gerilemeye
birakmisti.  Ancak bugiin itibariyle, Pazartesi giinki bultenimizde de belirttigimiz Uzere, altinin ve diger givenli liman
gorinimiindeki varliklarin yeniden yukselis cabasi icerisinde oldugu goriliyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri, piyasalarda yeniden
bozulma gosteren risk algisi ile birlikte %2,7270 seviyesine inerken, ons altin fiyatlari 1280 seviyesi altindan 1285 seviyesi lizerine
dogru yukselise gecti. Piyasalarda varligini korumakta olan jeopolitik riskler ve siyasi belirsizliklerin yani sira, kiiresel bliylimeye
yonelik gelen negatif sinyallerin devam etme ihtimali ile birlikte givenli liman talebinin dnimuzdeki dénemde giicli kalamaya
devam edecegi goriisiindeyiz. Kiiresel biiylimeye yodnelik artan endiseler ile birlikte 2019 basindan bu yana yatirimcilarin gtivenli
limanlara yonelmeye basladigini gérmekteyiz. Ticaret savaslarinin yarattigi kiresel resesyon kaygilari ile birlikte ozellikle
Avrupa’da glvenli liman alimlari artiyor. SPDR Gold Trust ETF'inde varliklarin biyukligu yaklasik son 2 ayin en yiiksek seviyesine
ulasmis durumda. Ayrica, kiresel bazda altina dayali ETF'lerdeki alimlarin 2013 yilindan bu yana en yilksek seviyesine ¢ikmig
oldugu goriltyor. Diger taraftan, ABD cephesinde FOMC Uyelerinin faiz artinmi konusunda daha sabirli ve yavas davranacak
olmasi da dolar endeksindeki yiikselis hareketlerinin baskilanmasina neden olurken, altindaki yiikselis hareketlerini destekliyor.
Tam bunlarin yani sira, Cin ve Hindistan'in fiziki talebinin de yikseliste oldugunu ve Dinya Altin Konseyi'nin verilerine gore
kiresel merkez bankalarinin da altin alimlarini stirdirdigini gérmekteyiz. Tim bu faktorlerin etkisi ile birlikte altinin 1300
seviyesi lizerini hedef alacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz. 1300 seviyesinin asilmasi durumunda ise altindaki ylkselisin
ilk etapta 1325 — 1330 hedef olacak sekilde hizlanacagi géristindeyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,633 -%1.4 %1.9 %8.9 -%6.2 %5.0
DAX 11,090 -%0.4 %1.8 %4.3 -%11.6 %5.0
FTSE 6,901 -%1.0 %0.1 %2.7 -%9.9 %2.6
Nikkei 20,623 %0.0 %0.8 %2.2 -%8.0 %3.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99,677 %1.8 %7.0 %8.5 %4.6 %9.2
Cin 2,580 %0.1 %0.4 %2.6 -%9.7 %3.5
Hindistan 36,445 %0.1 %0.5 %2.1 -%0.6 %1.2
Endonezya 6,469 %0.1 %1.0 %5.1 %9.5 %4.6
Rusya 2,469 %0.0 %1.2 %5.2 %9.2 %4.2
Brezilya 95,103 -%0.9 %1.1 %11.0 %21.9 %8.2
Meksika 43,768 -%0.6 %0.4 %5.5 -%10.4 %5.1
Glney Afrika 54,078 -%0.1 %1.0 %5.1 -%4.4 %2.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 a.d. %11.8 -%30.9 %61.7 %88.4
EM VIX 21 a.d. %7.1 -%18.8 %23.5 %31.6
MOVE 55 a.d. %3.1 -%11.3 %11.4 %17.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3413 %0.4 -%1.9 %0.5 %11.4 %40.6
Brezilya 3.8047 %1.2 %2.3 -%2.4 %1.0 %15.0
Gliney Afrika 13.9732 %1.1 %1.7 -%4.6 %4.2 %12.8
Cin 6.808 %0.1 %0.7 -%1.4 %0.6 %4.6
Hindistan 71.4425 %0.2 %0.6 %1.8 %3.8 %11.9
Endonezya 14220 -%0.1 %0.9 -%2.3 -%1.8 %4.8
CDS *
Tarkiye 336.8 35 -37.5 4.2 81.8 0.9
Brezilya 175.1 3.0 -10.5 -27.3 -17.6 -12.1
Guney Afrika 202.9 4.3 -4.8 -19.6 33.0 -13.2
Endonezya 123.8 0.9 -5.8 -10.5 29.7 -4.0
Rusya 1333 1.0 -7.8 -12.5 17.0 -16.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.0 0.0 -0.4 -0.8 -1.4 4.3
Brezilya %9.1 0.1 -0.1 -0.3 -1.9 -1.2
Hindistan %7.3 0.0 0.1 0.0 -0.5 0.0
Endonezya %8.1 0.0 0.1 0.1 0.2 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.04 -0.38 -0.18 0.05 a.d.
Brezilya %5.6 a.d. -0.09 0.43 0.16 1.07
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 a.d. -0.05 -0.18 0.11 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.5 -%2.0 %1.4 %14.3 -%15.8 -%8.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.57 a.d. %0.9 %15.3 -%25.4 -%13.0
Altin -USD / oz 1283.4 a.d. -%0.4 %2.4 %4.2 -%2.0
Gumus - USD /t oz 15.325 a.d. -%1.9 %5.1 -%1.1 -%10.6
Commodity Bureau Index 410.1 a.d. -%0.3 -%0.2 -%5.1 -%5.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6



23 Ocak 2019

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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