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Haber Basliklari

= S&P'nin Turkiye kredi notu gdézden gecirme kararinin bugtin (piyasa kapanisi sonrasinda) aciklanmasi bekleniyor. Burada
temel senaryomuz, S&P'nin buglinkl kararinda herhangi bir degisiklik olmayacagi ve piyasada da hareketlilik
yasanmayacagi yoniinde.

= 9-16 Subat haftasinda hisse ve bono piyasasinda yabanci satisi yavaslad.

= Subat RKGE aylik %2,3 artis kaydederek 110,8'e ylkseldi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis RKGE ise Subat ayinda dnemli
bir degisim kaydetmeyerek 110,8 seviyesinde gergeklesti.

= Bir stredir disus kaydeden yerlesiklerin déviz mevduatlari, 9 — 16 Subat haftasinda 3 milyar dolar artti ve 26 Ocak'tan bu
yana mevduatlarda gerceklesen diistisin tamami geri alinmis oldu. Kiiresel hisse ve tahvil piyasalarinda gorilen satis
baskisinin hafiflemesi ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimlerinin 9 — 16 Subat haftasinda deger kazandigi gorulda.
Kurlardaki gerileme ile birlikte doviz talebinin de artmis oldugu géruliyor.

= Enerji Enformasyon Idaresi'nin (EIA) verilerine gére, ABD'de petrol stoklari gecen hafta 1,62 milyon varil ile son beg
haftanin en blylk dustsini gerceklestirdi. ABD'nin petrol ihracatinin dort ayin en yliksek seviyesine ¢cikmasi da stoklardaki
beklenmedik distse katkida bulundu. Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol stoklarinin beklenmedik bir sekilde diismesinin
ardindan Ust Uste ikinci haftayl da kazangla ge¢meye yoneldi.

= New York Borsasinda endeksler gtint karisik seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 164,70 puan (%0,66) artisla
24,962.48 puandan, S&P 500 Endeksi de 2,63 puan (%0,10) yikselisle 2,703.96 puandan kapandi. Nasdaq Teknoloji Endeksi
ise 8,14 puan (%0,11) disusle 7,210.09 puana geriledi.

= Avrupa borsalari glini karisik seyirle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,20 azalarak 380,34
puana dusta.

= ABD'de haftalik issizlik maasi basvurular 17 Subat haftasinda 222 bin ile 5 haftanin diisiglne geriledi.

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, ABD Baskani Donald Trump ydnetiminin politikalarinin enflasyonun artmasina yol
a¢madan (cretleri artiracagini séyledi. Mnuchin, "Ucret enflasyonuna sahip olabilirsiniz ve genel olarak enflasyon kaygisi
tasimaya gerek yok" dedi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya 4C17 (Nihai) GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 10:00 %0,6 %0,6
L Almanya 4C17 (Nihai) GSYIH Yillik Biyiime Orani 10:00 %29 %29
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Aylik TUFE 13:00 -%0,9 %0,4
B  curo Boigesi Ocak Ay Yillik TUFE 13:00 %1,3 %1,4
- Euro Bélgesi Ocak Ay Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1 %1

New York Fed Bagkani Dudley (FOMC'de oy sahibi) ve Boston Fed 1815

Baskani Rosengren’in (FOMC'de oy sahibi degil) Konusmasi

Fed, 6 aylik Para Politikasi Raporu'nu Kongre'ye iletecek 19:00

San Francisco Fed Baskani Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 23:40
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Makroekonomik Gelismeler

S&P’nin not ve goriiniimde bir degisiklik yapmasini beklemiyoruz

S&P'nin Turkiye gdézden gegirme karari bugiin agiklanacak — aciklamanin piyasa kapanisindan sonra gelmesi bekleniyor. S&P'nin
Turkiye'nin BB olan notunu teyit etmesini ve negatif olan goériiniminiu degistirmemesini bekliyoruz.

e S&P en son Kasim ayinda gerceklestirdigi gézden gecirmesinde, Tirkiye'nin mali pozisyonunun hikimet borg
stoku/GSYIH orani ile uyumlu kalmasi ve enflasyonist baskilarin hafiflemesi durumunda gérinimi “stabil”e
cekebilecegini belirtmisti.

e Ancak, enflasyonun yiiksek seviyelerdeki seyrinin siirliyor olmasi, enflasyonda gorilen geri ¢ekilmenin olumlu baz etkisi
sayesinde gerceklesmesi ve cari acigin yiksek seyrini korumasi, not gériinimdiinin yukari revize edilmesine engel
olabilecek bagslica faktorler olarak karsimiza gikiyor.

Burada temel senaryomuz S&P'nin buglnki kararinda herhangi bir degisiklik olmayacagl ve piyasada da hareketlilik
yasanmayacadi yoniinde. Goriinimiin yukari yonli revize edilmesi durumunda ise piyasalarda sinirli bir olumlu etki gorilebilir.

9 - 16 Subat haftasinda yabanci satisi yavasladi

9 - 16 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda goriilen yabanci satisi bir dnceki haftaya gore hafifledi. Boylelikle 9 -16 Subat
haftasinda hisse senedi piyasasinda 140 milyon dolarlik net yabanci cikisi yasandi ve bir 6nceki haftanin 368 milyon dolarlik
yabanci satisi sonrasinda yabanci ¢ikisinin yavasladigi goraldi.

e SOz konusu hafta icerisinde yabanci yatinmcilar bono piyasasinda da (repo islemleri haric) net satici konumundaydilar.
Bir dnceki hafta bono piyasasinda gorilen 480 milyon dolarlik net yabanci satisinin ardindan, 9 — 16 Subat haftasinda
yabanci ¢ikisi 163 milyon dolar oldu.

e 9 -16 Subat haftasinda, kiiresel hisse senedi ve tahvil piyasalarinda gorilen satis baskinin durulmasi ile birlikte gelisen
Ulke varliklarina yonelik risk istahinin da canlandigi goraldu.

Rapor icin
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin giin icerisinde 3,80 seviyesini asarak 3,8090 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, dolar endeksinde gorilen geri
cekilme hareketinin etkisi ile birlikte kazanclarini geri vererek yeniden 3,80'in altina gerilemis durumda. 90 seviyesi Gizerinden
geri cekilerek kazanclarinin bir kismini geri veren dolar endeksi kurun da 3,78'lere kadar inmesini sagladi. Din gerceklestirdigi
dusus hareketi ile birlikte kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kiran USDTRY paritesinin, bugin icerisinde geri cekilme
hareketini stirdirmesini ve 3,76 - 3,77 bandina dogru dusus kaydetmesini beklemekteyiz. Bu noktada, kurun 3,75 seviyesi altinda
kalici bir hareket sergilemesini beklememekle birlikte, kurda 3,75 — 3,80 bandinin orta — uzun vadeli alim firsati verebilecegini
dustinmekteyiz. Bugiin S&P'nin Turkiye degerlendirmesini gorliyor olacagiz. Aciklamanin piyasa kapanisindan sonra gelmesi
bekleniyor. Burada temel senaryomuz, S&P’'nin bugtinki kararinda herhangi bir degisiklik olmayacagi ve piyasada da hareketlilik
yasanmayacagl yoninde. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7875 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7880 seviyesi direng, 3,7800 seviyesi ise destek konumunda. 3,7880 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7960, 3,7800 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,7700.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gliclenme ve 1,24 — 1,25 giicli direng bdélgesinin asilamamasi ile birlikte bekledigimiz hizh geri ¢ekilme
hareketini gerceklestiren EURUSD paritesi, diin itibariyle 1,2259 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Diin sabahki biltenimizde, EURUSD
paritesindeki mevcut geri ¢ekilmenin 1,22 seviyesi civarindan toparlanacagini disindigumizid belirtmistik. Bu gorisimiizi
korumakla birlikte, paritenin kisa vadede 1,22 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Orta vadeli gériiniimde ise: Paritenin,
Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecegi beklentimiz ile birlikte, 1,20 seviyesi altinda kalici
olmasini beklemiyoruz ve paritedeki diisiislerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,2299 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,2300 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2300 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320, 1,2255
desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,22.
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XAU/USD

Din sabahki bultenimizde, altin fiyatlarinin 1320 seviyesi altina gerilemesini beklemedigimizi ve fiyatlarin bu seviye civarindan
toparlanarak yéniini yeniden yukari cevirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksinin diin gerceklestirdigi geri ¢ekilme
hareketi ile birlikte 1320 seviyesinden yukselise gecen ve 1330 seviyesi lzerini test eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle
bu seviye civarinda dalgali bir seyir izlemekte. Altin fiyatlarinin buglin igerisinde 1320 seviyesi lzerindeki seyrini korumasini
bekliyoruz. Orta vadeli goriinime baktigimizda ise: altin fiyatlarindaki distis hareketinin alim firsati olarak sinirli kalacagi
gorisiindeyiz. ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin ylkseldigi bir ortamda altindaki yikselis potansiyelinin
korunabilecegini distinlyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede yukselis egilimini korumasini ve orta vadede 1380 seviyesi Uizerini
hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1327,30 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek 1330 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1330 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1335, 1325 destedinin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1320.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,704 %0.1 %0.2 -%4.8 %10.6 %1.1
DAX 12,462 -%0.1 %0.9 -%8.1 %2.4 -%3.5
FTSE 7,252 -%0.4 %0.2 -%6.2 -%1.8 -%5.7
Nikkei 21,736 %0.5 %0.5 -%9.5 %12.4 -%4.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,841 %0.5 %0.5 -%1.3 %7.2 %1.3
Cin 3,269 %0.1 %4.5 -%7.8 -%0.5 -%1.1
Hindistan 33,820 %0.0 -%0.5 -%6.4 %7.2 -%0.7
Endonezya 6,593 %0.7 %0.7 %0.1 %12.3 %4.5
Rusya 2,337 %0.7 %3.2 %1.6 %19.3 %10.8
Brezilya 86,686 %0.7 %2.8 %7.4 %23.0 %13.5
Meksika 48,970 %0.9 %0.3 -%2.6 -%4.5 -%0.8
Guney Afrika 58,155 -%0.8 -%2.3 -%5.4 %3.5 -%2.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%6.5 -%2.1 %69.7 %64.9 %33.3
EM VIX 23 -%0.8 -%3.7 %37.7 %36.7 %3.6
MOVE 61 %0.0 -%8.3 %16.2 %19.2 -%14.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7834 -%0.1 %0.5 %0.2 %8.3 %7.4
Brezilya 3.2522 -%0.4 %0.6 %1.5 %2.9 %0.1
Guney Afrika 11.6632 %0.0 %0.4 -%3.2 -%11.8 -%15.1
Cin 6.3527 a.d. a.d. -%0.8 -%4.6 -%8.5
Hindistan 65.045 %0.4 %1.8 %1.8 %1.5 -%4.2
Endonezya 13683 %0.5 %0.9 %2.5 %2.5 %1.6
CDS *
Turkiye 169.3 2.0 -8.3 9.9 36.0 -33.9
Brezilya 155.7 0.2 -0.2 5.9 -28.6 -56.3
Guney Afrika 143.8 1.3 -6.1 4.9 10.8 a.d.
Endonezya 88.1 0.9 -0.4 6.4 -11.5 -30.2
Rusya 110.9 0.8 -3.9 2.9 -17.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.9 0.1 2.2 -0.2 13 0.5
Brezilya %9.8 0.0 -0.1 -0.1 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.7 0.0 0.2 0.5 1.2 1.2
Endonezya %6.6 0.2 0.2 0.4 -0.3 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.7 0.04 1.26 a.d. 0.83 -0.12
Brezilya %5.0 -0.01 0.08 0.22 0.40 -0.53
Guney Afrika %4.8 0.00 0.00 0.31 0.23 -0.10
Endonezya %4.1 0.04 -0.02 0.42 0.52 -0.25
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.39 %1.5 %3.2 -%3.8 %28.0 %16.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.77 %1.8 %2.3 -%1.1 %31.8 %16.8
Altin -USD / oz 1330.6 %0.0 -%1.6 -%0.1 %3.5 %15.5
Gumus - USD /t oz. 16.587 -%0.2 -%1.2 -%2.4 -%2.3 %3.7
Commodity Bureau Index 442.46 %0.1 %0.4 %0.9 %1.4 %4.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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