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Haber Bashklari

Euro, Almanya Basbakani Angela Merkel'in euronun “cok zayif” oldugunu belirtmesiyle birlikte erken islemlerde kaydettigi
kaybini geri alarak dolar karsisinda alti ayin zirvesine tirmandi. Merkel, Berlin'de gerceklestirdigi konusmasinda euronun
Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) genislemeci politikasi nedeniyle ucuz oldugunu ve bu durumun Alman ihracat mallarini
ucuz hale getirdigini belirtti.

ingiltere'de Manchester Arena'da terdr saldinisi gerceklesti. Polis, kentteki bir konser salonunda yasanan olayda 19 kisinin
hayatini kaybettigini ve yaklasik 50 kisinin yaralandigini acikladi.

Altin fiyatlari, Ingiltere'de polisin en az 19 kisinin hayatini kaybettigini acikladigi terér saldinsi oldugundan siiphelenilen
patlama ve Washington Post'ta ABD Baskani Donald Trump'in istihbarat yetkililerine secim kampanyasi ile Rusya arasinda
bir iliski oldugu yolundaki ithamlari kamuoyu 6nlinde reddetmelerini istedigi yolunda cikan haberin ardindan yikselisini
Uclinct gline tasidi.

Petrol fiyatlar, OPEC'in Persembe glinkii toplantisinda, topluluk disindan diger bazi Ureticilerle birlikte baslattiklari Gretim
kisintisi anlagmasinin uzatiimasina iliskin karar almak lzere toplanmasindan 6nce, dort gtin stren yulkselisini durdurdu.

Bugtiin yayinlanan bir anket calismasi, Japonya'da imalat sektoriiniin blyimesinin son alti ayin en disiik seviyesine
geriledigini gosterdi. IHS Markit/Nikkei Japonya imalat sektori satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mayis ayinda gecici
rakamlarla 52,0 olarak agiklandi. Endeks Nisan ayinda nihai olarak 52,7 olmustu.

Yunanistan kurtarma programi kapsaminda yeni kredi diliminin serbest birakilmasi icin kreditorlerle anlasmaya varamadi.

ABD hisseleri, Donald Trump'in OPEC'in bu hafta diizenleyecegdi toplantinin dncesinde Suudi Arabistan'a yaptigi ziyaretin
endustriyel hisseleri degerlendirmesi ile birlikte yikselisinin tglinc gtniine girdi.

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, Fed'e yaptigi "2017 yili igerisinde bilanco kiglltmeye baslanmali” ¢agrisini yineledi.
Kaplan, ayni zamanda, 2017 yili icerisinde 2 kez daha faiz artisina gidilmesinin uygun oldugunu yeniden dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Konsy Uyesi Jens Weidmann, bankanin devasa parasal tesvikleri ne zaman indirecegine karar
verirken zayif euro bolgesi tlkelerdeki kamu maliyesini hesaba katmamasi gerektigini sdyledi.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

FOMC Uyesi Brainard'in (oy sahibi) Konusmasi 02:00

Chicago Fed Bagkani Evans'in (oy sahibi) Konusmasi 04:10
. Almanya 1¢17 GSYIH Biiyime Orani 09:00 %0,6 %0,6
. Almanya Mayis Ay Imalat PMI Endeksi 10:30 58,2 58
. Almanya Mayis Ayl Hizmet PMI Endeksi 10:30 55,4 55,4
. Almanya IFO Is Diinyasi Giiven Endeksi 11:00 1131 1129
- Euro Bolgesi Mayis Ayl Imalat PMI Endeksi 11:00 56,5 56,7
- Euro Bolgesi Mayis Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:00 56,4 56,4
Turkiye Mayis Ayl Reel Sektdr Glven Endeksi & KKO 14:30

ABD Mayis Ayl Imalat PMI Endeksi 16:45 53 52,8

ABD Mayis Ayl Hizmet PMI Endeksi 16:45 53,1 53,1

ABD Nisan Ayi Yeni Konut Satiglari 17:00 610K 621K

FOMC Uyesi Kashkari'nin (oy sahibi) Konugmasi 22:15
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Makroekonomik Gelismeler

Angela Merkel ucuz eurodan rahatsiz

Almanya Basbakani Angela Merkel, Berlin'de gerceklestirdigi konusmasinda euronun Avrupa Merkez Bankasinin (AMB)
genislemeci politikasi nedeniyle ucuz oldugunu ve bu durumun Alman ihracat mallarini ucuz hale getirdigini belirtti. Euro,
Almanya Basbakani Angela Merkel'in euronun “cok zayif” oldugunu belirtmesiyle birlikte erken islemlerde kaydettigi kaybini
geri alarak dolar karsisinda alti ayin zirvesine tirmandi. Diin 1,1162'ye kadar gerileyen EURUSD paritesi, Merkel'in
aciklamalarinin ardindan 1,1250 seviyesinin Gizerine tirmandi.

Dallas Fed Baskani Kaplan, Fed'in 2017'de bilanco kiiciiltmeye baslamasi gerektigini yineledi

Dallas Fed Bankasi Baskani Robert Kaplan, ABD merkez bankasinin halen bu yil iki faiz artis karari daha verecegi gértstini
tasidigini soyledi. Kaplan, "Parasal gevsemenin gelecekte kaldiriimasinin kademeli ve sabirli bir sekilde yapilmasi gerektigini
savundum. Mart artisi da dahil olmak tzere 2017 icin (¢ faiz artisinin, federal fonlarin kisa vadeli rotasi icin uygun bir temel
olduguna inanmaya devam ediyorum." dedi. FOMC'de oy hakkina sahip Uye olan Kaplan, bir siire icin yavas ve istikrarh bir artis
oranini destekledi. Fed'in hareketlerinin hizinin, ekonominin performansi ile belirlenecegi vurgulayan Kaplan, "Tam istihdam ve
fiyat istikrarina iliskin ikili hedeflerimizi gerceklestirmede iyi ilerleme kaydediyoruz. Ancak, %2 enflasyon hedefine dogru
ilerlemenin yavas ve bazen de piiriizli oldugunun farkindayim." dedi. Kaplan, enflasyonda son zamanlardaki zayifligin
muhtemelen gecici faktorlerden kaynaklandigini sdyledi. Kaplan ayrica, Fed'e yaptigi "2017 yili icerisinde bilanco kiciltmeye
baslanmali" cagrisini yineledi. Kaplan, ayni zamanda, 2017 yili icerisinde 2 kez daha faiz artisina gidilmesinin uygun oldugunu
yeniden dile getirdi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabah saatlerinde 3,58 seviyesi lizerine kadar ylkselen kur, dolar endeksindeki gerileme ile birlikte yeniden geri cekilerek
20 glnluk hareketli ortalamasini asagi yonla kirdi. ABD'deki politik belirsizlikler ve Almanya Basbakani Merkel’in agiklamalari
sonrasinda firlayan euro, dolar endeksinin 97 seviyesi altina kadar gerilemesine neden oldu. Bununla birlikte USDTRY
paritesinin 3,56 seviyesindeki dalgali seyrini korudugunu gériyoruz. Bu noktada, dolar endeksinin, yasadigi sert satis
baskilarinin ardindan kayiplarinin bir kismini geri alma cabasi icerisine girebilecegini dislinlyoruz. Bununla birlikte kurun
bugin icerisinde 3,56 — 3,58 seviyeleri arasinda hareket etmesi beklenebilir. Bugliin ABD cephesindeki yogun veri giindemi
yakindan takip edilecek. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5717 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5800 seviyesi direng, 3,5701 seviyesi ise destek konumunda. 3,5800 direncinin yukari
yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5900, 3,5701 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 3,5606.
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EUR/USD

Almanya Bagbakani Angela Merkel, Berlin'de gergeklestirdigi konugsmasinda euronun Avrupa Merkez Bankasinin (AMB)
genislemeci politikasi nedeniyle ucuz oldugunu ve bu durumun Alman ihracat mallarini ucuz hale getirdigini belirtti. Euro,
Almanya Basbakani Angela Merkel'in euronun “cok zayif” oldugunu belirtmesiyle birlikte erken islemlerde kaydettigi kaybini
geri alarak dolar karsisinda alti ayin zirvesine tirmandi. Diin 1,1162'ye kadar gerileyen EURUSD paritesi, Merkel'in
aciklamalarinin ardindan 1,1250 seviyesinin Gzerine tirmandi. Bu noktada, dolar endeksinin, yasadigi sert satis baskilarinin
ardindan kayiplarinin bir kismini geri alma cabasi icerisine girebilecegini diistiniyoruz. Bu da, EURUSD paritesindeki mevcut
yukselis ivmesini azaltabilir ve paritenin kazanglarinin bir kismini geri vermesine neden olabilir. Buglin, Euro Bolgesi ve ABD
cephesinde veri giindemi oldukga yogun olacak. Agiklanacak verileri yakindan izliyor olacagiz. Paritedeki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1241 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1239
seviyesi destek, 1,1285 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1285 direncinin yukari yonlt kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1330, 1,1239 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1207.
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, yeniden 1250 seviyesi Gizerine tirmanan altin fiyatlarinin, gtinlik grafiginde bir devamlilik
formasyonu olan flama formasyonu olusturdugu belirtmis, formasyonun calismasi durumunda altinin ylkselisini stirdirmesi ve
1270 seviyesini hedef haline getirmesinin beklenebilecegini ifade etmistik. Ongérdiigimiiz tizere yiikselis hareketini siirdiiren
altin fiyatlari 1263 seviyesi lzerine kadar ylikseldi. ABD'deki politik belirsizlikler, Almanya Basbakani Merkel'in aciklamalarinin
ardindan sert bir sekilde ylikselen euro, eurodaki yikselis ile birlikte diistisini hizlandiran ve 97 seviyesi altina gerileyen dolar
endeksi ve Ingiltere’de meydana gelen terér saldirisi, altin fiyatlarindaki yiikselisin devam etmesini sagladi. Altin fiyatlarinin
1260 seviyesi Uzerinde tutunmayi sirdiirmesi durumunda buglin icerisinde ylikselis cabasina 1270 seviyesine dogru devam
etmesi beklenebilir. Ancak, dolar endeksinin, yasadigi sert satis baskilarinin ardindan kayiplarinin bir kismini geri alma ¢abasi
icerisine girebilecegini distinlyoruz. Bu da, altin fiyatlarinda Mayis ay! icerisinde gorilen gliclenmenin satis firsati olarak sinirli
kalmasina neden olabilir. Dolar endeksindeki hareket ve altin fiyatlarindaki ylikselis ivmesi yakindan izlenmeli. Bugiin icerisinde
ABD'den gelecek olan veri akisi yakindan izleniyor olacak. Altin fiyatlarindaki giincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1262,78 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1262 seviyesi destek, 1265,28 seviyesi ise direng
konumunda. 1265,28 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1270, 1262 desteginin asag!
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1255.
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USD/JPY

Din sabahki biltenimizde, 50 guinliik hareketli ortalamasinin hemen altinda hareket eden USDJPY paritesinin 111,50 seviyesi
altinda kalmasi durumunda diisiisiini kisa vadede devam ettirmesinin beklenebilecegini belirtmistik. Ongérdigiimiiz tGizere
111,50 seviyesinin altina inerek disls hareketini devam ettiren USDJPY paritesi, 110,86 seviyesine kadar indi. Almanya
Basbakani Merkel'in aciklamalarinin ardindan euroda goértlen sert yiikselis dolar endeksindeki diistist hizlandirirken,
piyasalardaki glvenli liman talebi de artmaya devam etti. Yendeki gliclenme ve dolar endeksindeki gerileme ile birlikte USDJPY
paritesinin saticili gérinimind korudugu goruliyor. Dolar endeksinin, yasadigi sert satis baskilarinin ardindan kayiplarinin bir
kismini geri alma ¢abasi icerisine girmesi beklenebilir. Bu da, USDJPY paritesindeki gerilemenin durulmasina neden olabilir.
Paritenin kisa vadede 110 seviyesi lizerinde kalici olmasi beklenebilir. Bugtin icerisinde ABD'den gelecek olan yogun veri akisi
takip edilecek. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 110,95 seviyesinden islem
gormekte olan USDJPY paritesinde 110,50 seviyesi destek, 111,20 seviyesi ise direng konumunda. 110,50 desteginin asagi
yonli kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,74, 111,20 direncinin yukari ydnli kinlmasi durumunda ise bir
sonraki direng seviyemiz 111,70.

USD/JPY
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.382 %0,7 -%0,4 %1,4 %8,1 %6,4
DAX 12.639 %0,4 -%1,0 %4,9 %18,0 %10,1
FTSE 7.471 %0,5 %0,5 %5,0 %9,5 %4,6
Nikkei 19.591 %0,5 -%0,9 %5,7 %8,4 %3,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.147 -%0,6 %0,0 %4,8 %25,8 %21,8
Cin 3.091 -%0,2 -%0,2 -%2,8 -%5,1 -%0,7
Hindistan 30.465 %0,6 %1,1 %4,3 %18,0 %15,1
Endonezya 5.792 %0,6 %2,4 %2,9 %12,0 %10,0
Rusya 1.962 -%0,3 -%1,6 %0,9 -%5,0 -%12,1
Brezilya 62.639 %1,7 -%38,2 -%1,8 %1,1 %4,0
Meksika 49.067 %1,5 -%0,7 %0,2 %9,4 %7,5
Gliney Afrika 54.427 %0,4 %0,7 %4,3 %6,5 %7,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%17,9 %15,8 -%19,4 -%3,1 -%14,2
EM VIX 18 -%12,2 %9,2 -%12,4 -%12,7 -%19,5
MOVE 58 -%2,0 %3,8 -%20,9 -%28,2 -%19,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,575 -%1,4 %0,1 -%2,8 %6,4 %1,5
Brezilya 3,2534 -%3,5 %4,2 %3,2 -%2,9 %0,1
Gliney Afrika 13,2312 -%1,3 -%1,0 -%0,4 -%7,1 -%3,7
Cin 6,885 -%0,1 -%0,2 %0,0 -%0,1 -%0,9
Hindistan 64,6375 -%0,3 %0,5 %0,1 -%5,2 -%4,8
Endonezya 13335 -%0,2 %0,0 %0,3 -%0,7 -%1,0
CDS *
Tarkiye 210,2 -3,3 5.9 -24,8 -48,7 7.8
Brezilya 250,8 -20,9 68,3 -23,7 -74,5 77,9
Guney Afrika 196,2 -6,8 6,9 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 123,0 -10,9 57 -10,6 -45,8 40,9
Rusya 152,6 -8,2 57 -10,3 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,9 0,2 11 -0,1 -0,3 -0,5
Brezilya %11,5 -0,3 1,4 1,3 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,7 -0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,3
Hindistan %6,7 0,0 -0,2 -0,1 0,4 0,2
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 0,0 -0,8 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,3 0,10 a.d. 0,08 -0,51 -0,56
Brezilya %4,9 -0,15 0,38 0,26 -0,47 -0,56
Glney Afrika %4,6 a.d. 0,03 0,00 -0,22 -0,27
Endonezya %3,8 -0,06 -0,09 -0,04 -0,47 -0,55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53,61 %2,1 %5,4 %1,3 %9,6 -%5,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,33 %2,0 %5,2 -%0,2 %6,0 -%6,3
Altin - USD / oz 1253,6 %0,1 %2,1 -%2,2 %3,6 %8,8
Gumis - USD / t oz 16,75 %0,8 %2,5 -%7,8 %1,4 %4,8
Commodity Bureau Index 433,12 -%0,1 %1,5 %2,7 %4,6 %2,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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