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Haber Basliklari

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, baskent Riyad'da Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman'la bir araya
geldi. Gorismede iki taraf arasindaki ticaret ile yatinm iliskileri ve gelistiriimesinin yollan izerinde duruldugu ve terérin
finansmani ve yolsuzlukla miicadele konularinin ele alindigi kaydedildi.

= New York borsasi haftanin ilk islem gliniinii "karisik" seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 126,93 puan (%0,5) dususle
25.317,41 puana, Standard & Poor's 500 Endeksi 11,90 puan (%0,43) azalisla 2.755,88 puana geriledi. Nasdaq Teknoloji
Endeksi ise 19,60 puan (%0,26) artisla 7.468,63 puana ylkseldi.

= Avrupa borsalari sirket verilerinin etkisiyle glinu dlsisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600
%0,42 azalarak 359,74 puana geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,62 azalarak 5.053,31 puana, italya'da FTSE MIB 30
endeksi %0,60 duserek 18.966,22 puandan giini tamamladi. AlImanya'da DAX 30 endeksi glini %0,26 dislsle 11.524,34
seviyesinden, Ingiltere'de de FTSE 100 endeksi %0,10’'luk azalisla 7.042,80 seviyesinden kapatti.

= ltalya, gelecek yil biitcesine iliskin Avrupa Birligi Komisyonu'nun elestirilerine Ekonomi Bakani Giovanni Tria'nin biitceyi
aciklayan mektubuyla cevap verdi. Italya Ekonomi Bakani Giovanni Tria yazdigi mektupta "Biitce, Italya veya diger Avrupa
Birligi tilkelerinin finansal istikrarini riske atmiyor. Italyan ekonomisinin giiclendirilmesinin, tim Avrupa ekonomisinin cikarina
olacagina inaniyoruz" ifadelerini kullandi.

= Su ana kadar resmi olarak hicbir lye Ulkeye bltge planinda revizyona gitmesi yonlinde bir talepte bulunmayan Avrupa
Komisyonu, Italya’daki planin AB kurallari ile uyumluluk géstermedigi gerekcesi ile planda degisiklige gidilmesi ydéniindeki
talebini siklikla yineliyor. Bu noktada bugtin AB Komisyonu'nun Italya biitcesini resmi olarak iade edebilecegi ve revizyonunu
isteyebilecegi belirtiliyor. Boyle bir durumun AB tarihinde bir ilk olacagi sdyleniyor. Bu noktada bugiin AB Komisyonunun
Italya bitcesini resmi olarak iade etmesi durumunda euro (izerinde baskinin artmasi ve dolar endeksindeki yiikseli
hareketinin de hizlanmasi beklenebilir.

= ABD'de Chicago Fed Imalat Endeksi Eyliil'de 0,17 oldu - beklenti 0,22'ydi. Agustos ayi verisi ise 0,18'den 0,27'ye revize edildi.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Eyliil Ay1 Aylik UFE 09:00 %0,3 %0,3
. Almanya Eyliil Ay Yillik UFE 09:00 %3 %3,1
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Tiketici Glveni 17:00 -3,2 -29
ABD Ekim Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 24 29
Atlanta Fed Baskani Bostic'in (FOMC'de oy sahibi) konusmasi 20:30

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

AB Komisyonu’'nun italya biitcesine verecegi yanit takip edilecek

Son dénemde piyasa giindeminde yer alan italya biitcesine yonelik tartismalarin nasil sekillendigini kisaca hatirlayacak
olursak: italya'nin gelecek sene icin biitce aciginin yaklasik %1,6 seviyesinde olmasi hedefleniyordu ancak italyan hikimeti,
uzun muzakereler sonucu issizlere saglanacak vatandashk geliri (muhtaghk ayhgi), emeklilik yasini tekrar distirmeye yonelik
reform, banka krizlerinden etkilenenlere yénelik yardim, vergi affi ve sabit vergi orani gibi vaatlerini gerceklestirmek amaciyla
bitcede fazladan %0,8 oraninda acik verilmesini kararlastirmisti. italya hiikiimetinin 15 Ekim'de AB Komisyonuna génderdigi
biitce taslaginda, gelecek yil icin gayrisafi yurt ici hasilaya oranla biitce acigi hedefi %2,4 olmustu. Italya, biitce aciginin 2020
yilinda %2,1'e, 2021'de ise %1,8'e distrilecegini aciklamisti. Italya'nin bu biitce planina AB kurumlarindan ve lye ilkelerden
olumsuz tepki ve elestiriler gelmeye devam ediyor. Yunanistan'dan sonra AB'de milli gelire gére en fazla kamu borcu bulunan
ftalya'nin borcunu, AB kurallari geregi azaltmasi gerekiyor. Yunanistan'in kamu borcu gayrisafi yurt ici hasilasinin %180'ine denk
geliyor. Bu oran Italya'da %130 seviyelerinde bulunuyor.

italya Ekonomi Bakani Giovanni Tria diin, italya'nin gelecek sene biitce planini agciklamak iizere AB Komisyonu'na bir
mektup yazarak biitce planinda vazgecmediklerini belirtti ve bu durumun sebeplerini agikladi. Tria mektubunda, biit¢enin
ftalya ve diger AB Ulkelerinin finansal istikrarini riske atmadigini belirtirken, séz konusu biitce hedefinin italya ekonomisini
glclendirecegini ve bu durumun da tiim Avrupa ekonomisinin ¢ikarina olacagina inandiklarini ifade etti.

e AB Komisyonu, gectigimiz hafta Persembe giini ftalyan hiikiimetine génderdigi mektubunda Italya'nin 2019 biitce
kanununun Istikrar Pakti tarihinde gériilmemis sekilde hedeflerden sapma gdsterdigini ve bunun yiikiimliliklere
uyulmamasina yol actigini vurgulamisti.

Su ana kadar resmi olarak hicbir liye iilkeye biitce planinda revizyona gitmesi yoniinde bir talepte bulunmayan Avrupa
Komisyonu, italya’daki planin AB kurallan ile uyumluluk géstermedigi gerekgesi ile planda degisiklige gidilmesi
yoniindeki talebini siklikla yineliyor. Bu noktada bugiin AB Komisyonu'nun Italya biitcesini resmi olarak iade edebilecegi ve
revizyon isteyebilecegi belirtiliyor. Bdyle bir durumun AB tarihinde bir ilk olacagi sdyleniyor.

e [talya’da onanan bitce tasarisinin yarattigi tartismalar euro lzerinde baski olustururken, eurodaki zayiflama dolar
endeksindeki yukselis hareketini destekleyerek gelisen llke piyasalarina yonelik olumsuz bir algi yaratiyor. Bu noktada
bugiin AB Komisyonunun Italya biitcesini resmi olarak iade etmesi durumunda euro tizerinde baskinin artmasi ve dolar
endeksindeki ylkselis hareketinin de hizlanmasi beklenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, dolar endeksindeki ylikselig ve Turk lirasindaki pozitif ayrismanin etkisini yitirmesi ile birlikte diin giin icerisinde
yukselis egilimini strdurerek 5,62 seviyesinden 5,69 lizerine dogru tirmandi. Tiirk lirasi diin gelismekte olan Ulke para birimleri
arasinda dolar karsisinda en zayif performans gosteren para birimleri arasinda yer alirken, dolar endeksinin giin icerisinde 95,46
seviyesinden 96 seviyesi Gzerine dogru siirdirdligu ylkselis hareketi de kurdaki tirmanisi destekledi. Bu noktada kurdaki kisa
vadeli gériinim acisindan, AB cephesinde Italya’daki biitce tartismalari dnemli olacak. Italya'daki biitce planina yénelik siiren
tartismalar euroyu zayiflatarak dolar endeksindeki yukselisin hiz kazanmasina neden oluyor. Bu noktada, bugin AB
Komisyonu’nun italya biitcesini resmi olarak iade edebilecegi ve revizyonunu isteyebilecegi belirtiliyor. Béyle bir durumun AB
tarihinde bir ilk olacagi séyleniyor. Bugiin AB Komisyonunun italya biitcesini resmi olarak iade etmesi durumunda euro (izerinde
baskinin artmasi ve dolar endeksindeki yikselis hareketinin de hizlanmasi beklenebilir. Kur bu sabah saatleri itibariyle 5,68'li
seviyelerden iglem goérlyor. Bu noktada kurun bugiin icerisinde yiikselis egilimini korumasini ve 5,70 seviyesi Uzerini hedef
almasini beklemekteyiz. Ancak 5,72 — 5,73 bandinin yukari yonla kirilmasi durumunda kurdaki yikselis hareketinin 5,80 seviyesine
dogru hizlanabilecegini belirtmek gerekir. Buglin yurt ici piyasalarda Hazine'nin diizenleyecegi 2yil ve 5 yil vadeli tahvil ihaleleri
ve Ekim ayi Tiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek. ABD cephesinde ise Richmond Fed Imalat Endeksi ve Atlanta Fed
Baskani Bostic'in (FOMC'de oy sahibi) konusmasi takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Eurodaki zayiflama ve dolar endeksindeki yikselis hareketinin devam ediyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki yukselis
cabalarinin da baski altinda kaldigini gdrmekteyiz. Dolar endeksinin diin 96 seviyesi lizerine dogru devam ettirdigi ytkselis ile
birlikte 1,1550 seviyesinden yeniden 1,15 altinda gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,1456 seviyesinden islem
goriyor. Eurodaki kisa vadeli gériiniim acisindan Italya’'daki biitce tartismalar yakindan izleniyor olacak. italya Ekonomi Bakani
Giovanni Tria diin, italya'nin gelecek sene biitce planini agiklamak lizere AB Komisyonu'na bir mektup yazarak biitce planinda
vazge¢mediklerini belirtti ve bu durumun sebeplerini agikladi. Ancak, su ana kadar resmi olarak higbir Gye Ulkeye biitce planinda
revizyona gitmesi yéniinde bir talepte bulunmayan Avrupa Komisyonu, Italya'daki planin AB kurallari ile uyumluluk géstermedigi
gerekcesi ile planda degisiklige gidilmesi yéniindeki talebini siklikla yineliyor. Bu noktada bugiin AB Komisyonu'nun italya
bitgesini resmi olarak iade edebilecegi ve revizyonunu isteyebilecegi belirtiliyor. Béyle bir durumun AB tarihinde bir ilk olacagi
sdyleniyor. Bu noktada bugiin AB Komisyonunun Italya biitcesini resmi olarak iade etmesi durumunda euro tizerinde baskinin
artmasi ve EURUSD paritesindeki diistis hareketinin 1,14 seviyesi altina dogru devam etmesi beklenebilir. Ancak teknik olarak
1,15 seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini beklememekle birlikte, 1,13 — 1,15 bandinin orta vadeli alim firsati verebilecegi
gorusiindeyiz. Dolayisi ile 1,13 — 1,15 bandindaki hareketlerin yaratabilecegi alim firsatlarinin degerlendirilmesi gerektigini
distintyoruz.
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XAU/USD

Dolar endeksinde diin glin icerisinde goriilen yikselis hareketi nedeniyle kismi satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlari 1220
seviyesine kadar gerilemis olsa da, altinin 1220 seviyesi lzerinde tutundugunu ve bu seviyeden yoniini yeniden yukari cevirmis
odlugunu gorlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1223 seviyesi lzerinde tutunmakta olan altin, dolar endeksindeki glclu
gorinime ragmen, kiresel piyasalarda artan glvenli liman talebi ile birlikte 1220 seviyesi UGzerinde istikrar saglamis durumda.
Altindaki kisa vadeli gériinim acisindan Italya cephesindeki biitce planina yénelik gelismeler yakindan takip ediliyor olacak.
Eurodaki zayiflama ile gliglenen dolar endeksi, artan givenli liman talebine ragmen altin fiyatlarindaki yiikselis hareketinin kisa
vadede hiz kaybetmesine neden olabilir. Ayrica, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yeniden yiikselis ¢abasi icerisine girmis oldugunu
goriyoruz. Bu durum, altin fiyatlarindaki ylkselis hareketinin daha kontrollii bir sekilde devam etmesine neden olabilir. Ancak
bu gelismelerin yaninda, klresel siyasi gerilim ve negatif risk algisi ile birlikte altindaki yiikselis hareketinin orta vadede istikrarl
bir sekilde devam etmesini ve altinin dnimuzdeki ddnemde 1250 seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.756 -%0,4 %0,2 -%5,9 %3,2 %3,1
DAX 11.524 -%0,3 -%0,8 -%7,3 -%8,3 -%10,8
FTSE 7.043 -%0,1 %0,2 -%6,0 -%4,8 -%8,4
Nikkei 22.615 -%2,3 -%2,0 -%7,5 %0,0 -%3,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.682 -%1,8 -%4,0 -%3.,4 -%14,6 -%17,9
Cin 2.655 -%1,4 %2,8 -%6,4 -%14,7 -%20,8
Hindistan 34.134 -%0,6 -%2,7 -%7,9 -%1,5 -%0,4
Endonezya 5.840 -%0,3 %0,4 -%2,2 -%7,7 -%8,4
Rusya 2.309 -%1,5 -%3,4 -%4,9 %2,6 %9,4
Brezilya 85.597 %1,6 %2,7 %7,7 %0,0 %12,0
Meksika 46.963 -%1,0 -%1,6 -%4,8 -%3,1 -%4,8
Gliney Afrika 52.204 %0,2 -%0,5 -%8,7 -%9,5 -%12,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%1,3 -%7,8 %68, 2 %16,4 %77,9
EM VIX 26 -%0,8 -%1,3 %34,2 %32,4 %57,8
MOVE 52 -%0,4 %1,2 %6,2 -%1,6 %11,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,6698 %0,5 -%2,0 -%9,9 %39,1 %49,3
Brezilya 3,687 -%0,7 -%1,3 -%8,9 %8,0 %11,4
Gliney Afrika 14,3204 -%0,7 -%0,3 %0,0 %18,3 %15,6
Cin 6,9475 %0,3 %0,4 %1,3 %10,3 %6,8
Hindistan 73,5638 %0,3 -%0,3 %1,9 %11,3 %15,2
Endonezya 15189 %0,0 -%0,2 %2,5 %9,4 %11,9
CDS *
Tarkiye 391,9 -1,1 3,4 -11,4 113,4 8,6
Brezilya 211,7 -5,2 -6,1 -42,2 59,2 9,5
Guney Afrika 217,9 -2,2 -2,2 10,1 29,6 16,7
Endonezya 148,2 -0,2 2,1 10,7 20,1 10,5
Rusya 151,5 -1,3 3,8 -8,6 -2,2 24
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,1 0,4 0,5 0,2 6,5 7,5
Brezilya %10,2 -0,1 -0,3 -1,6 0,5 0,0
Hindistan %7,9 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,6
Endonezya %8,6 0,0 -0,2 0,5 18 2,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 -0,01 -0,04 -0,01 1,59 a.d.
Brezilya %5,5 -0,03 0,00 -0,31 0,47 0,93
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,33 0,64
Endonezya %4,8 0,03 0,12 0,32 0,65 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79,83 %0,1 -%1,2 %1,3 %7,8 %19,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 69,17 %0,1 -%3,6 -%2,3 %1,2 %14,5
Altin -USD / oz 1221,2 -%0,3 -%0,4 %2,1 -%8,6 -%6,7
Gumus - USD /t oz. 14,587 -%0,4 -%1,0 %2,2 -%15,0 -%14,9
Commodity Bureau Index 416,8 %0,0 -%0,5 %0,6 -%6,5 -%3,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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