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Haber Bashklan

Bu hafta yurt disi piyasalarda Noel tatili ile birlikte zayif bir islem hacmi bekleniyor. Yarin Ingiltere, Euro Bélgesi ve
ABD'de Noel tatili dncesi nedeniyle erken piyasa kapanisi yapacak. Carsamba giinii Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de
Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak. Persembe giinii ise Ingiltere ve Euro Bélgesinde piyasalar kapali kalmaya
devam edecek.

= Cuma ginu ABD’den gelen guiclii veriler sonrasinda dolar endeksi 97,95 seviyesine ylkselirken, sabah saatlerinde
5,9050 seviyesine kadar geri ¢ekilen kur yonlini yeniden yukari cevirdi ve tekrardan 5,94 seviyesi izerini hedef ald.
Cuma giini aciklanan verilere gére ABD'de 3Q19 GSYIH Biiylime Orani verisi, iciincii okumada degisiklige
ugramayarak %2,1'de sabit kald. Tlketici Harcamalari verisi %2,9 olan beklentinin tUzerinde gelerek %3,2 olarak
gerceklesirken, Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar verileri sirasiyla %0,5 ve %0,4 olarak gerceklesti. Fed'in temel
enflasyon gostergesi olan Cekirdek Kisisel Tlketici Harcamalari verisi ise %2,1 ile piyasa beklentilerine paralel
gerceklesti.

= ABD Baskani Donald Trump Cuma giini yaptigi aciklamada, Cinli lider Xi Jinping ile ticaret anlasmasi hakkinda ¢ok iyi
bir konusma yaptigini ve ilk anlasmaya varildiktan sonra daha fazla ilerleme kaydedildigini belirtti. Trump, yaptigi
sosyal medya paylasiminda, Cin'in ABD tarim Urlnlerinin blyuk 6lgekli alimlarina basladigini ve resmi bir anlasma
imzalandigini séyledi. Trump, Xi ile Kuzey Kore ve Hong Kong hakkinda konustugunu da so6zlerine ekledi.

= Avrupa borsalari, haftanin son islem ginina yiikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe gini
%0,80 yiikselerek 418,40 puandan kapatti. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,83 artarak 6.021,53 puana, italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %1,24 deger kazanarak 24.003,64 puana yukseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi glini %0,81 yukselisle
13.481,90 seviyesinden, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,11'lik artisla 7.582,48 seviyesinden kapandi.

= ABD'de tiketici harcamalarinin arttigini gosteren veriler sonrasi ve yatirnmcilarin ABD-Cin ticaret anlasmazligindaki
olumlu gelismelere iliskin iyimserliginin devami sonucu Wall Street'in ana borsa endeksleri Cuma gtint yikselisle
kapandi. Dow Jones Industrial Endeksi 0,28%, S&P 500 Endeksi 0,49% ve Nasdaq Endeksi 0.42% yukseldi.

= Asya borsalari bu sabah saatlerinde saticili bir seyir izliyor. Gelismekte olan tlke para birimlerinde ise, dolar
endeksindeki glicli seyrin stirmesi ile birlikte genel olarak zayif bir seyir hakim.

= Ingiltere'de Brexit yasa tasarisi Avam Kamarasi'nda ilk engeli asti. Cuma giinii yapilan oylamada 234'e karsi 358 oyla
kabul edilen yasa tasarisi, Avam Kamarasi'nda bir stire daha degisiklige acik olarak bekletildikten sonra Lordlar
Kamarasi'na gonderilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Kasim Ayi Dayanikli Mal Siparisleri 16:30 %0,5 %1,5
ABD Kasim Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 16:30 %0,5 %0,2
ABD Kasim Ayi Chicago Fed Imalat Aktivite Endeksi 16:30 -0,71 -0,31
ABD Kasim Ay Yeni Konut Satislari 18:00 733K 730K
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma giinkd UYSDTRY analizimizde, hafta boyunca etkili olan sert ylikselis egilimi sonrasinda kurda 5,94 seviyesi
civarindan 5,90 seviyesine dogru bir teknik diizeltme hareketi olusmasini bekledigimizi ifade etmistik. Bekledigimiz geri
cekilmeyi gercgeklestiren USDTRY paritesi, Cuma glint 5,9050 seviyesine kadar indi. Ancak, Cuma giinl 6gleden sonra
ABD’den gelen gliclu veriler nedeniyle kurdaki geri ¢ekilme kalici olamadi. ABD'den gelen giigli tiiketici harcamalari,
kisisel gelirler, PCE ve blytume verileri sonrasinda dolar endeksi 97,95 seviyesine ylkselirken, sabah saatlerinde 5,9050
seviyesine kadar geri ¢ekilen kur yoniini yeniden yukari cevirdi ve tekrardan 5,94 seviyesi lzerini hedef aldi.

USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,9405 seviyesinden islem goruyor. Dolar endeksi 97,65 seviyesinden islem
gorurken, petrol fiyatlarindaki glcli seyrin devam ettigini ve Brent petrolin varil basina 65$ seviyesi Gzerindeki seyrini
sirdirdigini gormekteyiz. Teknik gorliinime baktigimizda, kurun 5,9440 - 5,9450 bandini yukari yénli asmakta
zorlandigini gorlyoruz. Dolayisi ile kurun yukari yonli egilimini sirdirebilmesi icin bu bandi asmasi gerekmekte. Bu
bandin yukari yonli kirilmasi durumunda kurdaki ylkselis hareketinin 5,96 — 5,98 bandina dogru siirmesi beklenebilir.

Buglin yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Kasim ayi
Dayanikli Mal Siparisleri, Chicago Fed Imalat Aktivite Endeksi ve Yeni Konut Satiglari verileri takip edilecek. Bu hafta yurt disi
piyasalarda Noel tatili ile birlikte zayif bir islem hacmi bekleniyor. Yarin Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili &éncesi
nedeniyle erken piyasa kapanisi yapacak. Carsamba giinii Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali
olacak. Persembe giini ise Ingiltere ve Euro Bdlgesinde piyasalar kapali kalmaya devam edecek. Dolayisi ile hafta icerisinde
USDTRY paritesinde disuk volatilite kaynakl sert hareketler gorulebilir.
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EUR/USD

Gectigimiz haftaki EURUSD analizlerimizde, hem haftalik grafikteki dusts kanalinin Gst sinirina hem de 200 glnlik hareketli
ortalamaya denk gelen 1,1150 seviyesinin dnemli bir direng olarak 6n plana ¢iktigini ve EURUSD paritesinin bu bolgeden yonini
asagl cevirebilecegini siklikla belirtmistik. Ongérdiigiimiiz izere 1,1150 seviyesi lizerinde tutunamayarak yoniinii asagi ceviren
ve bu bdlgeden satis firsatlari veren parite, Cuma giinii 1,1066 seviyesine kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1080 seviyesinden islem goriyor. 1,1150 seviyesinin dnemli bir direng olarak 6n plana
¢tkmaya devam ettigini gériyoruz. Gegtigimiz hafta gerceklestirdigi haftalik kapanis ile birlikte Mayis 2018'den bu yana varligini
koruyan dusls kanalinin igerisinde kalan ve kanal yukari yonli kirma girisimi basarisiz olan EURUSD paritesinin (asagidaki haftalik
grafik Uzerinden parite hareketi gorilebilir), disis egilimini korumasini beklemekteyiz. Temel goriinimin de bu beklentimizi
dogruladigini gériyoruz. Euro Boélgesi bliylime dinamiklerini ve dolar endeksinin 96,50 — 97 bandinda bir dip olusturdugunu g6z
onlnuzde bulundurdugumuzda, EURUSD paritesinde dniimizdeki donemde asagi yonllu hareketlerin daha 6n planda olmasini
beklemekteyiz. Paritenin, dolar endeksindeki dusls hareketlerinin sinirlanmasi ve euro Uzerinde artan baskilar ile birlikte,
6nlimiuzdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi goériisiindeyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ayi Dayanikli Mal Siparisleri, Chicago Fed Imalat Aktivite Endeksi ve Yeni Konut Satislari
verileri takip edilecek. Bu hafta yurt digi piyasalarda Noel tatili ile birlikte zayif bir islem hacmi bekleniyor. Yarin Ingiltere, Euro
Bolgesi ve ABD'de Noel tatili 5ncesi nedeniyle erken piyasa kapanisi yapacak. Carsamba giini Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de

Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak. Persembe giinii ise Ingiltere ve Euro Bélgesinde piyasalar kapali kalmaya devam
edecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Cuma glini ABD'den gelen glicli veriler ve bununla birlikte yikselise gecen dolar endeksine ve ABD — Cin arasindaki ticaret
gerilimine iliskin azalan endiselere ragmen, ABD verim egrisi ve ons altin fiyatlar arasindaki pozitif korelasyonun yeniden
kurulmus olmasi ile birlikte altin fiyatlari 1480 seviyesi tzerine ¢ikmayi basardi. ABD'de verim egrisinin (3 aylik ve 10 yillik tahvil
arasindaki fark) son bir yildan fazla siredir en dik konumuna gelmis olmasi ons altin fiyatlarindaki ytikselisin temel nedenini
olusturmakta. ABD'de uzun vadeli ve kisa vadeli getiriler arasindaki farkin artmasi (uzun vadeli tahvil getirilerinin kisa vadeli
tahvil getirilerinden daha hizli artmasi veya kisa vadeli tahvil getirilerinin uzun vadeli tahvil getirileri arttikca dismesi = verim
egrisinin diklesmesi) enflasyonda yikselis beklentilerinin bir sinyali oldugundan dolayi, enflasyon karsisindaki en énemli
glvenli limanlarin basinda gelen ons altin Uzerinde olumlu etki yapmakta. Diger yandan, petrol fiyatlarinda son dénemde
gorilen sert yiikselisler de ons altindaki mevcut yiikseliste etkili oluyor.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1481,37 seviyesinden islem goériyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler, altin fiyatlarindaki
mevcut yikselis egiliminin 1485 — 1490 bolgesine dogru devam edebileceginin altini ¢iziyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ayi Dayanikli Mal Siparisleri, Chicago Fed Imalat Aktivite Endeksi ve Yeni Konut Satislari
verileri takip edilecek. Bu hafta yurt digi piyasalarda Noel tatili ile birlikte zayif bir islem hacmi bekleniyor. Yarin ingiltere, Euro
Bolgesi ve ABD'de Noel tatili 5ncesi nedeniyle erken piyasa kapanisi yapacak. Carsamba giini Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de
Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak. Persembe giinii ise ingiltere ve Euro Bélgesinde piyasalar kapali kalmaya devam
edecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.221 %0,5 %1,7 %3,6 %9,2 %28,5
DAX 13.319 %0,8 %0,3 %1,2 %7,9 %26,1
FTSE 7.582 %0,1 %3,1 %3,5 %2,4 %12,7
Nikkei 23.817 %0,1 -%0,5 %3,1 %12,1 %19,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 111.177 %0,5 %0,6 %4,3 %18,2 %21,8
Cin 3.005 -%0,5 %0,2 %3,7 -%0,4 %19,9
Hindistan 41.682 -%0,2 %1,6 %3,1 %6,1 %15,3
Endonezya 6.284 -%0,1 %1,1 %2,9 -%0,6 %1,4
Rusya 3.016 %0,3 %0,7 %2,3 %9,2 %27,3
Brezilya 115.121 %0,0 %2,3 %5,9 %12,8 %31,0
Meksika 44.506 -%0,3 %0,6 %2,3 %2,2 %6,9
Glney Afrika 57.411 -%0,3 %2,8 %1,1 -%2,6 %8,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %0,1 -%1,0 -%2,1 -%15,2 -%50,8
EM VIX 15 -%2,4 -%3,7 -%14,4 -%16,5 -%39,7
MOVE 54 %0,9 -%4,0 -%17,4 -%25,1 -%18,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,938 -%0,1 %2,3 %4,2 %3,0 %12,3
Brezilya 4,0978 %0,8 -%0,2 -%2,5 a.d. %5,8
Gliney Afrika 14,2536 %0,2 -%1,9 -%3,6 -%0,6 -%0,6
Cin 7,0066 -%0,1 %0,4 -%0,4 %2,3 a.d.
Hindistan 71,12 %0,1 %0,4 -%1,0 %2,4 %1,9
Endonezya 13989 %0,0 %0,0 -%0,8 -%1,4 -%2,8
CDS *
Tarkiye 284,1 -2,7 -6,4 -16,3 -56,9 4,0
Brezilya 103,2 11 13 -25,5 -20,0 0,7
Guney Afrika 165,0 -1,6 -7,0 -11,9 7,9 -2,5
Endonezya 67,7 -2,9 -2,4 -0,1 -27,0 -3.2
Rusya 56,1 -1,1 3,2 -17,3 -27,8 -3,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,5 -0,2 0,2 0,3 -3,9 -39
Brezilya %7,0 -0,1 0,3 a.d. a.d. -3,2
Hindistan %6,6 -0,1 -0,2 01 -0,2 -0,8
Endonezya %7,2 -0,1 -0,1 0,1 -0,2 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,2 -0,01 -0,06 -0,05 -1,36 a.d.
Brezilya %3,7 0,01 0,03 -0,13 -0,96 -1,42
Guney Afrika %3,9 0,00 -0,11 -0,19 -0,25 -1,25
Endonezya %2,9 0,00 0,00 -0,06 -0,45 -1,64
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66,14 -%0,6 %1,4 %6,0 %2,6 %22,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 60,44 -%1,3 %0,6 %?5,8 %6,7 %33,1
Altin -USD / oz 1474,7 -%0,2 -%0,1 %0,0 %5.9 %15,1
Gumus - USD /t oz 17,128 %0,4 %1,3 %0,1 %10,6 %10,2
Commodity Bureau Index 398,22 %0,0 %0,5 %2,6 -%3,3 -%2,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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