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Haber Basliklari

ABD Baskani Trump'in Fed baskani adayi Powell, Senatoda yapilan oylamada 12'ye karsi 85 oyla kabul edildi. Powell'in gorevi
stresince 2012'den bu yana birlikte calistigi Yellen'in yolunu izleyerek kademeli para politikasini siirdiirmesi bekleniyor.

Petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektoriin agikladigi stok verilerinin, ham petrol stoklarinin gecen hafta son 10 haftada ilk kez
ylkseldigini gdstermesinin ardindan yukselisine ara verdi.

Hazine diin gerceklestirdigi iki tahvil ihalesi (10 yil vadeli sabit kuponlu & 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli) sonucunda piyasadan
ROT dahil toplam 2,6 milyar TL borclandi. Dinkd ihaleler ile birlikte Hazine Ocak ayi borclanma programini tamamlamis oldu.
Subat ayinda Hazine'nin piyasa itfasi cok daha yliksek olacak. 17 milyar TL piyasa itfasina karsilik alti ihale ile beraber toplam
17,7 milyar TL borclaniimasi hedefleniyor. Subat ayina iliskin en yiksek itfa 14 Subat'ta gerceklesecek ve 13,4 milyar TL
tutarinda olacak.

Wall Street'te endeksler, Sali glini Netflix'in glcli sonuclariyla yikselirken Johnson & Johnson ve Procter & Gamble'in
sonugclarinin hayal kirikligi yaratmasiyla karisik tamamladi.

Baskan Trump, Amerikali imalatgilara zarar verdigi gerekcesiyle ithal giines panellerine %30, camasir makinelerine %20 ek
glmrik vergisi getirdi. Vergiler, glines panelleri icin 4, camasir makineleri icin 3 yil stirecek ve séz konusu oranlarin her yil
kademeli olarak azaltilacagi bildirildi.

Almanya'da yatinmci giiveni, Ocak ayinda bir dnceki ay kaydedilen 17,4'ten 20,4 seviyesine ylkselerek beklentileri asti.
Beklentiler, ZEW glven endeksinin 17,7'ye yikselecegdi yonindeydi.

Turkiye Tuketici GlUven Endeksi, 2018 Ocak ayinda bir dnceki aya gore %11 oraninda artis kaydederek 65,1'den 72,3'e
yukseldi.

Dolar endeksi 90 psikolojik destegini asagi yonli kirmasi ile birlikte diistisiini daha da hizlandirdi ve 2014 yilindan bu yana
en dusuk seviyesine geriledi. Dolar endeksindeki dusts hareketinin hizlanarak siirmesi ve kiresel risk istahinin yiksek
seyrediyor olmasi ile birlikte USDTRY paritesinin de 3,80 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan yeniden 3,76'lara donis
yapigini gorduk.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%00 %01
%00 %01
%00 %01
%00 %01
%00 %00
%00
%00 -
%00 [ [ | I
%00
%00
%01 %00
-%01 -%01
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Ocak Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 11:30 58,5 589
. Almanya Ocak Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 11:30 55,5 55,8
. Almanya Ocak Ay Markit imalat PMI Endeksi 11:30 63 63,3
- Euro Bolgesi Ocak Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi 12:00 57,9 58,1
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 12:00 56,4 56,6
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 12:00 60,3 60,6
:; g Ingiltere Aralik Ayi Aylik Issizlik Bagvurulari 12.30 5,4K 5,9K
:; g Ingiltere Aralik Ayi Ortalama Haftalik Kazanclar 12:30 %2,5 %2,5
ABD Ocak Ayt ABD Markit Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 54,1
ABD Ocak Ayi ABD Markit Hizmet PMI Endeksi 17:45 54,5 53,7
ABD Ocak Ayi ABD Markit imalat PMI Endeksi 17:45 55 55,1
ABD Aralik Ayr Aylik 2. El Konut Satislari Degisimi 18:00 -%1,9 %5,6
ABD Aralik Ayi 2. El Konut Satislar (milyon adet) 18:00 5,70 5,81
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, kurun giin icerisinde yeniden 3,80 seviyesini hedef alabilecegini belirtmis, 3,77 — 3,78 bandinda
olusabilecek alim firsatlarinin degerlendirilmesini &nermistik. Ongérdigiimiiz izere 3,77 seviyesinden yiikselise gecen ve 3,8032
seviyesine kadar yikselen kur, giiniin ilerleyen saatlerinde dolar endeksindeki sert satis baskisi ve gelisen (ilke para birimlerindeki
glglu seyir ile birlikte yoninl yeniden asagi gevirdi. Asya seansi icerisinde 90 psikolojik destegini asagi yonli kiran ve 2014
yllindan bu yana en diisiik seviyesine gerileyen dolar endeksi, USDTRY paritesindeki dlistis hareketini de hizlandirdi ve boylelikle
kurun yeniden 3,76'lara donus yapigini gérdik. Bu sabah saatleri itibariyle 3,76 seviyesi civarinda dalgal bir seyir izlemekte olan
USDTRY paritesinde3,75 seviyesinin dnemli bir destek seviyesi oldugunu gérmekteyiz. Dolar endeksinin 90 seviyesini asagi yonli
kirmasi sonrasinda dusis hareketini stirdiirmesini bekliyor olsak dahi, kurun 3,75 seviyesini asagi yonli kirmakta zorlanacagini
ve bu seviye Uzerinde tutunmaya calisacagini diisinmekteyiz. Ancak kurun 3,75 seviyesini asagi yonli kirmasi durumunda ise
3,73'lere dogru hizli bir diisls hareketi yasanmasi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7686 seviyesinden islem gérmekte
olan USDTRY paritesinde 3,77 seviyesi direng, 3,7535 seviyesi ise destek konumunda. 3,77 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,78, 3,7535 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
3,7465.
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EUR/USD

Gectigimiz haftadan bu yana analizlerimizde EURUSD paritesinin 1,23 — 1,25 bandini hedef almasini bekledigimizi siklikla
belirtmistik. Dolar endeksindeki diistis hareketinin devam ediyor olmasi ile birlikte yikselis egilimini stirdirmekte olan EURUSD
paritesi, 1,23 seviyesi Uzerine yerleserek hedef bolgemize girdi. Paritedeki bu yikseliste, 90 psikolojik destegini asadi yonli
kirarak diistisiint hizlandiran dolar endeksi biyik rol oynadi. Paritedeki kisa vadeli gériiniim acisindan yarin gerceklesecek olan
Avrupa Merkez Bankasi toplantisi oldukca belirleyici olacak. Basta Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Bagkani Weidmann
olmak Uzere, ECB yonetim kurulu Gyelerinin blylik ¢cogunlugunun ECB'nin Aralik toplantisindan bu yana sahin aciklamalarda
bulunarak piyasalardaki “parasal genisleme uzayacak” algisini bozmaya calistiklari gériliyor. Gerek Almanya’'da devam eden
koalisyon goriismeleri ile birlikte eurodaki yiikselis potansiyelinin korunuyor olmasi, gerekse de Avrupa Merkez Bankasinin
piyasadaki “parasal genislemenin slirecedi” algisindan rahatsizlik duyan banka Uyelerinin parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe
kara verme yoniindeki adimlari EURUSD paritesindeki dislslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi ihtimalini doguruyor.
Dolayisi ile paritedeki ylkselis potansiyelinin bir siire daha devam edebilecegini diisiinmekle birlikte, EURUSD paritesindeki geri
cekilmelerin alim firsati verebilecegini dusliniyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2317
seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,23 seviyesi destek, 1,2320 seviyesi ise direng konumunda. Paritede
1,2320 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2362, 1,23 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2255.
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XAU/USD

Kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonlG kirmis olan altin fiyatlari, endeksindeki sert diistis hareketi nedeniyle, kanal kirilmasi
sonrasinda olusmasi beklenen sert satis baskisi altina halen daha girebilmis degil. Ancak bu noktada, gerek altin fiyatlarindaki
yukselis ivmesinin ciddi anlamda yavaslamis olmasi, gerekse de 1350 seviyesinin oldukga giicli bir direng teskil ediyor olmasi ile
birlikte; altin fiyatlarinin kanal kirilmasi sonrasinda olusmasi beklenen disls hareketini gecikmeli de olsa sergilemesi ve 1350
seviyesinin asilamamasi durumunda asagi yonll sert satis baskilarina maruz kalmasi beklenebilir. Dolayisi ile yatirimcilarimiza
altin fiyatlarinin 1350 seviyesi civarindaki seyrini yakindan takip etmelerini ve bu seviyenin asilamamasi durumunda olusabilecek
satis firsatlarini degerlendirmelerini 6nermekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1340,39
seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1335 seviyesi destek 1341,59 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1341,59
direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1350, 1335 desteginin asagi yonla kirllmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 1330.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,839 %0.2 %2.3 %5.8 %14.9 %6.2
DAX 13,560 %0.7 %2.4 %3.7 %11.1 %5.0
FTSE 7,732 %0.2 -%0.3 %1.8 %4.8 %0.6
Nikkei 24,124 -%0.6 %0.5 %4.7 %20.1 %5.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 118,400 %1.0 %3.5 %6.6 %11.0 %2.7
Cin 3,547 %0.1 %3.1 %7.7 %9.3 %7.4
Hindistan 36,140 %0.1 %3.1 %6.5 %12.1 %6.2
Endonezya 6,635 -%0.3 %2.7 %6.4 %14.0 %4.1
Rusya 2,299 -%0.4 %1.8 %9.3 %19.0 %9.0
Brezilya 80,678 -%1.2 %1.1 %7.3 %23.9 %5.6
Meksika 50,260 %0.6 %1.6 %3.9 -%2.7 %1.8
Guney Afrika 61,475 %0.7 %1.4 %4.5 %13.1 %3.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0.6 -%4.8 a.d. %17.7 -%20.9
EM VIX 17 %3.9 %6.3 a.d. %18.6 -%21.9
MOVE 53 -%0.1 %14.4 a.d. %11.8 -%26.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7675 -%0.2 -%0.8 -%1.1 %5.9 %6.9
Brezilya 3.2394 %1.1 %0.5 a.d. %2.9 -%0.3
Guney Afrika 12.0324 -%0.2 -%2.0 -%4.6 -%7.2 -%12.4
Cin 6.4047 %0.0 -%0.6 -%2.1 -%5.1 -%7.8
Hindistan 63.7787 -%0.1 -%0.4 a.d. -%0.9 -%6.1
Endonezya 13325 -%0.2 -%0.1 a.d. %0.1 -%1.1
CDS *
Tarkiye 165.3 -0.4 3.6 -5.5 -8.5 2.3
Brezilya 151.7 1.8 49 -19.0 -42.6 -28.5
Guney Afrika 145.1 1.4 1.7 -18.2 -16.4 a.d.
Endonezya 79.9 -1.4 2.4 a.d. -21.1 -7.1
Rusya 1111 0.0 1.2 -7.6 -36.2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.1 0.0 2.4 0.2 1.6 0.8
Brezilya %10.0 0.1 0.1 a.d. 0.0 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.0 -0.1 a.d. 0.8 0.7
Endonezya %6.2 0.0 0.0 a.d. -0.8 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.3 a.d. 0.86 a.d. 0.27 -0.52
Brezilya %4.7 -0.03 0.19 a.d. 0.16 -0.78
Guney Afrika %4.5 0.00 -0.03 -0.04 -0.19 -0.41
Endonezya %3.6 -0.05 0.06 a.d. -0.10 -0.72
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.96 %1.3 %1.2 a.d. %44.0 %23.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 64.47 %1.5 %1.2 a.d. %39.1 %20.0
Altin - USD / oz 1336.7 %0.4 %0.0 a.d. %6.6 %16.1
Gumis - USD /t oz 16.913 -%0.4 -%1.6 a.d. %3.1 %5.8
Commodity Bureau Index 437.32 -%0.2 -%0.4 a.d. -%0.9 %3.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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