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Haber Basliklari

ABD tahvil faizlerinde gorilen yiikselis hareketi dolar endeksi ve kur lzerinde etkili oluyor. ABD'de artan enflasyonist
beklentiler ile birlikte diin %3 seviyesine dogru tirmanan ve 2014'ten bu ayan en ylksek seviyesini test eden ABD 10 yillik
tahvil faizleri, dolar endeksinin 91 seviyesi lzerini test etmesine ve USDTRY paritesinin de yeniden 4,10 seviyesi lzerine
yerlesmesine neden oldu.

Altin fiyatlari, ABD tahvil faizlerindeki yikselis ve dolarin gliclenmesi ile birlikte 1322 seviyesine kadar geriledi.

Petrol fiyatlar, Orta Dogu'da artan gerginlik ve ABD'de petrol stoklarinin diisecegi tahminleri ile yiikselisini stirdirdd. Suudi
Arabistan'in Yemen'de Iran destekli Husilerin firlattigi balistik fiizeleri diistirmesi ve S. Arabistan énciiliigiindeki koalisyonun
Husilerin dnemli liderlerinden birini dldirmesinin ardindan petrol fiyatlari Aralik 2014'ten bu yana en yiiksek seviyesinden
kapandi ve petrol volatilite gostergesi son iki haftanin en buyuk ylkselisini gosterdi.

New York Borsasi, ABD'li teknoloji sirketleri ve bankalarin hisselerindeki kayiplarla giini karisik seyirle tamamladi. Dow Jones
Sanayi Endeksi 14,25 puan (%0,06) azalisla 24,448.69 puana gerilirken, endeks 4 giin Ust Uste dusus kaydetti. Nasdaq
Teknoloji Endeksi de 17,52 puan (%0,25) distsle 7,128.60 puandan kapandi. S&P 500 Endeksi ise 0,15 puan (0,01) puan
artisla 2,670.29 puanla giinu yatay seviyeden tamamladi.

Euro Bolgesi'nde nisan ayl 6ncl imalat sanayi PMI mart ayindaki 56,6 puandan 56 puana inerek son 14 ayin en dislk
seviyesine geriledi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 15 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 8 puan yukarida bulundugu goruliyor.

San Francisco Fed Baskani John Williams (FOMC'de oy sahibi), Faizlerin dniimlzdeki 5-10 sene icerisinde distk kalmaya
devam etmesinin muhtemel oldugunu belirtti. Gayrimenkul sektdrint de kapsayan varliklarin buglnku yuksek fiyatlarinin
dislk faiz ortamini yansittigini ifade eden Williams, faizlerin degismesi durumunda bunun varlik fiyatlari tGzerinde etkili
olacaginin altini ¢izdi. John Williams New Fed Baskanhgi koltugunu Haziran ayinda William Dudley'den devralacak.

S6z konusu fiyatlamanin ne hizda yapilacagr konusunda ise gelecek veriler ve 6zellikle enflasyon belirleyici noktalardan biri
olacak. Bu hafta ABD'den gelecek olan Bliyime, Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) ve Dayanikli Mal
Siparigleri verileri yakindan izleniyor olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Turkiye Nisan Reel Kesim Glven Endeksi & Kapasite Kullanim Orani 14:30
ABD Mart Ayi Yeni Konut Satislari 17:00 630K 618K
ABD Nisan Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 16 15
ABD Nisan Ayl Conference Board Tuketici Glveni 17:00 126 127,7
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Tahvil faizlerindeki yiikselis kur lizerinde etkili oldu

ABD tahvil faizlerinde goriilen yiikselis hareketi dolar endeksi ve kur iizerinde etkili oluyor. ABD'de artan enflasyonist
beklentiler ile birlikte diin %3 seviyesine dogru tirmanan ve 2014'ten bu ayan en yiksek seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil
faizleri, dolar endeksinin 91 seviyesi lzerini test etmesine ve USDTRY paritesinin de yeniden 4,10 seviyesi lizerine yerlesmesine
neden oldu.

e Bloomberg dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizleri arasindaki 60 glinliik korelasyonun pozitife ddnmis olmasi ile birlikte
ABD tahvil faizleri ve dolar endeksinde es zamanli bir yikselis yasandigini goriyoruz.

e Onlimizdeki 12 aya iligkin faiz artinm beklentilerinin artis kaydettigini ve mevcut fiyatlamalarda éniimiizdeki 12 ay icerisinde
63,7bps'lik bir faiz artinminin fiyatlara yansidigi goriliyor. FOMC lyeleri rehberliginde beklentilerin yil icerisinde 2017
yilinda oldugu gibi 3 faiz artirimi yani 75 baz puanlik bir artirrm yolunda oldugunu gériyoruz.

e Sonug olarak mevcut fiyatlamalar 6zellikle faizler tarafinda bir miktar daha yikselisin yolunun oldugunu g&steriyor.
e S6z konusu fiyatlamanin ne hizda yapilacagi konusunda ise gelecek veriler ve 6zellikle enflasyon belirleyici noktalardan biri

olacak. Bu hafta ABD'den gelecek olan Biylime, Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) ve Dayanikli Mal
Siparisleri verileri yakindan izleniyor olacak.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD tahvil faizlerinde gorilen ylkselis hareketi dolar endeksi ve kur tizerinde etkili oluyor. ABD'de artan enflasyonist beklentiler
ile birlikte diin %3 seviyesine dogru tirmanan ve 2014'ten bu ayan en yiiksek seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil faizleri,
dolar endeksinin 91 seviyesi Uzerini test etmesine ve USDTRY paritesinin de yeniden 4,10 seviyesi lzerine yerlesmesine neden
oldu. Bu sabah saatleri itibariyle USDTRY paritesi 4,10 seviyesinin altinda hareket ederken, dolar endeksinin de 91 seviyesi altina
geriledigi ve dunku hareketine kiyasla daha sakin bir seyir izledigi gorillyor. Bunlarin yani sira, bu sabah saatleri itibariyle
gelismekte olan llke para birimlerinde karisik bir seyrin oldugunu ve Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kazanan para
birimi olugunu goriyoruz. Bu gelismeler 1siginda, diinkl sert yukselis hareketinin ardindan kurun bu sabah saatlerinde
kazanclarinin bir kismini geri verebilecegini ve 4,09 seviyesine dogru gerileyebilecegini dislinlyoruz. Ancak, Olasi geri
cekilmelerde 4,0850 seviyesi altina inilmesini beklememekle birlikte kurun bugtin icerisinde 4,0850 — 4,12 seviyeleri arasinda
hareket etmesini bekliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,0973 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde asagi yonli
hareketlerde 4,0920 seviyesi destek, 4,0996 seviyesi ise direng konumunda. 4,0996 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 4,1100, 4,0920 desteginin asagdi yonlu kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 4,0853.
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EUR/USD

ABD tahvil faizlerinde goriilen yiikselis hareketi dolar endeksi ve parite lzerinde etkili oluyor. ABD'de artan enflasyonist
beklentiler ile birlikte diin %3 seviyesine dogru tirmanan ve 2014'ten bu ayan en yiksek seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil
faizleri, dolar endeksinin 91 seviyesi lizerini test etmesine ve EURUSD paritesinin sert satis baskilarina maruz kalmasina neden
oldu. Dolar endeksinde gorilen yikselis hareket nedeniyle 1,22 seviyesi altina kadar gerileyen EURUSD paritesinin bu sabah
saatleri itibariyle 1,22 seviyesi Uzerinde dalgali bir seyir izledigi goriliyor. Bu noktada EURUSD paritesinin 1,22 seviyesi altinda
kalici bir hareket sergilemesini beklememekle birlikte, paritedeki dlsls hareketinin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam
etmesini bekliyoruz. Paritenin kisa vadede kayiplarini telafi ederek yeniden 1,24 — 1,25 bandini hedef haline getirmesini
beklemekteyiz. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine ydnelik s6zIU ydnlendirmesini
strdlrecegi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin dniimizdeki
doénemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi goriiyoruz. Teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2218 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2200 seviyesi
destek, 1,2255 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2255 direncinin yukari yénlu kirnlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,2300, 1,2200 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2167.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD tahvil faizlerinde ve dolar endeksindeki goriilen yikselis hareketi ile birlikte altin fiyatlarinin sert satis baskilarina maruz
kaldigini ve 1322'li seviyelere kadar geriledigini gérdiik. Ancak bu noktada, dolar endeksindeki ylkselisin altin fiyatlari Gizerinde
yarattigi baskinin gegici oldugu ve ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerindeki yikselisin altin fiyatlarini yukari yénli
destekleyecegi gorisiindeyiz. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede 1330 seviyesini hedef haline getirmesini ve kayiplarinin
bir kismini telafi etmesini bekliyoruz. Genel gériinlime bakacak olursak: Altinin bu yil icerisinde yUkselis performansini korumasini
ve disuslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. ABD reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir slireden sonra yeniden
beraber hareket etmeye baslamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin ylkseldigi bir ortamda altindaki yiikselis potansiyelinin
korunabilecegini isaret ediyor. ABD reel faizinin ylkselmesi altini “ABD'de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu
etkiliyor ve enflasyon karsisinda en énemli givenli limanlardan biri olan altin yatirimcilar tarafindan korunma amaciyla talep
goriyor. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukari yonli potansiyelinin devam edebilecedini ve altindaki dustslerin alim firsati olarak
sinirl kalabilecegini gosteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yiikselis egilimini korumasini ve 1380 seviyesi Uzerini
hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1327,48 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek, 1330 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1330 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1335,06, 1325 desteginin asagi yonliu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1320.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,670 %0.0 -%0.3 %3.2 %3.9 -%0.1
DAX 12,572 %0.3 %1.5 %5.8 -%3.4 -%2.7
FTSE 7,399 %0.4 %2.8 %6.9 -%1.7 -%3.8
Nikkei 22,088 %0.8 %1.9 %8.0 %2.1 -%2.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110,933 -%1.1 %1.2 -%4.9 %3.4 -%3.8
Cin 3,068 %2.1 %2.1 -%0.7 -%7.6 -%5.3
Hindistan 34,451 %0.1 %0.3 %5.8 %5.8 %1.3
Endonezya 6,308 -%0.9 -%0.6 %0.6 %5.0 -%1.7
Rusya 2,251 %0.8 %5.0 -%1.5 %9.2 %6.7
Brezilya 85,603 %0.1 %3.3 %1.5 %12.1 %12.0
Meksika 48,442 %0.0 %0.0 %4.1 -%3.4 -%1.8
Gliney Afrika 57,680 %0.2 %1.7 %2.3 -%0.4 -%3.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%3.2 -%1.3 -%34.3 %47.6 %48.0
EM VIX 19 -%0.6 -%7.1 -%35.4 %16.7 %18.5
MOVE 53 %0.2 %6.1 -%6.0 -%2.4 %13.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.1083 %0.8 %0.3 %3.1 %10.5 %8.2
Brezilya 3.4526 %1.2 %1.0 %4.2 %6.7 %4.4
Gliney Afrika 12.35 %2.0 %2.5 %5.1 -%9.9 -%0.3
Cin 6.317 %0.3 %0.6 %0.0 -%4.9 -%2.9
Hindistan 66.48 %0.6 %1.5 %2.3 %2.2 %4.1
Endonezya 13895 %0.1 %0.9 %0.8 %2.6 %2.4
CDS *
Tarkiye 196.0 -0.7 -9.6 7.5 -11.0 a.d.
Brezilya 169.7 -0.5 0.7 -0.3 -18.9 a.d.
Guney Afrika 158.9 3.6 0.6 -9.4 -28.8 a.d.
Endonezya 101.7 3.3 1.3 -8.3 -14.4 a.d.
Rusya 133.1 -3.5 -10.5 251 -18.9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.6 0.0 -0.5 0.0 1.2 1.0
Brezilya %9.9 0.1 0.1 0.4 0.2 -0.3
Hindistan %7.7 0.0 0.3 0.2 0.9 0.4
Endonezya %6.9 0.1 0.3 0.0 0.2 0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.9 0.02 0.07 0.01 0.84 a.d.
Brezilya %5.0 0.01 0.07 0.04 0.39 0.47
Guney Afrika %4.8 0.00 0.05 -0.04 0.23 0.31
Endonezya %4.3 0.13 0.26 0.16 0.76 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.71 %0.9 %4.6 %6.0 %30.2 %11.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.64 %0.4 %3.7 %4.2 %32.3 %13.6
Altin -USD / oz 13225 -%1.1 -%1.9 -%2.0 %3.5 %1.0
Gumus - USD /t oz. 16.587 -%3.4 -%0.5 %0.3 -%2.9 -%3.3
Commodity Bureau Index 444 .41 -%0.3 %1.0 %1.2 %3.4 %2.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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