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Haber Basliklari

Buglin gerceklestirilecek olan Para Politikasi kurulu (PPK) toplantisinda bir hafta vadeli politika faizinde 100 baz puan artis
bekliyoruz. Bu cercevede bir hafta vadeli repo faizinin %17,75 seviyesinden %18,75 seviyesine getirilebilecegini dlisliniyoruz.
Piyasa beklentisinin de kurum beklentimize paralel bir goriinti ¢izdigi goéruliyor.

Buglinki PPK toplantisindan gelebilecek 100 baz puan ve Uzeri bir faiz artirimi piyasalar Uzerinde pozitif etki yaratacaktir.
Her ne kadar faiz artirimi biiytik 6lctide fiyatlarda olsa da, 100 baz puan ve Uzeri bir faiz artirnmi senaryosu altinda, piyasalarda
olusacak pozitif algi ile birlikte kurun kisa vadede 4,70 seviyesi altina gerileyebilecegini diisiinliyoruz. Diger senaryoda, yani
PPK'nin 100 baz puanin altinda bir artinm gerceklestirmesi durumda ise TL lzerinde bir baski olusabilecegi ve kurun son
glnlerdeki diislis hareketi sonrasinda yeniden 4,80;'e dogru ytikselise gecebilecegi gorisindeyiz.

Dolar endeksi, ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in faiz artirrmlarina iliskin elestirilerinin ardindan elde ettigi kayiplarin bir
kismini telafi etti ve 94,70 seviyesi lizerine kadar yukseldi.

Dolar endeksindeki toparlanmaya ragmen USDTRY paritesinin dists hareketini devam ettirdigi ve 4,7368 seviyesine kadar
(son iki haftanin en dislk seviyesi) geriledigi gorilda.

Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerinde genel olarak saticili bir seyrin hakim oldugunu ve Tiirk
lirasinin, PPK toplantisi dncesinde, dolar karsisinda en iyi performans gdsteren gelisen Ulke para birimi oldugunu goériyoruz.

ABD hisse senetleri Pazartesi gliniint 10 yillk tahvil faizlerindeki yikselisin finansal hisseleri yukar yénli tetiklemesi ile
birlikte, Dow Jones endeksi hari¢ glinl yukselisle tamamladi.

National Association of Realtors verilerine gére ABD'de 2. el konut satislari Haziran'da %0,6 dlslsle 5,38 milyon adet oldu.
Satislar bdylece 3. ayda da disti. Beklenti %0,2 artisti. Ortalama satis fiyatlari ise yillik %5,2 artisla 276 bin 900 dolara gikarak
rekor kird.

Petrol fiyatlari, ABD — Cin arasindaki ticaret gerginliginin kiiresel talebi distirecegi endiseleri ile son bir ayin en dislk seviyesi
yakininda seyretti. Ham petrol fiyatlari 67,58 dolar seviyesine gerilerken, Brent petrol ise 72,67 dolar seviyesine geriledi.

Asya para birimleri, Cin'in parasal genislemeye yonelik daha fazla tedbir aciklamasinin ardindan deger kaybetti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Temmuz Ayi Imalat PMI Endeksi 10:30 55 59
. Almanya Temmuz Ayl Hizmet PMI Endeksi 10:30 54,5 54,5
. Almanya Temmuz Ay Bilesik PMI Endeksi 10:30 54,8 54,8
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Imalat PMI Endeksi 11:00 54,8 54,9
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Hizmet PMI Endeksi 11:00 551 55,2
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Bilesik PMI Endeksi 11:00 54,7 54,9
ABD Mayis Ayl Konut Fiyat Endeksi 16:00 01
ABD Temmuz Ayl Imalat PMI Endeksi 16:45 55,1 55,4
ABD Temmuz Ayl Hizmet PMI Endeksi 16:45 56,5 56,5
ABD Temmuz Ayi Bilesik PMI Endeksi 16:45 56,2
ABD Temmuz Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 17 18 20
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Makroekonomik Gelismeler

Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizinde 100 baz puan artis bekliyoruz

Bugiin gerceklestirilecek olan Para Politikasi kurulu (PPK) toplantisinda bir hafta vadeli politika faizinde 100 baz puan
artis bekliyoruz.

e Bu cergevede bir hafta vadeli repo faizinin %17,75 seviyesinden %18,75 seviyesine getirilebilecegini dislniyoruz.
e Piyasa beklentisinin de kurum beklentimize paralel bir goriintu ¢izdigi goriltyor.

Faiz artimi tahminimizi su dinamikler cercevesinde sekillendiriyoruz:

(a) Beklentilerdeki bozulma devam ediyor.

e Haziran ayI TUFE agiklamasi sonrasinda yillik TUFE'nin %15'in izerine tasinmasi ézellikle beklentiler tarafindaki
bozulmanin hiz kazanmasina neden olmustu.

e Bu noktada gecgen hafta TCMB tarafindan aciklanan Beklenti Anketinde, yilsonu enflasyon bekleyisleri %13,6'ya
yiikselirken, 12 ve 24 aylik TUFE beklentilerinin sirasiyla %11,07 ve %9,54'de olustugu dikkat ¢ekmisti.

e TCMB en son PPK karari notunda bekleyislerdeki bozulmayla ilgili endiselerini su climle ile tekrar etmisti. “...enflasyon
ve enflasyon beklentilerinin bulundugu ylksek seviyeler fiyatlama davranislarn Gzerinde risk olusturmaya devam
etmektedir”

(b) Kur tarafinda gelismeler halen enflasyon baskisinin devamini isaret ettigi goriiliiyor.

e TL'nin esit agirliklandiriimis sepet karsisinda Haziran ayi ortalamasina gére Temmuz ayinda %2,5'a yakin bir deger
kaybi oldugu géruliyor.

e Bu cergevede yil basindan beri sepet karsisinda yaklasik %20 deger kaybinin fiyatlara geciskenliginin devami
gorilecektir.

e Diger taraftan yine en son aciklanan TCMB beklenti anketinde Temmuz/Agustos/Eylil aylik TUFE artis beklentileri géz
éniine alindiginda Eylil ayinda %16,5'lere gelmesi beklenen yillik TUFE artisi oldugu dikkat cekiyor.

(c) 7 Haziran tarihli PPK karari notunda TCMB sahin goriiniimiinii gliclendirerek devam ettirmisti.

(d) Ulkelerarasi karsilastirmalar gercevesinde 218 sonu enflasyon verileriyle hesaplanan reel politika faizinde
Turkiye’'nin, Meksika, Brezilya ve Rusya’nin gerisine diistiigii goriiliiyor.

e Rusya'da ex-post reel politika faizinin %5'ler seviyesinde olurken, Tlrkiye'de Haziran ayi gerceklesmeler cercevesinde
%3,4'te kaldigi gorullyor.

e Diger taraftan 2 yillik gosterge tahvil faizinin O/N esleniginin Temmuz basindan beri politika faizinin tGzerinde
seyrettigi goruliyor.

e Swap fiyatlamalarina bakildiginda ise 3 aylik vadede 125 bps'e yakin artirim fiyatlamasinin oldugu goériltyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi, dolar endeksindeki toparlanmaya ragmen geri ¢cekilme hareketini siirdirerek son iki haftanin en diisiik seviyesi
olan 4,7368 seviyesine kadar geriledi. Dolar endeksi, ABD Baskani Donald Trump’'in Fed'in faiz artirimlarina iligskin elestirilerinin
ardindan elde ettigi kayiplarin bir kismini telafi etti ve 94,70 seviyesi Ulzerine kadar yikseldi. Ancak, dolar endeksindeki
toparlanmaya ragmen, PPK toplantisi 6ncesinde Tirk lirasinda olusan pozitif ayrismanin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin 4,75
seviyesi altina kadar geriledigini goérdik. Bu noktada, Tirk lirasindaki pozitif ayrismanin blylk bir kisminin TCMB'nin faiz
artiracagina yonelik beklentilerden kaynaklandigini distiinmekteyiz. 3 aylik swap getirilerinin hali hazirda 100 — 125 baz puanlik
bir faiz artinmini fiyatlamakta oldugunu goériiyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan (lke para birimlerinde genel
olarak saticili bir seyrin hakim oldugunu ve Turk lirasinin, PPK toplantisi dncesinde, dolar karsisinda en iyi performans gosteren
gelisen (lke para birimi oldugunu goériyoruz. Tirk lirasindaki bu pozitif ayrismanin PPK toplantisina kadar devam etmesini ve
kurun mevcut geri ¢cekilme hareketini 4,72 seviyesine dogru devam ettirmesini beklemekteyiz. Bugiin saat 14:00'da a¢iklanacak
olan PPK karari ise kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan belirleyici olacak. Kurum olarak PPK'nin 100 baz puanlik bir artirm
gerceklestirmesini ve faizi %18,75'e ¢cekmesini bekliyoruz. 100 baz puan ve zeri bir faiz artinmi piyasalar tzerinde pozitif etki
yaratacaktir. Her ne kadar faiz artinmi blylk 6lglide fiyatlarda olsa da, 100 baz puan ve Uzeri bir faiz artinmi senaryosu altinda,
piyasalarda olusacak pozitif algi ile birlikte kurun kisa vadede 4,70 seviyesi altina gerileyebilecegini distiniyoruz. Diger
senaryoda, yani PPK’'nin 100 baz puanin altinda bir artinm gergeklestirmesi durumda ise TL lizerinde bir baski olusabilecegi ve
kurun son gunlerdeki disls hareketi sonrasinda yeniden 4,80;'e dogru yukselise gecebilecegi goriisiindeyiz. Bu sabah saatleri
itibariyle 4,7432 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde asagi yonli hareketlerde 4,7410 ve 4,7150 seviyeleri destek
konumunda. Yukari yonli hareketlerde ise 4,7650 ve 4,7900 seviyelerini direng teskil ediyor.

USD/TL

w USDTRY,H4 474335 474410 4.74255 4.74325

495320
492180
488330
b, 484590
" n . 480740

I 4 “oo laom
i & 74325
9 3.73150
453300
455560

461710

457970

454120

450380
100

Sroch(5,3,3) 18239 13.549%
. g0

15Jun 2018 18 Jun 16:00 20 Jun 00:00 21 Jun 08:00 22 Jun 16:00 26 Jun00:00 27 Jun 08:00 28 Jun 16:00 2 Jul00:00  3Jul08:00  &Jul 16:00 6 Jul00:00  9Jul0800 1000l 1600 12 Jul00:00 13 Jul 08:00 16 Jul 16:00 18 Jul 00:00 19 Jul 03:00 20 Jul 16:00 24 Jul 0o:00

Global Piyasalar Biilteni 4



24 Temmuz 2018

EUR/USD

Dolar endeksinin, ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in faiz artirimlarina iligskin elestirilerinin ardinda yasadigi kayiplarin bir kismini
telafi etmesi ile birlikte kazanclarinin bir kismini geri veren EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle yeniden 1,17 seviyesi
altina gerilemis durumda. EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériiniim agisindan bu hafta Persembe giint aciklanacak olan Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari belirleyici olacak. Hatirlayacagimiz tizere ECB'nin 14 Haziran'daki toplantisinin ardindan euro
sert bir sekilde deger kaybetmis, EURUSD paritesi ise 1,15 seviyesine kadar gerilemisti. Persembe gilinki toplantidan euro
Uzerinde dnemli bir hareketlilik yaratacak bir agiklama gelmesi beklenmiyor. Haziran toplantisinda orta vadeli planlamalara iligkin
glvercin aciklamalarda bulunan ve piyasalarda 6nemli bir hareketlilik yaratan ECB'nin bu haftaki toplantisinin dncekine nazaran
sakin ve hareketsiz gecebilecedi belirtiliyor. Ancak, piyasada hali hazirda tim guvercin séylemler ve olasiliklar blyiik 6l¢lide
fiyatlanmis ve euro Uzerinde biylk bir baski olusmusken, Draghi’'nin Euro Boélgesi ekonomisine yonelik iyimser sdylemlerde
bulunmasi ve parasal sikilagsmaya duyulan ihtiyacin altini gizmesi (sahin agiklamalarda bulunmasi) durumunda piyasadaki euro
pozitif fiyatlamanin ¢cok daha sert olabilecegi ve bununla birlikte dolar endeksindeki mevcut geri ¢ekilmenin hizlanabilecegi
gorisiindeyiz. EURUSD paritesindeki goriinime baktigimizda: Piyasalarin ECB'nin faiz artinmlarina kisa sire igerisinde
baslamayacadi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu buyik 6lglde fiyatladigini gériiyoruz. Dolayisi ile EURUSD paritesindeki asagi
yonlu egilimin doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini distintyoruz.
Paritenin 1,15 seviyesi lGizerindeki seyrini sirdiirmesini ve dnimuzdeki dénemde 1,18 — 1,20 bandini hedef haline getirmesini
beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1684 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1700 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Dolar endeksi, ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in faiz artirnmlarina iliskin elestirilerinin ardindan elde ettigi kayiplarin bir kismini
telafi etti ve 94,70 seviyesi lzerine kadar ylkseldi. Dolar endeksinde gorilen toparlanma ile birlikte yeniden 1220 seviyesine
kadar gerileyen altin fiyatlari ise bu sabah saatleri itibariyle gorece zayif seyrini stirdiiriiyor. Bu noktada, ECB'den gelen glivercin
aciklamalarla degerlenen dolar endeksi ve petrol fiyatlarindaki dustsiin yarattigi dezenflasyon endiseleri ile birlikte altin
fiyatlarinin Nisan ayindan bu yana istikrarli bir dusts hareketi icerisinde oldugu goériliyor. Ancak, ECB'nin faiz artirimlari
konusunda acele etmeyecegi ve piyasalar desteklemeye devam edecedine yonelik séylemlerin bilyik Olclide fiyatlanmis
olugunu distinldyoruz. Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci
davranmak istemeyen FOMC Uyelerinin de altinda orta — uzun vadede yiikselis potansiyeli olusturabilecedi gérustindeyiz. Bu
noktada altinin disls hareketinin 1210 — 1220 bandi civarinda durulabilecegini ve fiyatlarin bu seviyelerden yiikselise gecerek
kisa vadede 1250 seviyesini hedefleyebilecegini disinmekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1220,60 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi ise direng
konumunda. 1225 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1220 destedinin asagi yonla
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1216.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,807 %0.2 %0.3 %1.9 -%1.1 %5.0
DAX 12,549 -%0.1 -%0.1 -%0.2 -%6.5 -%2.9
FTSE 7,656 -%0.3 %0.7 -%0.3 %0.2 -%0.4
Nikkei 22,397 %0.6 -%0.7 %0.1 -%5.9 -%1.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95,305 %1.3 %6.2 -%0.6 -%20.3 -%17.4
Cin 2,860 %1.6 %3.8 %0.5 -%18.4 -%12.2
Hindistan 36,719 %0.4 %0.9 %3.2 %1.9 %8.2
Endonezya 5,916 %0.3 %1.2 %1.9 -%10.4 -%6.7
Rusya 2,261 %0.6 -%3.1 %0.5 -%2.0 %7.2
Brezilya 77,996 -%0.7 %1.8 %10.4 -%6.8 %2.1
Meksika 48,851 -%0.1 %0.8 %4.5 -%3.7 -%1.0
Gliney Afrika 56,557 -%0.8 %2.0 -%0.5 -%8.2 -%5.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%1.9 -%1.6 -%8.4 %13.7 %14.3
EM VIX 18 %5.4 %5.0 -%2.2 %4.6 %12.4
MOVE 52 %5.0 %7.8 -%2.9 -%2.0 %10.5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.7414 -%1.1 -%2.2 %1.4 %25.9 %24.8
Brezilya 3.783 %0.4 -%2.0 -%0.1 %16.8 %14.3
Gliney Afrika 13.4603 %0.4 %1.8 %0.2 %11.9 %8.7
Cin 6.7986 %0.4 %1.6 %4.5 %6.2 %4.5
Hindistan 68.8625 %0.0 %0.4 %1.5 %8.0 %7.8
Endonezya 14497 %0.1 %0.8 %2.9 %8.8 %6.8
CDS *
Tarkiye 303.8 -6.3 -16.9 26.2 314 17.2
Brezilya 224.9 -4.3 -16.3 -19.1 18.4 48.6
Guney Afrika 188.5 3.6 3.4 -17.8 10.2 313
Endonezya 115.7 -2.7 1.6 -18.0 18.5 30.6
Rusya 133.8 -0.7 7.8 -12.9 25.6 335
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.8 -0.5 -1.5 0.5 4.7 5.2
Brezilya %11.1 0.0 -0.4 -1.0 1.0 0.8
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.0 0.6 0.5
Endonezya %7.8 -0.1 0.3 0.3 1.6 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 -0.01 -0.32 0.12 1.57 a.d.
Brezilya %5.5 0.07 -0.09 -0.39 0.82 0.98
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.69 0.66
Endonezya %4.3 0.01 0.04 -0.20 0.67 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.06 %0.0 %1.7 -%3.3 %4.4 %9.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.89 -%3.6 -%0.2 -%1.0 %5.3 %12.4
Altin -USD / oz 1225.6 -%0.4 -%1.1 -%3.3 -%8.3 -%6.4
Gumus - USD /t oz. 15.368 -%0.8 -%2.3 -%6.6 -%9.1 -%10.4
Commodity Bureau Index 432.14 %0.0 -%0.2 -%2.5 -%1.2 %0.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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