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Haber Bashklari

ABD Baskani Donald Trump'in borg tavani konusunda cift tarafli anlasma saglandigina iliskin agiklamasi sonrasinda
ylkselisini hizlandiran dolar endeksi, ABD — Cin arasindaki ticaret goriismelerinin slirecegine iliskin haber akisi sonrasinda
ylkselisini 97,75 seviyesine tasidi. Bloomberg'de yer alan habere gére, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve (st
dizey yetkililer 6nimizdeki Pazartesi glini Cin'e gidecek ve boylelikle gdriismelerin askiya alindigr Mayis ayindan bu yana
iki Ulke arasinda ilk defa yiiksek diizeyde ve yiiz ylze bir gorisme gerceklesecek.

= 25 Temmuz Persembe glinii (yarin) gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi, euro ve dolayisi ile dolar
endeksindeki gértinim acisindan oldukga 6dnemli olacak. Bankanin yarinki toplantida faizlerde bir indirime gitmemesi,
onun yerine piyasadaki gelismeleri birkag ay daha izlemesi bekleniyor. Reuters tarafindan diizenlenen ankete gore
katiimcilar, Bankanin yarinki toplantida faizleri sabit birakacagini, ancak Eylil toplantisinda bir faiz indirimine gidecegini
ongoruyor. ECB toplantisina yonelik beklentilerimizi ve senaryo analizlerimizi iceren detayli yazimizi yarin sabahki
biltenimizde paylasacagiz.

= ABD'de hisse senetleri bilanco sezonu ve ticaret miizakerelerinin yliz ylize gériismelerinin gelecek hafta baslayacagi
haberleriyle glinu ylkselisle tamamladi. Bununla birlikte kapanista Dow Jones endeksi % 0,65 artisla 27.349,19 puan, S&P
500 endeksi % 0,68 kazancla 3.005,47 puan, Nasdaqg endeksi % 0,58 deger kazanciyla 8.251,40 puan seviyelerinde seyretti.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden (AB) anlagmasiz sekilde ayriimasinin,
ulkenin piyasa erisimini ve rekabet giictinii olumsuz yénde etkileyecegini duyurdu. S&P Ingiltere’yi 'AA/A-1+' kredi notu ve
negatif goriinim ile degerlendiriyor. Diinkli agiklamada, negatif not goriinimdin Glkenin AB'den anlagsmasiz ayrilabilecegi
olasiligina iliskin riskleri yansittigi belirtilirken, anlasmasiz Brexit durumda Ulkenin imalat ve hizmet sektorlerinin AB
pazarina erisimini kisitlayabilecegdi, olusan giimrik maliyetleri nedeniyle tlkenin rekabet giiclini olumsuz yénde
etkileyebilecegi vurguland.. Ingiltere'nin yeni Basbakani Boris Johnson, Ingiltere'yi 31 Ekim tarihinde anlasma ile ya da
anlagsmasiz bir sekilde Avrupa Birligi'nden ayirmayi hedefliyor.

= Ulkeler arasindaki korumaci politikalarin ve ticaret savaslarin devam ediyor olmasi ile birlikte kiiresel biiylimeye yonelik
endiseler artiyor. AB Komisyonu'nun Ticaretten Sorumlu Uyesi Cecilia Malmstrém, ABD'nin Avrupa'dan ithal edilen
otomobillere ek glimrik vergisi uygulamasi halinde AB'nin buna karsilik verecegine isaret etti ve bu alanda kota veya
ihracat sinirlamalarini kabul etmeyeceklerini vurguladi. ABD'nin AB'yi de bu ilave glimriik vergilerine dahil etmesi, taraflar
arasinda ticaret gerilimi ylkseltti. AB'nin hizl sekilde ilave glimrik vergilerine karsi misillemeleri devreye sokmasinin
ardindan ABD Baskani Donald Trump, Avrupa'dan ithal otomobillere vergi uygulama tehdidinde bulundu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

. Almanya Temmuz Ayi Markit imalat PMI Endeksi 10:30 45,2 45
Almanya Temmuz Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 10:30 55,3 55,8
Almanya Temmuz Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 10:30 52,4 52,6
Euro Bélgesi Temmuz Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 11:00 47,7 47,6
Euro Bolgesi Temmuz Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 11:00 53,3 53,6
Euro Bolgesi Temmuz Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 11:00 52,2 52,2
ABD Temmuz Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 16:45 51 50,6
ABD Temmuz Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 16:45 51,8 51,5
ABD Temmuz Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 16:45 - 51,5
ABD Haziran Ay Yeni Konut Satislari 17:00 659K 626K
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve iist diizey yetkililer Pazartesi giinii Cin'e gidecek

ABD Baskani Donald Trump’in bor¢ tavani konusunda cift tarafli anlasma saglandigina iliskin aciklamasi sonrasinda
yiikselisini hizlandiran dolar endeksi, ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerinin siirecegine iliskin haber akisi
sonrasinda yiikselisini 97,75 seviyesine tasidi. Bloomberg'de yer alan habere gore, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer
ve Ust diizey yetkililer nimizdeki Pazartesi glinii Cin'e gidecek ve boylelikle gériismelerin askiya alindigi Mayis ayindan bu
yana iki Ulke arasinda ilk defa yliksek diizeyde ve yiiz ylize bir goriisme gergeklesecek. Haberde, Lighthizer ve ekibinin
Garsamba glinline kadar Sangay'da bulunacag: belirtildi. Verilen bilgiye gére goriisme dnemli konulari icerecek fakat nihai
sonuglar ¢ikmasi beklenmiyor. ABD Baskani Donald Trump ve Cinli mevkidasi Xi Jinping Haziran ayinin sonunda Japonya
Osaka'da gerceklesen G-20 Zirvesi'nde bir araya gelerek ticaret savasi icin ateskes denemesinde bulunmaya karar vermislerdi.
Ardindan liderler ticaret temsilcilerini mizakereleri stirdirmek hususunda gorevlendirdi. Stire¢ ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin, Lighthizer ve Cinli temsilcilerin telefonda goriismeleriyle tekrar baslad.

e ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerinin stirecegine iliskin haber akisi dolar endeksindeki ytkselisi hizlandirarak
endeksi 97,75 seviyesine tasirken, EURUSD paritesinin 1,1150 seviyesi altina gerilemesine neden oldu. Ons altin fiyatlari
ise 1415 — 1430 seviyeleri arasinda seyretti.

e Muzakerelerin yiuz ylze surecegine ydnelik haberin ardindan, New York'ta S&P 500 Endeksi yaklasik %0,7 yukselisle
3,000 seviyesinin lzerinde kapandi. Cin hisse senetleri ise %1'in lizerinde kazanimlara yéneldi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din sabahki biltenimizde, USDTRY paritesinin 5,60 seviyesi altina gerilemekte basarisiz olacagina yonelik beklentimizi
korumakla birlikte, kurdaki mevcut yukselis egiliminin 5,70 seviyesi Uzerine dogru devam edebilecegini dusindigimuzi
belirtmis, kurun gin icerisinde 5,70 — 5,75 bandini hedef alabilecegini ifade etmistik. Dolar endeksindeki yulkselis egiliminin
devam etmesi ile brikte hedef bélgemize ylkselen USDTRY paritesi, bekledigimiz hareketi gerceklestirdi. ABD Baskani Donald
Trump'in bor¢ tavani konusunda ¢ift tarafli anlasma saglandigina iliskin agiklamasi sonrasinda yikselisini hizlandiran dolar
endeksi, ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerinin siirecegine iliskin haber akisi sonrasinda yukselisini 97,75 seviyesine tasidi.

Bununla birlikte Asya seansinda 5,7294 seviyesine kadar ylkselen USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,7130 seviyesi civarinda
hareket ediyor. Dolar endeksinin bu sabah saatlerinde 97,70 seviyesi civarinda seyrettigini ve gelismekte olan ulke para birimleri
Uzerinde baski olusturmayi surdirdiiginu goriyoruz. Diger yandan, ABD'de ham petrol stoklarinda sert bir diisus yasandigina
isaret eden rapor sonrasinda varil basina 64,40$ seviyesi tizerine ¢ikan Brent petrol, TL varliklari Gizerinde baski yaratan diger bir
unsur olarak karsimiza cikiyor. Dolar endeksi ve petrol fiyatlarinda devam eden yiikselis egilimi ile birlikte, USDTRY paritesinin
buglin icerisinde 5,70 — 5,75 bandindaki hareketini siirdirmesini bekliyoruz. Kurun kisa vadede 5,60 seviyesi altina gerilemekte
basarisiz olacagi ve bu seviye Gzerinde tutunacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz.

Buglin yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disi piyasalarda ise Almanya, Euro Bolgesi ve
ABD'den gelecek olan PMI verileri ve ABD Yeni Konut Satislari verisi takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

EURUSD paritesinin diin giin icerisinde 1,12 seviyesi altindaki seyrini stirdirmesini ve kisa vadede 1,1150 seviyesi altini hedef
almasini bekledigimizi ifade etmistik. ABD — Cin arasindaki ticaret gortismelerinin stirecegine iliskin haber akisi dolar

endeksindeki ytkselisi hizlandirarak endeksi 97,75 seviyesine tasirken, EURUSD paritesinin 1,1150 seviyesi altina gerilemesine
neden oldu.

Bu sabah saatlerinde 1,1141 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, 1,1145 seviyesi civarinda dalgal bir seyir izliyor. Bu
noktada EURUSD paritesindeki distis egiliminin kisa vadede 1,11 seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz. 25 Temmuz
Persembe glinii (yarin) gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi, EURUSD paritesindeki kisa vadeli goriiniim
agisindan oldukca 6nemli olacak. Bankanin yarinki toplantida faizlerde bir indirime gitmemesi, onun yerine piyasadaki gelismeleri
birka¢ ay daha izlemesi bekleniyor. Reuters tarafindan diizenlenen ankete gore katimcilar, Bankanin yarinki toplantida faizleri
sabit birakacagini, ancak Eyliil toplantisinda bir faiz indirimine gidecegini dngoériyor. ECB toplantisina yonelik beklentilerimizi ve
senaryo analizlerimizi iceren detayli yazimizi yarin sabahki biltenimizde paylasacagiz.

Bugtin icerisinde Almanya, Euro Bolgesi ve ABD'den gelecek olan PMI verileri ve ABD Yeni Konut Satislari verisi takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, ons altinin 1415 seviyesi altina gerilemesini beklemedigimizi belirtmis, altinin glin icerisinde — dolar
endeksindeki yiikselis egilimine ragmen — piyasalardaki ylksek glvenli liman talebi ile birlikte 1415 seviyesi lizerinde
tutunacagini 6ngordigimizi ifade etmistik. Diin dolar endeksindeki yiikselisin dnemli dl¢lide hiz kazanmasina ragmen ons
altin diin guin icerisinde1415 seviyesi tzerinde kalici olmayi basardi. ABD - Cin arasindaki ticaret goériismelerinin stirecegine
iliskin haber akisi dolar endeksindeki yikselisi hizlandirarak endeksi 97,75 seviyesine tasirken Ons altin fiyatlari ise 1415 — 1430
seviyeleri arasinda seyretti.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1420 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bir sliredir bekledigimiz izere, gectigimiz hafta Cuma
glini 1450 seviyesi lzerini test eden ons altin, dolar endeksinin hafta basindan bu yana sergiledigi sert yiikselis hareketi ile
birlikte kazanclarinin bir kismini geri vererek 1415 seviyesi altina gerilemis durumda. Bu durumda ons altinin 1415 seviyesi
altina gerilemeyecegine yonelik beklentimizi korumaktayiz. Altin fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin orta vadeli alim firsat
vermesini beklemekle birlikte, altinin bugiin icerisinde 1415 — 1430 seviyeleri arasinda hareketini stirdirebilecegini
distndyoruz.

Bugiin Almanya, Euro Bolgesi ve ABD'den gelecek olan PMI verileri ve ABD Yeni Konut Satiglari verisi takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.005 %0,7 %0,0 %2,0 %13,7 %19,9
DAX 12.491 %1,6 %0,5 %1,8 %12,2 %18,3
FTSE 7.557 %0,6 -%0,3 %1,9 %10,8 %12,3
Nikkei 21.621 %0,5 %1,2 %2,0 %5,6 %8,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.556 %1,5 %4,6 %7,7 %0,8 %12,4
Cin 2.900 %1,0 -%0,1 -%2,6 %13,0 %17,5
Hindistan 37.983 %0,3 -%2,8 -%2,6 %5.3 %5,6
Endonezya 6.404 -%0,1 %0,0 %1,7 -%1,1 %3,2
Rusya 2.701 %0,6 -%2,0 -%2,2 %8,8 %14,0
Brezilya 103.704 -%0,2 -%0,1 %1,6 %6,2 %18,0
Meksika 40.935 -%0,7 -%4,8 -%6,4 -%6,0 -%1,7
Glney Afrika 58.310 %0,5 %0,4 -%0,8 %8,7 %10,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%6,8 -%1,9 -%18,1 -%35,4 %14,2
EM VIX 16 -%3,0 %5,0 -%8,5 -%21,5 %0,9
MOVE 61 %0,4 -%0,1 -%18,0 %13,0 %31,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,718 %0,7 %0,1 -%1,7 %8,2 %50,5
Brezilya 3,7749 %0,9 %0,1 -%1,2 %0,4 %14,1
Gliney Afrika 13,9303 %0,5 -%0,1 -%2,8 %0,8 %12,5
Cin 6,8792 %0,0 %0,0 %0,2 %1,3 %5,7
Hindistan 68,945 %0,0 %0,3 -%0,9 -%3,3 %7,9
Endonezya 13985 %0,3 %0,4 -%1,2 -%1,4 %3,1
CDS *
Tarkiye 367,2 -8,8 -13,6 -56,8 111,3 139,0
Brezilya 127,6 -0,3 -1,4 -20,1 -3,7 63,0
Guney Afrika 157,8 0,3 -0,8 -16,0 -15,5 31,6
Endonezya 85,8 -0,8 0,6 a.d. -30,4 30,5
Rusya 104,4 -0,8 -0,5 -7,4 -1,8 6,1
10 yillik bono faizleri
Tirkiye ¥ #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Brezilya ¥ #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %6,5 0,0 0,1 a.d. a.d. -0,9
Endonezya %7,3 0,1 0,2 -0,2 -0,8 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 -0,06 -0,30 -0,62 0,19 a.d.
Brezilya %4,6 0,03 0,02 -0,13 -1,05 0,02
Guney Afrika %4,0 -0,02 -0,15 -0,12 -1,11 -0,50
Endonezya %3,2 0,01 -0,05 -0,17 -1,13 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,83 %0,9 -%0,8 -%2,1 %4,4 -%4,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,77 %1,0 -%1,5 -%1,1 %7,9 -%6,0
Altin -USD / oz 1421,7 -%0,4 %0,7 %1,8 %10,7 %8,6
Gumus - USD /t oz 16,405 %0,4 %5,2 %7,3 %6,7 -%4,3
Commodity Bureau Index 406,03 %0,0 %0,4 -%1,3 -%1,3 -%6,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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