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Haber Basliklari

=  MHP lideri Devlet Bahceli'nin diin yapti§i aciklamasinda, Cumhur ittifaki'nin yerel secimlerde olmayacagini ve partisinin bir
ittifak arayisi icerisinde olmadigini belirtmesi Gzerine Tirk lirasi dolar karsisinda deger kaybederken, USDTRY paritesi 5,87
seviyesi lizerine tirmandi.

= AB Komisyonu diin, Avrupa Birliginin mali kurallarina aykin oldugu gerekcesiyle Italya'nin biitce tasarisini geri cevirdi.
Reddedilen bitce planinin gerekli diizeltmeler yapilarak 3 hafta icinde AB Komisyonu'na yeniden sunulmasi gerektigi
belirtilen aciklamada, italya'nin gelecek yil verecegi biitce acigini diistirmesi gerektigine isaret edildi.

= Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Trump'in 11-12 Kasim'da Paris Barig Konferansi sirasinda bir araya gelmesi
bekleniyor. Cemal Kasik¢i olayini goriismek Uzere ilk kez telefonda konusan iki lider Rahip Brunson’un tahliye edilmesinin
ardindan ilk kez bir araya gelmis olacak.

= ABD borsalar giini distsle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 125,98 puan (%0,5) distsle 25.191,43 puana, S&P500
Endeksi 15,19 puan (%0,55) azalisla 2.740,69 puana geriledi. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 31,09 puan (%0,42) deger kaybiyla
7.437,54 puandan kapandi.

= Avrupa borsalar Suudi Arabistan’a iliskin gelismeler ve italya'nin biitcesine iliskin endiselerle giini distisle tamamladi.
Gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,49 azalarak glini 354,39 puandan kapatti.

= Kuresel hisse senetlerindeki oynakhigin devam etmesi ve siyasi gerilimlerin piyasa glindemindeki yerini koruyor olmasi ile
birlikte kuresel piyasalardaki glivenli liman talebinin artmayi sirdirdiguni goriiyoruz. Bununla birlikte altin fiyatlar diin
1240 seviyesi Uzerini test ederek Temmuz ortasindan bu yana en ylksek seviyesini test etti.

= ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell'in ABD'nin ekonomik biytimesini tehdit ettigini ve faiz oranlarini
ylkseltmekten hoslandigini sdyledi. Trump, Fed'in ekonomik politika belirleme konusunda uzun siredir sahip oldugu
bagimsizhigr kabul ederken, ayni zamanda Powell'a faiz oranlarini distirmek istedigine dair dogrudan bir mesaj
gonderdiginin acik oldugunu da belirtti.

= Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic (FOMC'de oy sahibi), diisen hisse senedi fiyatlarinin, global ticaret ve diger piyasa
belirsizliklerinin Fed'in kademeli artis planini degistirmek icin yeteli olmadigini belirtti. Bostic, bu yil dérdiinct faiz artirimi
gitme konusunda rahat oldugunu ifade etti.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Ekim Ayi Imalat PMI Endeksi 10:30 34 3,7
. Almanya Ekim Ayl Hizmet PMI Endeksi 10:30 55,5 55,9
. Almanya Ekim Ay Bilesik PMI Endeksi 10:30 54,8 55
- Euro Bolgesi Ekim Ayl Imalat PMI Endeksi 11:00 53 53,2
- Euro Bolgesi Ekim Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:00 54,5 54,7
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Bilesik PMI Endeksi 11:00 53,9 54,1
ABD Ekim Ayi Imalat PMI Endeksi 16:45 55,3 55,6
ABD Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi 16:45 54 53,5
ABD Ekim Ayi Bilesik PMI Endeksi 16:45 53,9
ABD Eylul Yeni Konut Satislari 17:00 625K 629K
Fed Bej Kitap Raporu 21:00

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

AB Komisyonu italya'nin biitce tasarnisini geri cevirdi

AB Komisyonu diin, Avrupa Birliginin mali kurallarina aykiri oldugu gerekgesiyle italya’nin biitce tasarisini geri cevirdi.
Reddedilen butce planinin gerekli diizeltmeler yapilarak 3 hafta icinde AB Komisyonu'na yeniden sunulmasi gerektigi belirtilen
aciklamada, Italya'nin gelecek yil verecegi biitce acigini diisiirmesi gerektigine isaret edildi. AB Komisyonunun bu karari yasal bir
yukiumlilik getirmiyor, yalnizca Italya hikiimetinin biitceyi revize etmesi gerektigi yoniinde tavsiye niteliginde. Ancak yine de,
simdiye kadar resmi olarak hicbir lye Ulkeye bitce planinda revizyona gitmesi yoninde bir talepte bulunmayan Avrupa
Komisyonunun diin italya’nin biitce tasarisi icin revizyon tavsiye etmesi, biitce tartismalarinin piyasa giindemindeki yerini
koruyacagini isaret ediyor.

e AB Komisyonunun kararinin ardindan Italya Ekonomi Bakani Giovanni Tria, Komisyon ile olan diyalogu siirdiirmek
istediklerini ve birlikte masaya oturarak gerekli degerlendirmeleri yapacaklarini belirtti.

Son dénemde piyasa giindeminde yer alan italya biitcesine yonelik tartismalarin nasil sekillendigini kisaca hatirlayacak
olursak: Italya'nin gelecek sene icin bitce aciginin yaklasik %1,6 seviyesinde olmasi hedefleniyordu ancak italyan hikimeti,
uzun mizakereler sonucu issizlere saglanacak vatandaslik geliri (muhtaclik ayligr), emeklilik yasini tekrar disirmeye ydnelik
reform, banka krizlerinden etkilenenlere yénelik yardim, vergi affi ve sabit vergi orani gibi vaatlerini gerceklestirmek amaciyla
bitcede fazladan %0,8 oraninda acik verilmesini kararlagtirmisti. ftalya hiikimetinin 15 Ekim'de AB Komisyonuna génderdigi
biitce taslaginda, gelecek yil icin gayrisafi yurt ici hasilaya oranla biitce acigi hedefi %2,4 olmustu. italya, bitce aciginin 2020
yilinda %2,1'e, 2021'de ise %1,8'e disirilecegini aciklamisti. Italya'nin bu biitce planina AB kurumlarindan ve iye tlkelerden
olumsuz tepki ve elestiriler gelmeye devam ediyor. Yunanistan'dan sonra AB'de milli gelire gore en fazla kamu borcu bulunan
ftalya'nin borcunu, AB kurallari geredi azaltmasi gerekiyor. Yunanistan'in kamu borcu gayrisafi yurt ici hasilasinin %180'ine denk
geliyor. Bu oran italya'da %130 seviyelerinde bulunuyor.

e [talya’da onanan biitce tasarisinin yarattigi tartismalar euro (zerinde baski olustururken, eurodaki zayiflama dolar
endeksindeki yukselis hareketini destekleyerek gelisen llke piyasalarina yonelik olumsuz bir algi yaratiyor. Bu noktada,
Italya'daki bankacilik sektorii ve bitce planlarina yénelik tartismalarin biyik élctide fiyatlamalar icerisinde yer aldigi
gorisiindeyiz. Ancak biitce sorununa ¢dziim arama siirecinde AB ve ltalya arasindaki tartismalarin boyutunun
tirmanmasi durumunda euro Uzerindeki baskinin bir middet daha etkisini stirdirmesi beklenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

MHP lideri Devlet Bahceli'nin diin yaptigi aciklamasinda, Cumhur ittifaki’'nin yerel secimlerde olmayacagini ve partisinin bir ittifak
arayisi icerisinde olmadigini belirtmesi lzerine Tirk lirasi dolar karsisinda deder kaybederken, USDTRY paritesi 5,87 seviyesi
Uzerine tirmandi. Din sabahki bultenimizde, kurun gin igerisinde yukselis egilimi korumasini ve 5,70 seviyesi lzerini hedef
almasini bekledigimizi belirtmis, 5,72 seviyesinin yukari yonli asilmasi durumunda ise yukselisin 5,80 seviyesine dogru
hizlanabilecegini ifade etmistik. Diin dolar endeksinde goriilen gérece yatay ve sakin seyre ragmen, Bahceli'nin agiklamamalarinin
ardindan TL'de olusan satis baskisi ile birlikte yikselisini hizlandiran USDTRY paritesi glin icerisinde 5,87 seviyesi lizerine kadar
ylkseldi. TL'nin bu sabah saatleri itibariyle kayiplarinin bir kismini telafi etmis oldugunu ve kurun 5,75 seviyesi civarinda hareket
ettigini goruyoruz. Tirk lirasinin ise gelismekte olan tlke piyasalari arasinda dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi
konumunda oldugunu ve negatif ayrismasini strdirdiginid gérmekteyiz. Bu noktada, teknik gostergelerin asiri alima isaret
etmesi ile birlikte kurda 5,70 — 5,72 bandina dogru bir geri ¢ekilme hareketi gorilebilecegini diisiniyoruz. Ancak, Tirk lirasindaki
negatif ayrismanin bu sabah saatleri itibariyle etkisini strdiirtyor olmasi, kurun 5,70 seviyesi altina gerilemesinde bir engel teskil
edebilir. Dolayisi ile, piyasalarda yliksek seyretmeye devam eden guvenli liman talebi ve TL'deki zayif goriinim ile birlikte kurun
5,70seviyesi Gzerinde tutunmasini beklemekteyiz.

USD/TL
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EUR/USD

ftalya ve AB Komisyonu arasindaki biitce anlasmazliginin devam etmesi ile birlikte euro Gzerindeki yiikselis cabalarinin baski
altinda kalmaya devam ettigi gériliiyor. AB Komisyonu diin, Avrupa Birliginin mali kurallarina aykir oldugu gerekcesiyle Italya'nin
butce tasarisini geri gevirdi. Reddedilen butge planinin gerekli diizeltmeler yapilarak 3 hafta icinde AB Komisyonu'na yeniden
sunulmasi gerektigi belirtilen aciklamada, italya'nin gelecek yil verecegi biitce acigini disiirmesi gerektigine isaret edildi. AB
Komisyonunun bu karari yasal bir yiikiimliiliik getirmiyor, yalnizca ftalya hiikiimetinin biitceyi revize etmesi gerektigi yéniinde
tavsiye niteliginde. Ancak yine de, simdiye kadar resmi olarak hicbir Uye Ulkeye bltce planinda revizyona gitmesi yoniinde bir
talepte bulunmayan Avrupa Komisyonunun diin talya'nin biitce tasarisi icin revizyon tavsiye etmesi, biitce tartismalarinin piyasa
giindemindeki yerini koruyacagini isaret ediyor. italya’da onanan biitce tasarisinin yarattigi tartismalar euro Uzerinde baski
olustururken, eurodaki zayiflama dolar endeksindeki ylikselis hareketini destekleyerek gelisen Ulke piyasalarina yonelik olumsuz
bir algi yaratiyor. Bu noktada, Italya'daki bankacilik sektérii ve biitge planlarina yénelik tartismalarin biiyiik dlgtide fiyatlamalar
icerisinde yer aldig gériisiindeyiz. Ancak biitce sorununa ¢éziim arama siirecinde AB ve Italya arasindaki tartismalarin boyutunun
tirmanmasi durumunda euro (zerindeki baskinin bir middet daha etkisini strdiirmesi beklenebilir. Bu notada EURUSD
paritesinde 1,15 seviyesi altindaki seyrin uzun vadede kalici olmasini beklememekle birlikte, 1,13 — 1,15 bandinin éniimizdeki
dénemde alim firsati yaratacagi gériisiindeyiz. Ancak Italya'ya yénelik mevcut riskler cercevesinde paritenin bir siire daha zayif
bir seyir izleyebilecegini distniyoruz. Paritenin bugin icerisinde 1,1450 — 1,1485 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Kuresel hisse senetlerindeki oynakligin devam etmesi ve siyasi gerilimlerin piyasa glindemindeki yerini koruyor olmasi ile birlikte
klresel risk algisindaki bozulmanin énemli oranda arttigini gérmekteyiz. Piyasalarda bozulan risk istahi ve artis kaydetmeye
devam eden giivenli liman talebi ile birlikte beklendigimiz Gizere yikselisini sirdiren altin fiyatlari, diin 1240 seviyesi lzerini test
ederek Temmuz ortasindan bu yana en yiksek seviyesine ylkseldi ve 1250 hedefimize bir adim daha yaklasti. Bu sabah saatleri
itibariyle 1232 seviyesi tUzerinden igslem gdre altinin, yukselis egilimini korumasini ve 1250 seviyesini hedef almasini bekliyoruz.
Bu noktada, eurodaki zayiflama ile giiclenen dolar endeksi, artan givenli liman talebine ragmen altin fiyatlarindaki yukselis
hareketinin kisa vadede hiz kaybetmesine neden olabilir. Ayrica, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yeniden yiikselis cabasi icerisine
girmis oldugunu goériyoruz. Bu durum, altin fiyatlarindaki yikselis hareketinin daha kontrolli bir sekilde devam etmesine neden
olabilir. Ancak bu gelismelerin yaninda, kiresel siyasi gerilim ve negatif risk algisi ile birlikte altindaki yiikselis hareketinin orta
vadede istikrarli bir sekilde devam etmesini ve altinin dniimiizdeki dénemde 1250 seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz.
Altin fiyatlarinin bugtin igerisinde 1220 — 1225 seviyeleri arasinda hareke etmesini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.741 -%0,6 -%2,5 -%6,1 %4,0 %2,5
DAX 11.274 -%2,2 -%4,3 -%8,7 -%10,2 -%12,7
FTSE 6.955 -%1,2 -%1,5 -%6,7 -%6,3 -%9,5
Nikkei 22.011 %0,5 -%3,1 -%7,3 -%0,7 -%2,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.469 -%1,3 -%5,1 -%6,1 -%15,1 -%19,0
Cin 2.595 %1,5 %2,8 -%5,8 -%15,8 -%20,3
Hindistan 33.847 %0,8 -%2,9 -%6,0 -%1,4 %0,2
Endonezya 5.798 %0,1 -%1,2 -%1,4 -%6,9 -%8,7
Rusya 2.306 -%0,1 -%4,6 -%5,1 %2.3 %9,3
Brezilya 85.300 -%0,3 -%0,5 %9,4 -%0,2 %11,6
Meksika 46.449 -%1,1 -%3,6 -%6,0 -%3,3 -%5,9
Gliney Afrika 51.169 -%2,0 -%3,9 -%10,5 -%11,3 -%14,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %5,4 %17,5 %77,3 %22,7 %87,6
EM VIX 27 %5,9 %12,5 %42,1 %40,3 %67,1
MOVE 55 %6,1 %9,6 %12,7 %4,4 %18,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.74 %1,2 %1,0 -%8,8 %40,8 %51,1
Brezilya 3,6944 %0,2 -%0,8 -%8,8 %38, 2 %11,7
Gliney Afrika 14,2575 -%0,4 %0,7 -%0,4 %17,8 %15,1
Cin 6,938 -%0,1 %0,4 %1,2 %10,2 %6,6
Hindistan 73,5688 %0,0 %0,1 %1,9 %11,3 %15,2
Endonezya 15192 %0,0 -%0,1 %2,5 %9,5 %12,0
CDS *
Tarkiye 403,2 11,3 3,6 -12,7 107,1 11,4
Brezilya 215,2 3,5 -3,0 -50,4 54,8 8,6
Guney Afrika 221,8 39 2,2 3,4 33,2 17,0
Endonezya 150,9 2,8 11 11,5 17.3 91
Rusya 155,4 3,9 5.5 -11,6 -2,8 23
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,7 0,5 1.4 0,7 7,0 8,0
Brezilya %10,3 01 -0,1 -1,5 0,5 0,0
Hindistan %7,9 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,6
Endonezya %8,7 0,0 -0,2 0,5 19 2,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 0,07 -0,01 0,06 1,66 a.d.
Brezilya %5,5 -0,03 0,03 -0,34 0,44 0,90
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,33 0,64
Endonezya %4,9 0,04 0,13 0,36 0,69 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76,44 -%4,2 -%6,1 -%3,0 %3,2 %14,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 66,43 -%4,0 -%7,6 -%6,1 -%2,9 %9,9
Altin -USD / oz 1233,4 %1,0 %0,5 %3,1 -%7,7 -%5,8
Gumus - USD /t oz. 14,793 %1,4 %0,6 %3,7 -%13,8 -%13,7
Commodity Bureau Index 416,14 -%0,2 -%0,6 %0,4 -%6,6 -%3,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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