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Haber Basliklari

= ABD Baskani Donald Trump, Pazar gini Washinton'da gerceklesen ticaret miizakerelerinin son halkasinin ardindan Cin
Urlinlerine uygulanmasi planlanan ek gimrik vergileri icin belirtilen tarih olan 1 Mart'l katedilen dnemli mesafeyi gerekce
gOstererek uzatacagini sdyledi.

= Gegctigimiz hafta Cuma giini 6gle saatlerinde, ABD — Cin arasindaki ticaret gérismelerine iliskin piyasa iyimserligi ile birlikte
dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetmis ve 96,70 seviyesi lzerinden 96,50 seviyesi altina gerilemisti. Cuma gunku
dislsinin ardindan, ABD Baskani Donald Trump'in dlinkd agiklamalari ile birlikte dolar endeksinin yeni haftanin ilk islem
glnlnde disus egilimini strdirdtguni goriyoruz.

= Asya hisse senetleri ABD Baskani Donald Trump'in 1 Mart tarihini ertelemesi haberiyle yulkselirken, ylkselise Cin hisse
senetleri dnclilik etti. Ticaret geriliminden ¢ok fazla etkilenen Japonya'da da hisse senetleri alima gecti.

= Petrol fiyatlari, ABD'nin Cin ile ticaret savasinda ateskesi uzatilmasinin ardindan kiresel ticaret kosullarinin iyilesecegine
yonelik beklentiler ile birlikte kazanclarini korudu. Brent petrol fiyatlari bu sabah saatleri itibariyla varil basina 67$ seviyesi
Uzerindeki seyrini strdiruyor.

= Ingiltere Basbakani Theresa May, bu hafta parlamentoya sunma sézi verdigi Brexit anlagmasinin revize edilmis halinin
oylamasini 12 Mart'a erteledi. May, revize edilmis anlasmayi 27 Subat'a kadar parlamentoya sunma sozi vermisti.

» Beyaz Saray ABD Baskani Donald Trump ve Kuzey Kore Devlet Baskani Kim Jong-un imzal bildiri yayinlad. iki lider 27-28
Subat tarihlerinde bir araya gelecek.

= USDTRY ve ons altindan buldugu destekle ylkselis egiliminde hareket eden altinin gram fiyati, bu hafta 230 li,ra tzerini test
ederek son 7 haftanin en ylksek seviyesini gordu.

= Japonya Basbakan Yardimcisi Shinzo Abe'nin bir ekonomik danismani, Japonya Merkez Bankasi'nin %2'lik enflasyon
hedefinden vazgecebilecegini veya is piyasasi yeterince siki oldugu icin bunu basarma cabalarini askiya alabilecegini ¢tinkl
fiyatlarin diismesiyle halkin daha iyi durumda oldugunu bildirdi.

= Fed Baskani Powell'in bu hafta Temsilciler Meclisi ve ABD Senatosunda gerceklestirecedi yari-yillik para politikasi sunumu
yakindan takip edilecek. Powell yarin Senato sunumu, Carsamba gunu ise Temsilciler Meclisi sunumu gergeklestirecek.

* Bu hafta Persembe giinii ABD'den gelecek olan 4C18 GSYIH biiylime verisi haftanin en énemli verileri arasinda yer aliyor.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

ABD Subat Ay Dallas Fed Imalat Endeksi 18:30 51 1 ‘
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Makroekonomik Gelismeler

ABD - Cin arasindaki ticaret ateskes siiresi uzatiliyor

ABD Baskani Donald Trump, Pazar giinii Washinton'da gerceklesen ticaret miizakerelerinin son halkasinin ardindan Cin
iirlinlerine uygulanmasi planlanan ek giimriik vergileri icin belirtilen tarih olan 1 Mart'1 katedilen 6nemli mesafeyi
gerekge gostererek uzatacagini séyledi. Trump sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamasinda "ABD Cin ile ticaret miizakeleri
kapsaminda fikri ve sinai mdalkiyet haklar, teknoloji transferi, tarim, hizmetler, kur gibi yapisal meseleler (zerinde
azimsanmayacak bir yol kat etmistir. Bu verimli sirecin sonucu olarak vergilerin yikseltilmesi icin belirtilen tarih olan 1 Mart'i
erteliyorum" dedi. Ancak tarihle konusunda baska bir detay paylasiimadi. Trump gectigimiz hafta icerisinde de bu tarihi
uzatabilecegini belirtmisti. Trump’in diinkli aciklamasinin ardindan kiiresel piyasalarda risk istahinin énemli élglide arttigini ve
Asya piyasalarinin hafta baslangicinda deger kazandigini gorduik.

e Asya hisse senetleri ABD Baskani Donald Trump'in 1 Mart tarihini ertelemesi haberiyle yikselirken, ylkselise Cin hisse
senetleri 6nclillk etti. Ticaret geriliminden ¢ok fazla etkilenen Japonya'da da hisse senetleri alima gecti.

e Petrol fiyatlari, ABD'nin Cin ile ticaret savasinda ateskesi uzatilmasinin ardindan kiresel ticaret kosullarinin iyilesecegine
yonelik beklentiler ile birlikte kazanclarini korudu. Brent petrol fiyatlari bu sabah saatleri itibariyla varil basina 67$ seviyesi
Uzerindeki seyrini sirduriyor.

e Gectigimiz hafta Cuma giini 6gle saatlerinde, ABD — Cin arasindaki ticaret gériismelerine iliskin piyasa iyimserligi ile
birlikte dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetmis ve 96,70 seviyesi lizerinden 96,50 seviyesi altina gerilemisti. Cuma
glinkii dustistiniin ardindan, ABD Baskani Donald Trump'in diinki aciklamalari ile birlikte dolar endeksinin yeni haftanin
ilk islem giinlinde disus egilimini strdirdigini goériyoruz.

ingiltere Basbakani Theresa May Brexit oylamasini erteledi

ingiltere Bagbakani Theresa May, bu hafta parlamentoya sunma sozii verdigi Brexit anlasmasinin revize edilmis halinin
oylamasini 12 Mart'a erteledi. May, revize edilmis anlasmayi 27 Subat'a kadar parlamentoya sunma sozi vermisti. Misir'da
yapilan Avrupa Birligi (AB)-Arap Zirvesine hareket etmeden énce basina aciklamalarda bulunan May, Ingiltere ile AB arasindaki
Brexit muizakeresinin bu hafta da devam edecegini soyledi.

e Ingiliz Parlamentosu Basbakan Theresa May'in AB ile vardigi Brexit anlasmasini 15 Ocak'ta yapilan oylamada ezici
cogunlukla reddetmisti.

e May, anlasmanin reddine yol acan Kuzey Irlanda sinirina iliskin "tedbir maddesini" degistirmek icin AB ile gérismelere
devam ediyor. Ingiltere'nin, Lizbon Anlasmasi'nin Uyelerin birlikten ayrilma sirecini dizenleyen 50. maddesinin
ongordigi takvime gore 29 Mart'ta AB'den resmen ayrilmasi gerekiyor.

Brexit siirecine iliskin gelismeler kiiresel piyasalardaki risk istah1 acisindan 6nem arz ediyor. ingiltere’de Brexit konusundaki
anlasmazliklarin boyutunun buytmesi ve Ulkede bir erken secimin glindeme gelmesi durumunda risk istahinin olumsuz
etkilenmesi ve gelisen Ulke para birimleri Gizerinde bir baski olusmasi beklenebilir. Bununla birlikte 12 Mart'ta gerceklesecek olan
Brexit oylamasi ve Ingiltere’den gelecek olan agiklamalar yakindan takip edilecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, TL'deki olumsuz ayrismanin ve petrol fiyatlarindaki yiikselis egiliminin striyor olmasi ile birlikte 5,30 seviyesi
Gzerinde tutunmaya devam ediyor. Dolar endeksi Cuma glinli, ABD - Cin arasindaki ticaret gértismelerine yonelik olumlu piyasa
beklentilerinin artmasi ve bununla birlikte kiresel giivenli liman talebinin azalmasi ile birlikte sert satig baskilarina maruz kalarak
96,70 seviyesi Uzerinden 96,50 seviyesi altina geriledi. Bunun ardindan, ABD Baskani Donald Trump’in din, Cin Urlnlerine
uygulanmasi planlanan ek gtimriik vergileri icin belirtilen tarih olan 1 Mart'i uzatacagini ifade etmesi lizerinde piyasalardaki risk
istahi daha da iyilesirken, dolar endeksindeki disls egiliminin hizlandigini gérdik. Ancak, dolar endeksindeki gerilemeye
ragmen, USDTRY paritesinin 5,230 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ettigi goriliyor. Bu sabah saatleri itibariyle, kiresel
piyasalardaki olumlu hava ile birlikte gelisen tlke para birimlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu gériyoruz. Ancak Tirk
lirasinin, bu sabah saatleri intibaryla dolar karsisinda en kot performans gosteren, hatta dolar karsisinda deger kaybeden tek
para birimi oldugu goriiliyor. Dolayisi ile TL'deki negatif ayrismanin etkisini stirdlirmekte oldugunu gériiyoruz. Teknik goriiniime
baktigimizda, USDTRY paritesinin kisa vadeli ylkselis kanali icerisindeki seyrini korudugunu ve 5,30 — 5,35 seviyeleri arasindaki
bant hareketini stirdirmekte oldugunu goriyoruz. Bu noktada USDTRY paritesinin kisa vadede 5,30 — 5,35 seviyeleri arasindaki
hareketini srdirmesini beklemekteyiz. Bu noktada, kurun 5,35 seviyesini yukari yonli kirmasi durumunda yikselisini 5,40
seviyesine dogru hizlandirabilecegini belirtmekte fayda var.
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EUR/USD

Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen zayif veri akisi ve dolar endeksindeki zayif seyir ile birlikte oldukca dalgali bir seyir izlemekte
olan EURUSD paritesi, Cuma glni giin boyunca 1,1315 — 1,1360 seviyeleri arasinda dalgalandi. Dolar endeksi Cuma glint, ABD
— Cin arasindaki ticaret gorismelerine yonelik olumlu piyasa beklentilerinin artmasi ve bununla birlikte kiiresel giivenli liman
talebinin azalmasi ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalarak 96,70 seviyesi (izerinden 96,50 seviyesi altina geriledi. Bunun
ardindan, ABD Bagkani Donald Trump'in diin, Cin Uriinlerine uygulanmasi planlanan ek giimrik vergileri igin belirtilen tarih olan
1 Mart'l uzatacagini ifade etmesi lizerinde piyasalardaki risk istahi daha da iyilesirken, dolar endeksindeki diisiis egiliminin
hizlandigini gordik. Bu sabah saatleri itibariyla, kiiresel piyasalardaki olumlu risk algisi ile birlikte dolar endeksinde bir disls
egiliminin hakim oldugunu gdérmekteyiz. EURUSD paritesinin ise zayif dolar endeksi ile birlikte 1,1340 seviyesi Uzerinde
seyrettigini gorlyoruz. Bu noktada EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1350 seviyesi altindaki seyrini korumasini ve bugin
icerisinde 1,1325 — 1,1350 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, 1,1350 seviyesinin yukari yonli
asilmasi durumunda, EURUSD paritesi 20 guinliik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmis olacagindan dolayi, paritenin yiikselis
hareketinin hizlanmasi ve 1,14 seviyesi uzerinin hedef haline gelmesi beklenebilir. Dolayisi ile 1,1350 seviyesinin yakindan takip
edilmesi gerektigini distinuyoruz.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta 1346 seviyesi lizerini test etmesinin ardindan yonlini asagi ceviren altin fiyatlari, gerek teknik diizeltme gerekse
de ABDF - Cin arasindaki gértismelere iliskin olumlu veri akisinin yarattigi riskli varlik talebi ile birlikte Cuma glinii 1320 seviyesine
kadar gerilemisti. Ancak, azalan glivenli liman talebinin dolar endeksindeki yarattigi tahribattan beslenen altin, Cuma gtini aksam
saatlerinde kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 1330 seviyesi lizerine yiikseldi. Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1330
seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Gerek teknik gostergeler gerekse de kiiresel piyasalarda ylksek seyretmeye devam
eden altin talebi, ons altinin dntimiizdeki ddnemde 1340 - 1350 bandini yeniden deneyebilecedini ve bu banda yerlesebilecegini
isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde 1350 seviyesinin asilmasi durumunda ise 1360 seviyesinin hedef olacagi gérisiindeyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,793 %0.6 %1.7 %4.8 -%2.9 %11.4
DAX 11,458 %0.3 %1.4 %1.6 -%7.6 %8.5
FTSE 7,179 %0.2 -%0.8 %5.4 -%5.3 %6.7
Nikkei 21,426 %0.5 %1.1 %3.6 -%4.8 %7.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,186 %0.7 %0.5 %1.4 %14.4 %13.1
Cin 2,804 %3.3 %5.2 %11.4 %6.2 %16.2
Hindistan 35,871 %0.2 %1.2 -%0.2 -%6.0 -%0.4
Endonezya 6,501 %0.2 %0.3 %0.5 %9.2 %5.2
Rusya 2,489 %0.7 -%0.1 -%0.4 %9.2 %5.0
Brezilya 97,886 %1.0 %0.4 %0.2 %28.4 %11.4
Meksika 43,739 %0.4 %1.7 %0.2 -%11.9 %5.0
Glney Afrika 55,993 %0.9 %2.5 %3.6 -%4.8 %6.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%6.6 -%9.4 -%35.0 %8.2 %22.4
EM VIX 17 -%2.3 -%5.1 -%21.4 -%16.3 %3.4
MOVE 47 %1.4 %3.2 -%13.6 -%7.4 %1.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.318 %0.0 %0.6 -%0.4 -%12.6 %40.0
Brezilya 3.747 -%0.4 %1.2 -%1.5 -%5.6 %13.3
Gliney Afrika 14.0001 -%0.2 -%0.6 %0.2 -%3.6 %13.1
Cin 6.7137 -%0.1 -%0.9 -%1.4 -%2.1 %3.2
Hindistan 71.14 -%0.2 -%0.1 -%0.4 %1.9 %11.4
Endonezya 14058 -%0.1 -%0.6 -%1.1 -%3.6 %3.6
CDS *
Tarkiye 322.4 -0.8 9.1 -22.7 -121.9 4.4
Brezilya 163.8 -2.4 3.0 -11.8 -31.8 -6.2
Guney Afrika 184.0 -3.9 -2.0 -13.0 8.0 -13.1
Endonezya 108.0 -0.5 -4.3 -11.0 29.2 2.9
Rusya 1343 -3.8 -5.6 10.3 -10.1 -16.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.3 0.0 0.4 -0.6 -6.7 3.7
Brezilya %8.9 0.0 0.2 -0.2 -3.0 -1.3
Hindistan %7.4 0.1 0.1 0.1 -0.4 0.1
Endonezya %7.9 0.0 -0.1 -0.2 0.1 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.02 0.09 0.02 -1.47 a.d.
Brezilya %5.4 a.d. -0.06 -0.24 -0.31 0.83
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.2 0.03 0.00 -0.14 -0.15 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.12 %0.1 %1.3 %9.1 -%7.0 %0.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.26 %0.5 %3.0 %8.9 -%13.8 -%5.2
Altin -USD / oz 1329.2 %0.4 %0.8 %3.6 %12.0 %1.5
Gumus - USD /t oz 15.914 %0.7 %1.1 %3.8 %8.5 -%7.2
Commodity Bureau Index 414.97 %0.3 %0.4 %1.2 %0.2 -%4.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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