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Haber Basliklari

= Din gelismekte olan llke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda %0,8 deger kaybettigi
ve en zayif performans gdsteren gelisen llke para birimi konumunda oldugu gorilda. Bununla birlikte USDTRY
paritesi 7,25 seviyesi Uzerini test ederek yaklasik son 1 ayin zirvesine ¢ikti. Giin icerisinde 7,0712 — 2,2502 seviyeleri
arasinda hareket eden USDTRY paritesi glinii 7,1688 seviyesinden ytikselisle tamamladi. Tarkiye 5 yillik CDS primi
293,41 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi %13,17'ye yikseldi.

= ABD tahvil getirilerindeki sert yikselis devam ediyor. Diin %1,40 seviyesini asan ABD 10 yillik tahvil faizi %1,4350
seviyesine kadar ylkselerek son bir yilin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Din 90 — 90,43 bandinda hareket eden dolar
endeksi ise gint 90,18 seviyesinden sinirli bir ylkselisle tamamladi.

» Din sabahki biiltenimizde teknik goriinimi inceledigimizde ons altinda hafta basindan bu yana etkili olan yiikselis
egiliminin glic kaybetmeye basladigini gérdigimuz belirtmis ve yikselis egiliminin durulabilecegini ifade etmistik. ABD
10 yillik tahvil faizindeki yiikselis egiliminin hiz kesmeden devam etmesi, altin fiyatlarindaki kazanclarin korunmasina
engel oldu. Diin yeniden 1800 seviyesi altina altinda gerileyen ve 1783,81 seviyesine inen altinin ons fiyati, giint 1802,63
seviyesinden dislsle tamamladi.

= EURUSD paritesi, diin 1,2109 - 1,2176 bandinda islem gdrmesinin ardindan glint 1,2167 seviyesinden yiikselisle kapatti.

=  Fed Baskani Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne yaptigi sunumda ABD ekonomisinin halen istihdam
ve enflasyon hedeflerine ulasilabilmesi icin dikkate deger mesafe kat edilmesi gerektigini sdyledi.

= Almanya’da 4C20 biiytime verilerinin son okumasi aciklandi. Buna gére Almanya’da 4C20 GSYIH ceyreklik biiyiime
orani %0,1'den %0,3"e revize edilirken (beklenti verinin %0,1 olarak korunmasi ydniindeydi), yillik buytime ise -
%3,9'dan -%3,7'ye cekildi. Beklenti yillik buylimenin -%3,9 olarak korunmasi yoniindeydi. Almanya'dan gelen olumlu
blyume verilerinin ardindan EURUSD paritesinde dnemli bir hareketlilik gértilmedi.

= ABD borsalar guini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 420 puanin lizerinde deger kazandi ve
%1,35 artisla 31.961,86 puana yiikselerek rekor kirdi. S&P 500 endeksi %1,14 artarak 3.925,43 puana ve Nasdaq
endeksi %0,99 yukselisle 13.597,97 puana cikti.

= Avrupa borsalarinda da diin alicili bir seyir izlendi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,46 artisla 413,21
puana ¢likarken, Almanya‘da DAX 30 endeksi %0,80 deger kazanarak 13.976,00 puana yukseldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



25 Subat 2021

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

I Almanya Mart Ayi GfK Tiketici Gliven Endeksi 10:00 -14 -15,6
- Euro Bolgesi Subat Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Onci) 13:00 - -14,8

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 825K 861K

ABD Ocak Ayl Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) 16:30 %1 %0,5

ABD Ocak Ay Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) 16:30 %0,7 %1,1

ABD 4C20 GSYIH Yillik Biyiime Orani (tkinci Okuma) 16.30 %4,2 %4

ABD 4C20 Tiketici Harcamalari (ikinci Okuma) 16:30 %2,5 %2,5

4C20 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketici Harcamalari (PCE) (ikinci

Okuma) 16:30 %14 %14
ABD Ocak Ay Aylik Bekleyen Konut Satislari 18:00 %0 -%0,3
ABD Subat Ayl Kansas Fed imalat Endeksi 19:00 15 17
Fed YK Uyesi Quarles'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:10

New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 23:00

Global Piyasalar Biilteni 2



25 Subat 2021

Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell Yanyillik Para Politikasi sunumlarini tamamladi

Fed Baskani Powell, diin Yan Yillik Para Politikasi Raporu’'nu Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde
sundu. Powell, ABD ekonomisinin toparlanma siirecinde dniinde uzun bir yol oldugu vurgusunu yinelerken, fiyatlarda yasanan
artislarin enflasyonun israrh bir sekilde yliksek kalmasina neden olmayacagini 6ngordi. Powell, “Politikamiz destekleyici ¢linki
issizlik ylksek ve isglict piyasasi tam istihdamdan uzak. Bazi dnlemlerle bazi varlk fiyatlarinin yikseldigi dogru” aciklamasinda
bulundu. Artan araba fiyatlar 6rnegine deginen Powell, bu durumun cip kithgi ve teknoloji endistrisindeki tedarik zinciri
kisitlamalarindan kaynaklandigina isaret etti. Powell, “Bu durum, mutlaka enflasyona yol agacak diye bir durum yok, ¢linki
enflasyon — tek seferlik bir artis yerine — her yil kendini tekrarlayan bir siirectir” dedi. Ote yandan Powell, Fed'in baz etkisi ve
pandemi dnlemlerinin gevsetilmesiyle ortaya cikacak talep artisi nedeniyle enflasyonun yiikselmesini bekledigini de ifade etti.
Powell, enflasyonun %2 hedefine ulasmasinin 3 yildan uzun bir siire alabilecegdini tahmin etti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Turk lirasindaki negatif ayrismanin devam etmesi ile birlikte USDTRY paritesindeki yikselis egiliminin de hiz kazandigi takip
edildi. DUn gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda %0,8 deger kaybettigi ve
en zayif performans gosteren gelisen Ulke para birimi konumunda oldugu gorildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 7,25
seviyesi Uzerini test ederek yaklasik son 1 ayin zirvesine cikti. Gin icerisinde 7,0712 — 2,2502 seviyeleri arasinda hareket eden
USDTRY paritesi glini 7,1688 seviyesinden ylkselisle tamamladi. Turkiye 5 yilik CDS primi 293,41 baz puan olurken, 10 yillik
tahvil faizi %13,17'ye ylkseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,1650 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksinin ise 90,02 seviyesinde hareket ettigi
takip ediliyor. USDTRY diin gergeklestirdigi sert ylikselis egilimi ile birlikte Kasim ayinin basindan bu yana devam ettirdigi
dlsus trendini yukar yonlu kirdi. Kisa vadeli teknik gostergeler, bu kirilma hareketi ile birlikte kurdaki asagi yonli egilimlerin
sinirlanabileceginin sinyalini veriyor. Teknik gdstergelerin isaret ettigi Gizere USDTRY'deki dusts egiliminin sinirlanmasi
durumunda kisa vadede 7,10 — 7,30 bandinda bir hareket goérilebilir. Ancak kurun 7,10 seviyesi Gizerinde tutunmakta basarisiz
olmasi durumunda yeniden 7 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme hareketi gormeyi bekleyebiliriz.

Bugtin yurt icinde Subat Ekonomik Gliven Endeksi ile 12 — 19 Subat haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para &
banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya Mart Ay GfK Tiketici Glven Endeksi, Euro Bolgesi Subat Ayi Tiiketici
Gliven Endeksi (Oncii), ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Ocak Ayi Oncii Dayanikli Mal Siparisleri verileri, ABD 4C20 GSYIH
Buyume Orani & Tiiketici Harcamalar & Cekirdek PCE verileri (Ikinci Okuma), ABD Ocak Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislar,
ABD Subat Ayl Kansas Fed Imalat Endeksi ve bélgesel Fed Baskanlari'nin konusmalari takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin 90 — 90,43 bandinda hareket eden dolar endeksi ise ginti 90,18 seviyesinden sinirli bir ylkselisle tamamladi. Gln
icerisinde 1,2109 — 1,2176 bandinda islem géren EURUSD paritesi ise giinu 1,2167 seviyesinden ytikselisle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2176 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksinin ise 90,02 seviyesinde hareket
ettigini gdormekteyiz. Teknik gortiinimu inceledigimizde EURUSD paritesinde 1,2180 seviyesinin kisa vadeli dnemli bir direng
seviyesi oldugunu gormekteyiz. EURUSD paritesinin kisa vadeli grafiklerinde asiri alima isaret eden gostergeler, paritenin
1,2180 direncini agamamasi durumunda yukselis egiliminin gli¢ kaybedebilecegini ve paritenin kazanglarinin bir kismini
silebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile EURUSD paritesinin 1,2180 direncini asamamasi durumunda 1,21 seviyesi altina dogru
bir geri cekilme hareketi gerceklestirmesi soz konusu olabilir. Ancak bu direncin kalici olarak kirilmasi ytikselis hareketinin
devamini gérmemize neden olabilir. Teknik gdstergeler paritenin bugiin icerisinde 1,21 — 1,2180 bandinda islem
gorebilecegini isaret ediyor.

Bugiin yurt disinda Almanya Mart Ay GfK Tiiketici Gliven Endeksi, Euro Bélgesi Subat Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii), ABD
Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Ocak Ay Oncii Dayanikli Mal Siparisleri verileri, ABD 4C20 GSYIH Buyime Orani & Tiketici
Harcamalari & Cekirdek PCE verileri (fkinci Okuma), ABD Ocak Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari, ABD Subat Ayi Kansas Fed
imalat Endeksi ve bélgesel Fed Baskanlari’nin konusmalar takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biiltenimizde teknik goriiniimi inceledigimizde ons altinda hafta basindan bu yana etkili olan yiikselis egiliminin
glic kaybetmeye basladigini gérdigimiz belirtmis ve yikselis egiliminin durulabilecegini ifade etmistik. ABD 10 yillik tahvil
faizindeki ylkselis egiliminin hiz kesmeden devam etmesi, altin fiyatlarindaki kazanclarin korunmasina engel oldu. Diin %1,40
seviyesini asan ABD 10 yillik tahvil faizi %1,4350 seviyesine kadar yikselerek son bir yilin en yiiksek seviyesine ¢ikti. ABD 10
yilliklarinda etkili olan ylkselis hareketi ile birlikte diin yeniden 1800 seviyesi altina altinda gerileyen ve 1783,81 seviyesine inen
altinin ons fiyat, glint 1802,63 seviyesinden diislsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1798 seviyesinden islem goériyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,40 seviyesinde seyrederken,
dolar endeksinin ise 90,02 seviyesinden islem gordugi takip ediliyor. Teknik goriinimi inceledigimizde gdstergelerin ons altinin
kisa vadede 1820 direnci altinda hareket edebileceginin sinyalini verdigini gortiyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda ons altinin kisa vadede 1780 — 1820 bandinda hareket edebilecedi goristindeyiz.

Bugiin yurt disinda Almanya Mart Ay GfK Tiketici Giiven Endeksi, Euro Bélgesi Subat Ayi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncti),
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Ocak Ay1 Oncii Dayanikli Mal Siparisleri verileri, ABD 4C20 GSYIH Biiyiime Orani &
Tiketici Harcamalar & Cekirdek PCE verileri (tkinci Okuma), ABD Ocak Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari, ABD Subat Ay
Kansas Fed Imalat Endeksi ve bélgesel Fed Baskanlari’'nin konusmalari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.881 %0,8 -%0,5 %1,9 %14,0 %4,2
DAX 13.976 %0,8 %0,5 %0,7 %7,0 %1,9
FTSE 6.659 %0,5 -%0,8 -%0,5 %9,1 %3,1
Nikkei 29.672 -%1,6 -%2,6 %2,9 %27,4 %8,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.483 -%2,3 -%3,7 -%3,9 %33,8 %0,4
Cin 3.564 -%2,0 -%2,5 -%1,7 %>5,6 %2,6
Hindistan 50.782 %2,1 -%1,8 %5,0 %30,7 %6,3
Endonezya 6.251 -%0,3 %0,4 -%0,1 %17,1 %4,5
Rusya 3.385 -%1,4 -%1,5 %0,1 %13,0 %2,9
Brezilya 115.228 %0,6 -%3,7 -%1,3 %13,3 -%2,6
Meksika 45.268 %0,0 %0,5 %1,4 %19,1 %2,8
Gliney Afrika 66.201 %0,4 -%1,4 %3,5 %16,9 %11,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 -%1,4 %7,7 %5,5 %2,5 %1,6
EM VIX 27 %4,4 %17,7 -%0,7 %24,4 %8,1
MOVE 62 -%1,1 %8,7 %43,3 %36,8 %26,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,1083 %1,3 %1,8 -%4,2 -%2,8 -%4,5
Brezilya 5,4415 -%0,3 a.d. -%0,5 -%3,2 %4,7
Glney Afrika 14,5437 -%0,9 -%0,8 -%4,0 -%15,2 -%1,0
Cin 6,4571 -%0,1 a.d. -%0,4 -%6,7 -%1,1
Hindistan 72,3425 -%0,2 -%0,6 -%0,9 -%2,7 -%1,0
Endonezya 14085 -%0,1 %0,5 %0,4 -%4,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,1 0,0 -0,1 -0,2 a.d. 0,2
Brezilya %8,2 0,0 a.d. 0,2 1,0 -2,0
Hindistan %6,1 0,0 01 0,2 0,0 03
Endonezya %6,6 -0,1 0,3 0,3 a.d. a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 0,06 0,17 -0,05 -1,11 0,32
Brezilya %3,7 -0,10 0,21 0,16 0,08 0,53
Gliney Afrika %4,8 -0,01 0,38 0,34 -0,34 a.d.
Endonezya %2,5 0,06 0,30 0,38 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65,37 %0,2 %3,2 %18,0 %47,4 %?26,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,67 %0,3 %2,7 %18,0 %A45,7 %27,1
Altin - USD / oz 1804,4 -%0,1 %0,4 -%2,8 -%6,7 -%4,8
Gimis -USD /toz. 27,688 -%1,4 %1,3 %8,3 %3,6 %4,8
Commodity Bureau Index 486,89 %0,6 %2,3 %6,7 %26,0 %9,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni 7



25 Subat 2021

Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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