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Haber Basliklari

Kiresel piyasalari etkisi altina alan Cuma glink{ satis dalgasi Pazartesi glinii Asya'ya sigradi. Japonya hisseleri 2019,'dan
beri en sert diististine yoneldi ve ABD vadelileri Wall Street'te daha fazla dususi isaret ediyor. Tahvil faizleri yeni dip
seviyelerini gordd.

Cuma gunu gerceklestirdigi sert yiikselis hareketi ile birlikte Fed sonrasinda yasadigi kayiplarin tamamini telafi eden dolar
endeksi, 96,20 seviyesinden 96,80 seviyesi Uzerine kadar yiikseldi. Dolar endeksindeki ytikselis hareketi ile birlikte Fed
sonrasl kazanglarini geri veren ERUSUD paritesi, Cuma glinkl analizimizde de 6ngdrdiigimiz lzere 1,13 seviyesi altina
geri donus yapti.

Dolar endeksinde Cuma giinii gorilen sert ylkselis hareketi ve kiresel blylimeye ydnelik endiselerin tirmanmasi ile birlikte
gelismekte olan Ulke para birimlerinde Cuma giini sert satis baskilari yasandigini gérduik.

Cuma gini dolar endeksinde goriilen sert ylikselis hareketine ragmen, kiresel bliyiimeye yonelik endiseler havanin
yarattigi giivenli liman talebi ile birlikte 1310 seviyesi lGizerinde tutunmayi basaran altin fiyatlari, kisa vadeli yiksel egilimini
istikrarl bir sekilde strduriyor.

Turk lirasi Cuma glinui dolar karsisinda sert bir sekilde deger kaybederken, USDTRY paritesi ise Ekim ayindan bu yana en
yuksek seviye olan 5,84 Uzerini test etti. Kurdaki sert yikseliste, kiiresel blytimeye ydnelik endiselerin etkisi ile birlikte
gelismekte olan Ulke para birimleri Gzerinde olusan sert satis baskisi ve Tirk lirasinda gorilen negatif ayrisma etkili oldu.

TCMB Cuma giinl yaptigi agiklamasinda, finans piyasalarinda yasanan gelismeler nedeniyle 1 hafta vadeli repo ihalelerine
bir streligine ara verecegini belirtti. Bununla birlikte Merkez'in fonlamayi %25,5 seviyesine bulunan gecelik borg verme
oranindan gergeklestirmesini bekliyoruz (TCMB toplam fonlamasi 93 milyar TL ve fonlama orani %24'ten %25,5'e yiikselmis
olacak — TL pozitif).

Ingiltere Parlamentosu yarin, Ingiltere Basbakani Theresa May'in Brexit tasarisini oylayacak. Yarinki oylamada Brexit
tasarisinin onaylanmasi durumunda AB Brexit'i 22 Mayis tarihine erteleyecek. Ancak yarinki oylamada tasarinin
reddedilmesi durumunda ise Brexit 12 Nisan'da kadar ertelenecek.

Yurt ici piysalarda TCMB saat 10:00'da Mart ayina iliskin Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE) ve Kapasite Kullanim Oranini
(KKO) aciklayacak. RSGE Subat ayinda hafif capli bir iyilesme sinyali vermis, arindirilmis seri de bir dnceki aya gére %1,6
oraninda artis kaydetmisti (95,4 seviyesinden 96,9'ya).

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Mart Ay IFO Is Giiveni Endeksi 12:00 8,5 8,5
. Almanya Mart Ayi IFO Beklenti Endeksi 12:00 94 93,8

ABD Subat Ay Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 15:30 -0,38 -0,43

ABD Mart Ayi Dallas Fed Imalat Endeksi 17:30 9 131
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Makroekonomik Gelismeler

TCMB bir hafta vadeli repo ihalelerine ara verdi

TCMB Cuma giinii yaptigi basin duyurusunda “finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate alinarak bir hafta
vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesinin kararlastirildigini” belirtti.

e Bu cercevede bugiin fonlamanin TCMB'nin gecelik borg verme faizi olan %25,5'dan yapilmasini bekliyoruz (fonlama
%24'ten %25,5'e ylkseliyor olacak).

e TCMB en son olarak toplam fonlamasi 93 milyar TL olurken, fonlamanin tamamini haftalik repo ihalesinden sagliyordu.

e Buna ek olarak TCMB bugiin sabah saatlerinde yaptigi diger bir basin duyurusu ile “Ulkemiz ekonomisine iliskin makro
gostergeler koordineli politika adimlarinin etkisiyle dengelenme siirecinin devamina isaret etmektedir. Oncii veriler ilk ceyrekte
yurt ici talepte timli bir toparlanmanin gerceklestigini géstermektedir. Mal ihracatt ve turizm talebindeki gliclii seyirle birlikte net
thracat biytimeye yiiksek katkt vermektedir. Bu cercevede cari dengedeki iyilesmenin hizlanarak siirmesi beklenmektedir.
Ekonomik dengelenme stirecinde para politikast fiyat istikrart hedefi dogrultusunda sekillenirken maliye politikast ile giiclii
esglidiim enflasyonla miicadeleyi desteklemektedir. Diger taraftan, Merkez Bankast rezervlerini giiclendirme politikasina
kararlilikla devam etmektedir. Bu dogrultuda, gectigimiz yul finansal piyasalarda yasanan oynakliklar sonrasinda rezervlerde artis
trendi gozlenmistir. Briit rezervlerde yasanan dalgalanmalar ise olagan islemlerden ve dénemsel unsurlardan kaynaklanmakta
olup 6ngériilmeyen bir durum s6z konusu degildir. Finansal piyasalarda g6zlenen oynakliklar ve sagliksiz fiyat olusumlart
yakindan takip edilmekte olup para politikast ve likidite yonetimine iliskin tiim araclar, fiyat istikrarint saglamak ve finansal
istikrart desteklemek amaciyla kullaniimaya devam edilecektir.” agiklamasinda bulundu.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Turk lirasi Cuma glini dolar karsisinda sert bir sekilde deger kaybederken, USDTRY paritesi ise Ekim ayindan bu yana en ylksek
seviye olan 5,84 (izerini test etti. Kurdaki sert yUkseliste, kiresel blylimeye yonelik endiselerin etkisi ile birlikte gelismekte olan
llke para birimleri (izerinde olusan sert satis baskisi etkili oldu. Ancak TL'nin, dolar karsisinda %5'in izerinde deger kaybederek
diger gelisen llke para birimlerinden biiyik 6l¢lide negatif ayrismasi dikkat ¢ekti. TL'deki s6z konusu negatif ayrismada: Mart
ayinin son iki haftasinda TCMB'nin ne rezervlerinde gorilen 6 milyar dolarlik azalis, yurt ici yerlesiklerin ve kurumlarin
DTH'larindaki artisin slirmesi, Subat ayindaki zayif bltge performansi ve bazi sektérlerdeki vergi indirimlerinin uzatiimasi ile
birlikte butceye iliskin dengelenme beklentilerinin azalmasi gibi hususlarin etkili oldugu belirtilebilir.

Turk lirasinin bu sabah saatlerinde Cuma giinki kayiplarinin bir kismini telafi etmis oldugunu ve 5,60 seviyesi altina gerilemis
oldugunu goriiyoruz. TCMB Cuma giini yaptigi aciklamasinda, finans piyasalarinda yasanan gelismeler nedeniyle 1 hafta vadeli
repo ihalelerine bir stireligine ara verecegini ve fonlamayi %25,5 seviyesine bulunan gecelik bor¢ verme oranindan
gerceklestirecegini belirtti (fonlama %24'ten %25,5'e yiikselmis olacak — TL pozitif).

TL'deki mevcut iyilesmenin kisa vadede devam edebilecegini ve kurun 5,55 seviyesine dogru geri ¢ekilme hareketini
strdurebilecegini dislintyoruz. Kurun kisa vadede 5,55 — 5,60 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Ancak bu
noktada, 5,60 seviyesinin asilmasi durumunda yukselis hareketinin yeniden hizlanabilecegini belirtmekte fayda var.

USD/TL
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EUR/USD

Cuma gunu gergeklestirdigi sert yiikselis hareketi ile birlikte Fed sonrasinda yasadigi kayiplarin tamamini telafi eden dolar
endeksi, 96,20 seviyesinden 96,80 seviyesi lizerine kadar yikseldi. Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ile birlikte Fed sonrasi
kazanclarini geri veren ERUSUD paritesi, Cuma glinki analizimizde de 6ngordigimiiz Gizere 1,13 seviyesi altina geri donis

yapti.

EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyla 1,13 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Genel gériiniim agisindan EURSDU
paritesinin saticili egilimini 6nimizdeki donemde devam ettirmesini bekliyoruz. Paritenin kisa vadede 1,13 seviyesi (lzerinde
kalici olmakta zorlanabilecedini ve bu seviye altina yerlesebilecegini diistiniyoruz. ECB'nin glvercin tonu ve Fed cephesindeki
yumusak tonunun dolar endeksi Gizerinde blylik 6l¢lide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki yiikselis hareketinin
satis firsati olarak sinirli kalabilecedi gorisiindeyiz. Paritenin 6niimiizdeki donemde 1,11 seviyesine dogru geri ¢ekilmesini
beklemekteyiz.

Bugilin Almanya‘da gelecek olan IFO endeksi verileri ve ABD'den gelecek olan Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Dallas
Fed imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Cuma glint dolar endeksinde goriilen sert yikselis hareketine ragmen, kiiresel blyiimeye ydnelik endiseler havanin yarattigi
glvenli liman talebi ile birlikte 1310 seviyesi Gizerinde tutunmayi basaran altin fiyatlari, kisa vadeli ylksel egilimini istikrarli bir
sekilde slrduriyor.

Bu sabah saatlerinde 1315 seviyesi Uizerinde hareket eden ons altinda, kisa vadeli teknik gdstergeler altinin 1310 seviyesi Gzerinde
tutunmay: strdiirebilecegini isaret ediyor. Bu noktada, kiiresel buyliimeye yénelik mevcut riskler ve piyasalardaki giivenli liman
talebi ile birlikte altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Gerek
teknik gostergeler gerekse de kiiresel piyasalarda yliksek seyretmeye devam eden altin talebi, ons altin fiyatlarindaki mevcut
gerilemenin bir diizeltme olarak sinirli kalabilecegini ve altin fiyatlarindaki geri ¢cekilme hareketlerinin alim firsati verebilecegini
isaret ediyor. Dolayisi ile altin fiyatlarinda 1300 seviyesi altindaki kalici bir seyir beklememekle birlikte, altini dniimizdeki
doénemde yeniden 1320 seviyesi lizerine yerlesecegdini dngdrmekteyiz.

Bugilin Almanya’da gelecek olan IFO endeksi verileri ve ABD'den gelecek olan Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Dallas
Fed imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.801 -%1,9 -%0,8 %0,2 -%3,9 %11,7
DAX 11.364 -%1,6 -%2,8 -%1,2 -%8,2 %7,6
FTSE 7.208 -%2,0 -%0,3 %0,3 -%4,0 %7,1
Nikkei 21.627 -%3,1 -%2,3 -%2,7 -%12,5 %4,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.835 -%3,5 -%3,4 -%4,3 %0,5 %9,4
Cin 3.104 -%1,4 -%1,1 %3,4 %10,1 %22,8
Hindistan 38.165 -%1,0 -%0,6 %4,4 %3,1 %4,8
Endonezya 6.525 -%1,4 -%1,1 -%1,4 %9,6 %3,9
Rusya 2.493 -%0,6 %0,6 -%0,1 %2,0 %5,2
Brezilya 93.735 -%3,1 -%5,4 -%3,6 %19,2 %6,7
Meksika 42.292 -%2,2 %1,2 -%3,1 -%14,8 %1,6
Glney Afrika 56.107 -%0,1 %0,6 %0,4 -%1,4 %6,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %20,9 %28,0 %22,0 %41,1 %49,3
EM VIX 19 %18,3 %24,6 %14,0 %0,3 %18,0
MOVE 52 %17,4 %13,5 %10,7 %7,0 %12,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7593 %5,4 %5,7 %8,3 -%8,4 %51,6
Brezilya 3,9065 %3,0 %2,4 %4,3 -%3,5 %18,1
Gliney Afrika 14,4976 %2,0 %0,7 %3,6 %1,2 %17,1
Cin 6,7182 %0,3 %0,1 %0,1 -%2,0 %3,3
Hindistan 68,985 a.d. -%0,2 -%3,0 -%4,5 %8,0
Endonezya 14165 %0,2 -%0,7 %0,8 -%4,4 %4,4
CDS *
Tarkiye 401,6 49,9 33,3 -3,9 -34,4 30,9
Brezilya 175,8 10,8 10,5 -9,3 -55,2 2,6
Guney Afrika 200,0 7,1 15,6 -6,6 10,8 6,4
Endonezya 89,5 -1,7 58 -22,5 3,6 16,3
Rusya 134,9 11 7,2 -7,7 -5,0 -6,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,5 0,6 0,4 12 -2,4 4,9
Brezilya %9,1 0,4 0,3 0,2 -2,6 -1,1
Hindistan %7,3 a.d. 0,0 -0,1 -0,7 0,0
Endonezya %7,6 0,0 -0,2 -0,3 -0,5 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,4 0,30 0,47 0,42 -0,15 a.d.
Brezilya %5,3 0,03 -0,05 -0,04 -0,45 0,79
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,60
Endonezya %3,9 -0,01 -0,20 -0,30 -0,56 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,03 -%1,2 -%0,2 -%0,1 -%14,9 %0,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,04 -%1,6 %0,9 %3,1 -%16,6 -%2,3
Altin -USD / oz 1312,3 %0,4 %0,7 -%1,3 %9,7 %0,2
Gumus - USD /t oz 15,345 -%0,2 %0,6 -%3,6 %7,5 -%10,5
Commodity Bureau Index 424,35 %0,2 %1,1 %2,3 %2,4 -%1,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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