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Haber Basliklari

= ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,5890 — %1,6510 bandinda hareket ederken, dolar endeksi ise 92,61 seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan giini yikselisle tamamladi. Teknik gdstergeler dolar endeksinin 92,70 seviyesini asamamasi
halinde asagi yonli bir dlizeltme yapabileceginin sinyalini veriyor.

= GOU para birimlerinde saticili bir seyir izlenirken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda yatay bir kapanis gerceklestirdigi ve
gorece pozitif ayristigi takip edildi. Bununla birlikte glin icerisinde 7,8453 — 8,0440 seviyeleri arasinda genis bir bantta
islem goren USDTRY paritesi glinli 7,9346 seviyesinden yatay kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi 456,41 baz puana
gerilerken, %18,09'a indi.

= New York Fed Baskani John Williams (FOMC'de oy sahibi) Fed'in faizleri artirmaya baslayacagi zamanin ekonomide
olup bitenlere bagh olacagini bildirdi. Williams, koronavirls vakalari diistiik¢e ve daha fazla insan asilandikca ABD
ekonomisi bu yilin sonlarinda daha hizl toparlanabilecegini belirtti.

= Chicago Fed Baskani Charles Evans (FOMC'de oy sahibi), Fed'in para politikasini ekonomik sonuglara gére
belirleyecegini ve gercek iyilesmeleri gérene kadar para politikasi gevsemesini azaltmayacagini soyledi. Evans, ABD
ekonomisinin bu yil %6,5 buytyecegini, issizligin bu yil %4,5'e ve gelecek yil %4'ln altina diisecegini ve enflasyonun
dismeden Once gegici olarak yikselecegini tahmin ettigini belirtti.

= San Francisco Fed Baskani Mary Daly (FOMC'de oy sahibi), tcretler tGizerinde ¢ok az yukari yonli baski oldugunu ve
finansal kosullarda kopik bulunmadigina dikkat cekerek ABD ekonomisinin hedeflerinden ¢ok uzakta oldugunu
bildirdi. Daly, Fed'in istihdam aciklari ortadan kaldirilincaya ve enflasyonun sadece %2'ye ulasacagi degil ayni
zamanda bir siire bu seviyeyi asacagi da 6ngoriilene kadar faizlerin artmayacagini belirtti.

= ABD borsalarinda diin saticili bir seyir izlendi. Teknoloji hisselerine gelen satislarla birlikte Nasdaqg endeksi %2,01
kayipla 12.961,89 puana inerken, Dow Jones endeksi, %0,01 azalarak 32.420,06 puana ve S&P 500 endeksi %0,55
azalisla 3.889,14 puana geriledi. ABD endeks vadelilerinde bu sabah alicili bir resim 6n plana ¢ikiyor.

= Avrupa borsalari glini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 yilizde 0,02 artarak
423,39 puana ¢ikti. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi yiizde 0,2 artisla 6.712,89 puana yiikselirken, Almanya'da DAX 30
endeksi ylzde 0,35 azalarak 14.610,39 puana geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi ylzde 0,03 artarak 5.947,19 puana
ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi yiizde 0,39 kazancla 24.208,66 puana yiikseldi.

= Bugun baglayacak olan AB Liderler Zirvesi ikin gin strecek. Zirve'de koronavirtise karsi gelistirilen asilar, Turkiye ile
iliskiler ve sanayi politikalarinin ele alinmasi bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

I Almanya Nisan Ayi GfK Tiketici Gliven Endeksi 10:00 -121 -12,9
- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Biilteni 12:00

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 730K 770K

ABD 420 GSYIH Biyiime Orani (Nihai) 15:30 %4,1 %4,1

ABD 4C20 Tuketici Harcamalari (Nihai) 15:30 %24 %24

ABD 4C20 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) 15:30 %1,4 %1,4

ABD Mart Ayi Kansas Fed Imalat Endeksi 18:00 26 24

Global Piyasalar Biilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

GOU para birimlerinde saticili bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda yatay bir kapanis gerceklestirdigi ve gérece
pozitif ayristigi takip edildi. Bununla birlikte glin icerisinde 7,8453 — 8,0440 seviyeleri arasinda genis bir bantta islem géren
USDTRY paritesi glinti 7,9346 seviyesinden yatay kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi 456,41 baz puana gerilerken, %18,09'a indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,9345 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksinin 92,60 seviyesinden islem gordigu,
ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,6230 civarinda seyrettigi takip ediliyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah
saatlerinde karisik bir gériinim séz konusuyken, Turk lirasinin dolar karsisinda sinirli bir deger kazanimi ile en iyi performans
gosteren gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigi goriliyor. Son dénemde artan volatilite nedeniyle USDTRY
paritesindeki giin ici islem araliginin genis bir bantta seyretmeye devam edebilecegdi gorisiindeyiz. Yukari yonli hareketlerde 8
psikolojik direncini takip etmeye devam ediyoruz. Bu direncin asilmasi durumunda 8,04, 8,10 ve 8,20 direnglerini izleyecegiz.
Asagi yonlu hareketlerde ise 7,85, 7,78 ve 7,70 destekleri 6n planda olacak.

Bugln yurt ici piyasalarda 12 — 19 Mart haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak.
Buna ek olarak TCMB 18 Mart PPK karari 6zet notlarini yayinlayacak. Yurt disinda ise Almanya Nisan Ayi GfK Tiketici Guven
Endeksi, Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Biilteni, ABD Haftalik issizlik Basvurulari, ABD 4C20 Nihai GSYIH Biiyiime Orani &
Tiiketici Harcamalar & Ceyreklik Cekirdek PCE verileri ve ABD Kansas Fed Imalat Endeksi takip edilecek.

USD/TRY

M EGUSDTRY leun | 7L [ LN [kHN[svD [sym[Tmp [y Edl=] AL sav MATR:KS [~[=lEl&
o
s

20,

20,

= |07.20 ‘08.20 09.20 10.z20 |11.20 |12.20 |Dl.21 |02.21 |03.21 e :][:

Global Piyasalar Biilteni 3



25 Mart 2021

EUR/USD

Yikselis egilimi stirdren dolar endeksi, diin 92,61 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan glini ylkselisle tamamladi. Dolar
endeksindeki yiikselis egilimi paralelinde saticili seyrini koruyan EURUSD paritesi ise 1,1850 seviyesi Gizerinden 1,1810
seviyesine kadar gerilemesinin ardindan gtini 1,1813 seviyesinden disiisle tamamladi.

Bu sabahki goriinime baktigimizda EURUSD paritesinin 1,1817 seviyesinden islem gordigulnd, dolar endeksinin ise 92,60
seviyesinde hareket ettigini takip ediyoruz. Teknik gostergeler dolar endeksinin 92,70 seviyesini asamamasi halinde asagi
yonlu bir diizeltme yapabileceginin sinyalini veriyor. Dolar endeksinin teknik gostergelerin isaret ettigi geri cekilme hareketini
gerceklestirmesi durumunda EURUSD paritesinde 1,18 civarindan yukari yonli bir tepki gérmeyi bekleyebiliriz. 1,18 seviyesi
gerek Ocak ayindan bu yana devam eden kanal hareketinin alt sinirina denk gelmesi gerekse de psikolojik bir seviye olmasi
dolayisi ile kisa vadeli glglu bir destek konumunda bulunuyor. Paritenin bu seviye lzerinde tutunmasi durumunda ise 1,1850
seviyesine dogru bir tepki hareket gerceklestirerek son dénemdeki kayiplarinin bir kismini telafi etmesi beklenebilir. Ancak bu
noktada, 1,18 desteginin asagi yonlu kiriimasi durumunda disus egiliminin hiz kazanabilecegini ifade etmemizde fayda var.

Buglin yurt disinda Almanya Nisan Ayi GfK Tlketici Gliven Endeksi, Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Biilteni, ABD Haftalik
Issizlik Basvurulari, ABD 4C20 Nihai GSYIH Bliyiime Orani & Tiiketici Harcamalari & Ceyreklik Cekirdek PCE verileri ve ABD
Kansas Fed Imalat Endeksi takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Beklentimize paralel olarak 1720$ seviyesi tizerinde tutunmaya devam eden ons altin, diin 1724$ - 1739$ bandinda islem
gbérmesinin ardindan glnl 1734,23$ seviyesinden sinirli bir yikselisle tamamladi. ABD'de 10 yillik tahvil getirisi diin %1,5890 —
%1,6510 bandinda dalgalanmasinin ardindan glinl yatay bir seyirle tamamlarken, dolar endeksinin ise ylkselisini 92,61
seviyesine tasidigi ve glinii ylkselisle kapattigi takip edildi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1735,60$ seviyesinden islem gériyor. Dolar endeksinin 92,60 seviyesinde hareket ettigini,
ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,62 civarinda dalgalandigini takip ediyoruz. Teknik gériinimi analiz ettigimizde trend ve
momentum gdstergeleri ons altinda kisa vadede 1720% — 1750$ bandinda bir seyir gdremeye devam edebilecedimizin sinyalini
veriyor. Yukari yonli hareketlerde ise 1750% seviyesini yakindan izlemeye devam edecegiz. Ons altinda yukari yonli hareketin
istikrar kazanmasi agisindan 1750% seviyesi Uzerinde bir tutunma gérmemiz 6nem arz ediyor. Fiyatlarin 1750$ tzerinde tutunmasi
durumunda ytikselis cabasinin 1780$ seviyesine dogru stirmesi s6z konusu olabilir. Ancak bu noktada, global faiz hadlerindeki
hareketliligin degerli metallerdeki goriiniim agisindan belirleyici olmaya devam ettigini ve bu cephedeki gelismelerin yakindan
takip edilmesi gerektigini belirtmemizde fayda var.

Buglin yurt disinda Almanya Nisan Ayi GfK Tlketici Glven Endeksi, Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Biilteni, ABD Haftalik
Issizlik Basvurulari, ABD 4C20 Nihai GSYIH Biiyiime Orani & Tiiketici Harcamalari & Ceyreklik Cekirdek PCE verileri ve ABD
Kansas Fed imalat Endeksi takip edilecek.
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XAG/USD

ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,5890 — %1,6510 bandinda hareket ederken, dolar endeksi ise 92,61 seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan giinG yiikselisle tamamladi. Din gln icerisinde hedef islem bandimizda (24,75% — 25,50%) hareket eden
gumds fiyatlarinin ise 25,10$ seviyesinden yatay bir kapanis gergeklestirdigi takip edildi.

GUmis bu sabah saatlerinde 25,10% seviyesinden islem goriyor. 4 saatlik grafiginde bir dusis kanali icerisinde hareket
etmekte olan giims fiyatlarinda gorece zayif seyrin korundugunu gérmekteyiz. Trend ve momentum gdstergelerinin
urettikleri sinyaller dogrultusunda giimis fiyatlarinin kisa vadede 24,75$ — 25,60$ seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz. 100 gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 25,60% seviyesi kisa vadede ilk direng seviyesi olarak karsimiza
cikiyor. Bu seviyenin asilmasi durumunda ise 50 gUnlik hareketli ortalamaya denk gelen 26,36$ seviyesi takip edilecek.

Bugiin yurt disinda Almanya Nisan Ay GfK Tlketici Gliven Endeksi, Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Biilteni, ABD Haftalik
Issizlik Basvurulari, ABD 4C20 Nihai GSYIH Biyiime Orani & Tiiketici Harcamalari & Ceyreklik Cekirdek PCE verileri ve ABD
Kansas Fed Imalat Endeksi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.889 -%0,5 -%2,1 %1,6 %17,9 %3,5
DAX 14.610 -%0,4 %0,1 %5.3 %17,2 %6,5
FTSE 6.713 %0,2 -%0,7 %0,9 %14,9 %3,9
Nikkei 28.406 %0,9 -%5,2 -%5,0 %23,5 %4,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.414 %2,6 -%9,5 -%5,0 %25,8 -%4,3
Gin 3.367 %0,0 -%2,8 -%6,1 %4,6 -%3,1
Hindistan 49.180 -%0,8 -%0,8 -%4,4 %30,5 %2,2
Endonezya 6.156 -%1,1 -%4,1 -%3,2 %23,1 %1,8
Rusya 3.485 %0,5 -%0,6 %2,2 %20,3 %6,0
Brezilya 112.064 -%1,1 -%3,8 -%0,2 %15,5 -%5,8
Meksika 46.703 %0,1 -%2,0 %5.4 %27,7 %6,0
Glney Afrika 65.257 -%0,1 -%3,0 -%3,3 %21,8 %9,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %4,4 %10,2 -%0,7 -%25,6 -%6,8
EM VIX 26 %6,4 %4,7 -%4,7 -%5,4 %3,8
MOVE 61 -%0,1 -%9,0 -%2,0 %63,1 %23,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,9377 %0,1 %5,8 %10,8 %4,1 %6,7
Brezilya 5,6222 %1,8 %0,6 %3,8 %2,0 %8,2
Guney Afrika 14,98 %0,6 %2,2 %3,3 -%11,5 %1,9
Gin 6,5245 %0,1 %0,3 %1,0 -%4,5 %0,0
Hindistan 72,56 %0,2 %0,0 %0,3 -%1,8 -%0,7
Endonezya 14425 %0,2 %0,0 %2,4 -%3,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18,1 -1,0 3,8 4,9 a.d. 52
Brezilya %9,2 0,1 0,7 0,8 a.d. -1,1
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0.3
Endonezya %6,7 0,0 -0,1 0,2 -0,2 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,2 -0,27 1,13 1,40 0,10 1,77
Brezilya %4,2 0,02 0,05 0,45 0,25 0,94
Glney Afrika %4,8 -0,01 -0,10 0,10 -0,81 a.d.
Endonezya %2,6 -0,01 -0,12 0,11 0,27 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,41 %6,0 -%5,3 -%3,9 %53,6 %24,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,18 %5,9 -%5,3 -%3,2 %51,8 %26,1
Altin - USD / oz 1733,2 %0,5 %0,4 -%3,5 -%7,3 -%8,5
Glmis - USD / t oz 25,201 %0,0 -%3,2 -%9,5 %9,0 -%4,6
Commodity Bureau Index 506,74 -%0,2 %1,7 %3,5 %25,9 %14,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkdy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeraltl Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0392) 815 14 54-55-56
(0232) 44501 61
(0232) 241 24 50
(0262) 3231133
(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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