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Haber Basliklari

Bugtin gergeklesecek olan ve kararin 14:30'da aciklanacagi toplantida Para Politikasi Kurulu’nun (PPK) Gec Likidite Penceresi
(GLP) faizini 25 baz puan artirarak %13'e cekmesini bekliyoruz.

Petrol fiyatlari, Orta Dogu'da jeopolitik gerginligin artmasi ve ABD'de azalan ham petrol stoklari ile birlikte sert bir yikselis
hareketi icerisinde bulunuyor. Diin, Fransa Cumhurbaskani Macron'un iran'la niikleer anlasma konusunda yeni bir miizakere
teklifinde bulunmasi sonrasinda kazanclarinin bir kismini geri veren petrol fiyatlarinin, halen daha oldukga gticli seviyelerde
seyrettigi gorilUyor. Bu cercevede Brent petrol varil basina 73 dolarin izerinde seyrederken, ham petrol fiyatlar da varil
basina 67 dolar seviyesi yakinlarinda dalgalaniyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi, Ocak 2014'ten bu yana ilk defa %3'l asmasi sonrasinda ylkselig hareketini durdurdu. Bununla birlikte
dolar endeksinin de, 91 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan kazanclarinin ufak bir kismini geri verdigi ve 90,70 seviyesine
dogru hafif bir geri cekilme kaydettigi gorildu.

Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde, dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki ylkselis hareketi
ve petrol fiyatlarindaki sert yiikselis nedeniyle saticili bir gériinimin hakim oldugunu goriyoruz.

ABD borsalari, Hazine tahvillerindeki yukselisin ardindan, teknoloji ve sanayi hisselerindeki sert satislarla islem giininu
kapatti. Dow Jones Sanayi Endeksi 6 Nisan'dan beri en bilyik glinlik dustsini gergeklestirerek %1,74 geriledi ve 24,024
puandan kapandi. S&P 500 Endeksi 15 giinden fazla siredir en ylksek giinlik duststini kaydederek, %1,34 disti ve 2,634
puandan kapandi.

ABD'de Conference Board Tiketici GlUveni Nisan'da 127'den 128.7'ye yikselerek 18 yilin zirvesine yaklasti. Beklenti 126'yd1.

ABD'de yeni konut satislari Mart ayinda 4 ayin zirvesine c¢ikti. Ticaret Bakanhgi'nin bugiin agikladigi verilere gore konut
satislar %4 artisla 694 bin oldu. Beklenti %1,9 artis olmasi yoniindeydi.

ABD'de S&P Corelogic CaseShiller 20 kentte konut fiyat endeksi Subat ayinda %0,83 artarak beklentiyi asti. Beklenti %0,68'di.
Yillik bazda ise %6,8 artarak %6,35'lik beklentiyi asti.

Reel Kesim Glven Endeksi, Nisan ayinda bir dnceki aya gore 0,7 puan azalarak 111,2 seviyesine geriledi. Kapasite kullanim
orani ayni ddnemde %77,3 seviyesine geriledi. Veri, gectigimiz ay %77,8 idi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 14:00
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin gerceklesecek olan PPK toplantisinda GLP'nde 25 bp artirnm bekliyoruz

Bugtin gerceklesecek olan ve kararin 14:00'da agiklanacagi toplantida Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) Gec¢ Likidite Penceresi
(GLP) faizini 25 baz puan artirarak %13’e ¢cekmesini bekliyoruz. TCMB'nin bu hafta yayinladigi Beklenti Anketi de (70 katihmcinin
olusturdugu) piyasa beklentisinin 25 baz puanlik bir artis yoniinde oldugunu ortaya koydu.

e Mart basindan bu yana Tirk lirasinda goérilen deger kaybi manset enflasyon Uzerindeki baskiyi daha da artirmisg
durumda.

e Bunu yani sira, orta vadeli enflasyon beklentilerindeki kotilesmenin de stirdiga goéraliyor.
e TCMB'nin mevcut s6zlli yonlendirmesinin de faiz artirimi beklentilerini destekledigini dusiinlyoruz.

e 25 baz puan faiz artinminin fiyatlarin icerisinde yer aldigini ve piyasa dinamikleri izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini
distndyoruz.

Ayrintili raporumuz igin

Petrol fiyatlarindaki son goriiniim ve temel gelismeler

Petrol fiyatlari, Orta Dogu'da jeopolitik gerginligin artmasi ve ABD'de azalan ham petrol stoklari ile birlikte sert bir
yiikselis hareketi icerisinde bulunuyor. Diin, Fransa Cumhurbaskani Macron'un iran'la niikleer anlasma konusunda yeni bir
muzakere teklifinde bulunmasi sonrasinda kazanclarinin bir kismini geri veren petrol fiyatlarinin, halen daha oldukg¢a giicli
seviyelerde seyrettigi gorlliyor. Bu cercevede Brent petrol varil basina 73 dolarin izerinde seyrederken, ham petrol fiyatlari da
varil basina 67 dolar seviyesi yakinlarinda dalgalaniyor.

Petrol fiyatlarindaki s6z konusu yiikselis hareketinde Orta Dogu’daki jeopolitik gerginlikler dnemli rol oynuyor. iran ve
Suudi Arabistan arasindaki gerginligin artmasi ile birlikte petrole yonelik arz endiselerinin de arttigi goriliyor. Suudi
Arabistan'in Yemen'de Husilerin firlattigi balistik flizeleri disirmesi ve Suudi Arabistan énciligindeki koalisyonun Husilerin
onemli liderlerinden birini 6ldirmesinin ardindan petrol fiyatlarindaki yikselisin hizlandigi goruldi.

e Bunun yani sira, ABD Bagkani Donald Trump'in 12 Mayis itibariyle Irana yénelik ekonomik yaptirimlara geri dénecegini
belirtmesi de petrol fiyatlari Gzerindeki yukari yonli hareketi hizlandiran faktorler arasinda yer aliyor. ABD Baskani
Donald Trump, Iran'a fiize programi nedeniyle yeni kisitlamalar getirilmezse Iran ile P5+1 Glkeleri arasinda yapilan
2015 tarihli niikleer uzlaslyr 12 Mayis itibariyla iptal etme tehdidinde bulunmus, bunun tizerine Iran Cumhurbaskani
Ruhani ise ABD'nin nuikleer anlasmada kalmayi stirdirmemesi durumunda agir sonuclarla karsilasacagini belirtmisti. Bu
noktada ABD'nin 12 Mayis itibariyle s6z konusu anlasmadan cekilmesi Iran’a yénelik yaptirnmlarin yeniden giindeme
gelmesi durumunda petrol tzerindeki ylkselis hareketinin hizlandigi gorilebilir.

e ABD yo6netiminin OPEC'e yonelik suclamalari da petrol fiyatlarindaki ylikselisi destekleyen unsurlar arasinda yer aliyor.
Trump, gegtigimiz hafta sosyal medya Uzerinden yaptidi bir paylasimda, petrol fiyatlarindaki bu yiikselisten OPEC'i
sorumlu tutmus ve yapay bir fiyat diizeyi yarattiklarini belirtmisti.

Jeopolitik risklerin yani sira, ABD'de azalan stoklarin da petrol fiyatlar lizerinde destekleyici bir unsur oldugu dikkat
geciyor. Asagidaki grafik Gzerinden de (solda) gorilebilecedi Gizere, ABD'de ham petrol stoklar dustis kaydetmeye (0'in
altinda olusum stoklarda azalmayi isaret ediyor) devam ediyor. Bloomberg anketine gére ABD'de yarin agiklanacak resmi
verilerin, ham petrol stoklarinin gecen hafta 1,4 milyon varil diistigini gostermesi bekleniyor.
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Tiim bu gelismeler 1siginda, OPEC’in 22 Haziran 2018'de Viyana'da gerceklestirecegi olagan toplantisinda arz
kesintisine yonelik bir karar degisikligine gidip gitmeyecegi merak konusu. OPEC gectigimiz yildan bu yana, Rusya'nin da
katilimiyla uygulamaya koydugu arz kesintisi ile birlikte gtinliik 1,8 milyon varillik arz kisintisina gidiliyor. OPEC'ten son gelen
aclklamalar, s6z konusu uygulama ile birlikte petrol piyasasinda arz-talep dengesinin blyik 6l¢lide yakalandigini belirtiyor.

e Bu noktada, azalan arz endiseleri ve yiikselen petrol fiyatlari ile birlikte OPEC'in arz kesintilerine son verebilecegi
belirtiliyor. fran'in OPEC'in fiyatlarin artmaya devam etmesi durumunda arz kesintilerini sona erdirebilecedini belirtmesi
de bu yondeki beklentileri artiriyor.

e Ayrica, petrol fiyatlarinda son goérilen hizli ylkselis hareketi ile birlikte Rusya ve Nijerya gibi tlkelerin Avrupa'ya petrol
ihracati gerceklestirmelerinin zorlastig belirtiliyor.

e Ancak, mevcut jeopolitik riskler ve ABD'de azalan stoklar ile birlikte OPEC'ten gelen bu agiklamalarin petrol fiyatlari
Uzerinde herhangi bir asagi yonli etki yaratmadigi goruliyor.

Petrol fiyatlarindaki teknik goriiniime bakildiginda ise:

e Asagidaki grafik Gzerinden de gorilecegi Uzere (sagdaki), Brent petrol fiyatlari Haziran 2017'den bu yana istikrarh bir
yUkselis hareketi icerisinde bulunuyor. S6z konusu orta vadeli kanalin Gst sinirt 77$ - 78$ bandina denk geliyor.
Dolayisi ile Brent petroliin kanal icerisinde yiikselis hareketine devam etmesi durumunda yukarida 77- 78% bandinin
direng bolgesi olusturdugunu ve fiyatlarin bu seviyenin Uzerine ¢ikmakta zorlanabilecegini belirtebiliriz.

e Brent petroldeki asadi yonliu hareketlerde ise, kanalin alt sinirina denk gelen 20 haftalik hareketli otalamanin, yani 68%
seviyesinin dnemli bir destek olusturdugunu ve fiyatlarin kisa — orta vadede bu seviyenin altina gerilemesinin zor olugu
gorusundeyiz.

e Kisacasi, mevcut jeopolitik riskler ve stok endiseleri ile birlikte petrol fiyatlarindaki yukselisin bir sire daha devam
edebilecegi ve 77-78% bandinin hedef haline gelebilecegi gorusiindeyiz. Ancak bu bandin asilmasinin teknik anlamda
zor olugunu goriyoruz. Asagi yonli hareketlerde 68$ seviyesinin 6nemli bir destek gérevi gordigunu belirtebiliriz.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

ABD 10 yillik tahvil faizi, Ocak 2014'ten bu yana ilk defa %3l asmasi sonrasinda yiikselis hareketini durdururken, dolar endeksinin
de, 91 seviyesi lizerini test etmesinin ardindan kazanclarinin ufak bir kismini geri verdigi ve 90,70 seviyesine dogru hafif bir geri
cekilme kaydettigi gorildi. Bununla birlikte USDTRY paritesinin de diin sabahki biiltenimizde bahsettigimiz teknik diizeltmeyi
gerceklestirdigini ve 4,08'e dogru geri ¢ekildigini gordiik. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tlke para birimlerinde, dolar
endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki yiikselis hareketi ve petrol fiyatlarindaki sert yiikselis nedeniyle saticili bir gériinimiin hakim
oldugunu goriiyoruz. Bu noktada dolar endeksinin bir stire 90,75 — 91 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izlemesini, ancak
sonrasinda 91 seviyesi Gizerine ¢ikarak ylkselisini stirdtrmesini beklemekteyiz. Bu dogrultuda USDTRY paritesinin de kisa vadede
4,08 — 4,10 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izlemesini, ancak daha sonra 4,10 seviyesinin asilmasi ile birlikte ylkselis hareketini
strdlirmesini bekliyoruz. Ancak, teknik gérinimuni bir kenara birakacak olursak, kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan bugiin
saat 14:00'da acgiklanacak olan PPK karari oldukca 6nemli olacak. Toplantida Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) Geg Likidite
Penceresi (GLP) faizini 25 baz puan artirarak %13'e ¢ekmesini bekliyoruz. 25 baz puan faiz artinrminin fiyatlarin icerisinde yer
aldigini ve piyasa dinamikleri tizerinde dnemli bir etki yaratmayacagini diistiniiyoruz. Ancak PPK'nin 50 baz puan ve Uzeri bir faiz
artinrmina gitmesi durumunda piyasada TL lehine hareketlerinde hizlanabilecegi ve kurda 4,05 seviyesine dogru bir hareket
gorilebilecegi gorusindeyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,0865 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde asag!
yonlu hareketlerde 4,0853 seviyesi destek, 4,0920 seviyesi ise diren¢ konumunda. 4,0920 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 4,0996, 4,0853 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz
4,0764d.
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EUR/USD

Din sabahki bultenimizde, EURUSD paritesinin 1,22 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini beklememekle birlikte,
paritenin bu seviyeden yoniini yukari ¢evirmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini bekledigimiz belirtmistik. ABD tahvil
faizlerindeki ve dolar endeksindeki yiikselisin kismen durulmus olmasi ile birlikte gliclenen EURUSD paritesi, 1,2240 seviyesi
Uzerine kadar cikarak kayiplarinin bir kismini telafi etti. Bu sabah saatleri itibariyle 1,22 seviyesi Gzerindeki seyrini siirdiiren
paritenin, dolar endeksindeki yikselisin surecegine yonelik beklentimize ragmen, 1,22 seviyesi altinda kalici bir hareket
sergilemesini beklemiyoruz. Paritenin kisa vadede kayiplarini telafi ederek yeniden 1,24 — 1,25 bandini hedef haline getirmesini
beklemekteyiz. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zIlU yonlendirmesini
sUrdirecegi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin 6niimizdeki
doénemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi gértiyoruz. Dolayisi ile
yatinmcilarimiza paritedeki Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2215 seviyesinden islem gérmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,2200 seviyesi destek, 1,2255 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2255 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2300, 1,2200 desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2167.
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XAU/USD

ABD 10 yillik tahvil faizi, Ocak 2014'ten bu yana ilk defa %3’ asmasi sonrasinda yukselis hareketini durdururken, dolar endeksinin
de 91 seviyesi lizerinden kismen geri ¢ekildigi ve kazanglarin ufak bir kismini geri verdigi goriildi. Dolar endeksindeki yiikselisin
hareketinin durulmasi ile birlikte yoninU yukar ceviren altin fiyatlari ise, diin gin icerisinde 1330 seviyesi Gzerine yikselerek
kayiplarinin bir kismini telafi etti. Altin fiyatlar bu sabah saatleri itibariyle 1325 seviyesi lizerinde hareket ediyor. Bu noktada,
dolar endeksindeki yiikselisin altin fiyatlar Gizerinde yarattigi baskinin gegici oldugu ve ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil
faizlerindeki ylkselisin altin fiyatlarini yukari yonli destekleyecegi gorisiindeyiz. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede 1330
seviyesini hedef haline getirmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini bekliyoruz. Genel gériinime bakacak olursak: Altinin
bu yil icerisinde ylkselis performansini korumasini ve diistislerin alim firsati olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. ABD reel faizi
ile altinin ¢ok uzun bir stireden sonra yeniden beraber hareket etmeye baslamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin ylkseldigi
bir ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. ABD reel faizinin ylikselmesi altini “ABD’de enflasyon
gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon karsisinda en énemli glivenli limanlardan biri olan altin yatinmcilar
tarafindan korunma amaciyla talep goriyor. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukari yénli potansiyelinin devam edebilecegini ve
altindaki dususlerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini gosteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yukselis egilimini
korumasini ve 1380 seviyesi lzerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1327,11 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek, 1330 seviyesi ise diren¢ konumunda.
1330 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1335,06, 1325 desteginin asagi yonlu kinlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1320.

XAU/USD

v RALILUSD,H4 1328,99 132944 132682 132711 1367 30
126210
135655
1251.00
1245 .20
132975
132420
(5551
132295
121728

121170

120615
100
a0

Stach(5,3,3) 576253 746727

MACD(12,26,9) -3.833 4,685 EVENTE -

.04

16 Mar 2012 19 Mar 00:00 20 Mar 17:00 22 Mar 01:00 23 Mar 09:00 26 Mar 17:00 22 Mar 01:00 29 Mar 00:00 2 Apr 17:00 4 Apr 0100 S Apr0%:00 & Apr 17:00 10 Apr01:00 11 Apr09:00 12 Apr 17:00 16 Apr 01:00 17 Apr09:00 12 Apr21:00 20 Apr 0500 23 Apr 12:00 24 Apr 21:00

Global Piyasalar Biilteni 7



25 Nisan 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,635 -%1.3 -%2.7 %1.8 %3.0 -%1.5
DAX 12,551 -%0.2 -%0.3 %5.6 -%3.1 -%2.8
FTSE 7,425 %0.4 %2.8 %7.3 -%0.3 -%3.4
Nikkei 22,278 -%0.6 %0.0 %7.4 %2.0 -%2.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110,059 -%0.8 -%0.6 -%5.6 %1.6 -%4.6
Cin 3,129 -%0.3 %0.9 -%1.1 -%8.2 -%5.7
Hindistan 34,617 -%0.1 %0.8 %6.1 %4.7 %1.6
Endonezya 6,230 -%1.0 -%2.4 -%0.7 %2.4 -%2.9
Rusya 2,254 %0.1 %2.9 -%1.4 %10.0 %6.8
Brezilya 85,469 -%0.2 %1.6 %1.3 %11.5 %11.9
Meksika 48,047 -%0.8 -%1.8 %3.3 -%1.7 -%2.6
Gliney Afrika 57,675 %0.0 %1.5 %2.3 -%0.8 -%3.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 %6.8 %18.2 -%27.5 %61.5 %63.2
EM VIX 20 %3.0 %0.5 -%33.1 %18.8 %22.7
MOVE 53 %0.6 %9.6 -%5.6 -%5.2 %13.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.0861 %0.2 -%0.3 %2.6 %9.2 %7.6
Brezilya 3.4734 %1.8 %1.9 %4.9 %7.0 %5.0
Gliney Afrika 12.3262 %1.8 %2.8 %4.9 -%10.3 -%0.5
Cin 6.3065 %0.2 %0.4 -%0.2 -%5.0 -%3.1
Hindistan 66.3875 %0.4 %1.1 %2.1 %2.0 %3.9
Endonezya 13888 %0.1 %0.9 %0.8 %2.6 %2.4
CDS *
Tarkiye 194.9 -1.8 -9.2 7.1 -15.1 60.2
Brezilya 169.7 -0.4 2.2 -1.9 -21.6 55.9
Guney Afrika 159.4 4.1 3.8 -12.6 -30.7 a.d.
Endonezya 101.7 3.3 2.3 9.4 -15.5 42.9
Rusya 129.8 -6.9 -5.4 20.0 -17.9 30.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.7 0.1 -0.4 0.0 1.0 1.0
Brezilya %9.9 0.1 0.1 0.4 0.2 -0.3
Hindistan %7.7 0.0 0.2 0.1 0.9 0.4
Endonezya %7.0 0.2 0.3 0.0 0.2 0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.0 0.04 -0.05 0.04 0.74 a.d.
Brezilya %5.1 0.05 0.14 0.08 0.37 0.51
Guney Afrika %4.8 0.00 0.05 -0.04 0.23 0.31
Endonezya %4.3 0.15 0.24 0.17 0.77 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.86 -%0.3 %3.2 %4.8 %26.6 %10.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.7 -%1.0 %1.8 %2.8 %29.0 %12.0
Altin -USD / oz 1331.4 -%0.4 -%1.2 -%1.4 %4.4 %1.7
Gumus - USD /t oz. 16.703 -%2.7 -%0.5 %1.0 -%1.6 -%2.6
Commodity Bureau Index 444.9 -%0.2 %0.9 %1.3 %3.6 %2.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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