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Haber Basliklari

25 - 29 Nisan haftasi veri takvimimizi bulabilirsiniz.

= Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, cumhurbaskanligi secimi ikinci turunda asiri sag parti lideri Marine Le
Pen'i geride birakarak yeniden cumhurbaskani secildi. Secimlerin ardindan euronun haftaya distsle basladigi ve
EURUSD paritesinin bugiin Asya seansinda 1,0775 seviyesi altini test ettigi takip ediliyor.

= Cin'de artan can kayiplari ve sikilasan tedbirler petrol fiyatlari Gzerinde etkili olmaya devam ediyor. Cuma giini varil
basina 105,54$ seviyesine kadar gerileyen Brent, bugiin ise piyasa acilisinda 103,30% seviyesine kadar geriledi.
DusUsin sirmesi durumunda asagida 99$ destegini yakindan takip edecegiz. Arz sorunlarinin varligini korudugu ve
PEC'in fiyat artislarina tepkisiz kalmaya devam ettigi bir ortamda petrol fiyatlarindaki olasi geri ¢cekilmelerin sinirli
kalmay: strdirebilecegi gorisiindeyiz.

= Fed baskani Powell'in sahin agiklamalarinin ardindan ABD borsalari Cuma giniina sert dislsle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi, 900 puanin lGzerinde deder kaybetti ve %2,82 azalisla 33.811,40 puana gerileyerek Ekim 2020'den
bu yana en kotu performansi kaydetti. S&P 500 endeksi %2,77 azalarak 4.271,78 puana ve Nasdaqg endeksi %2,55
kayipla 12.839,29 puana indi.

= Avrupa borsalari haftanin son islem giintini dustsle tamamladi. Madencilik sirketlerinin hisselerinde yogunlasan satis
sonrasi gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,79 azalarak 453,31 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,99
azalarak 6.581,42 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii %1,39'lik distsle 7.521,68 seviyesinden
tamamladi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,12 deger kaybederek 24.279,63 ve Almanya DAX 30 endeksi %2,48
diserek 14.142,09 seviyesinden giini kapatti.

=  Fed cephesinden gelen sahin agiklamalarin yarattigi etki, ylkselis egilimini strdiren tahvil getirileri ve Cin'de artan
koronavirls vakalari ile birlikte kiiresel piyasalarin yeni haftaya disik risk istahiyla basladigi takip ediliyor. Bu
cercevede bu sabah saatlerinde Asya Pasifik hisse senetlerinin tamaminda saticili bir seyrin hakim oldugu, ABD ve
Avrupa endeks vadelilerinde de %1'in tGzerinde kayiplarin oldugu gozleniyor.

= Fed toplantisi dncesinde kamuya acik yorum ve agiklamalarda bulunulmayan sessiz doneme giren FOMC Uyeleri 5
Mayis'a kadar herhangi bir konusma yapmayacaklar.

= Fed'den agresif faiz artirrmi mesajlari degerli metallerde satis baskilari olusmasina yol agarken, gimusteki
reaksiyonun altina kiyasla daha sert oldugunu ve altin / gimis rasyosnun 80 seviyesi Gizerine ¢iktigini gozlemledik.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
%1.0 %2.0
%1.5
%0.5

. %1.0
%0.0 — . %0.5 I I
%0.0 L -

-%0.5
-%0.5
-%1.0
-%1.0
-%1.5 -%1.5
-9
-%2.0 %2.0
AUD CHF 1PY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Veri_Takvimi_25-_29_Nisan.pdf

25 Nisan 2022

Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Nisan Ayi IFO is Giiveni Endeksi 11:00 89 90,8
ABD Mart Ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 15:30 0,45 0,51
ABD Nisan Ayi Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi 17:30 4,8 8,7
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Makroekonomik Gelismeler

Piyasalarda Mayis ve Haziran aylarina yonelik 50’ser baz puanlik faiz artinnm fiyatlaniyor

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in 4 Mayis ve 15 Haziran tarihli
toplantilarinda 50°ser baz puanlik faiz artirmina gidilmesi olasiliginin fiyatlarda yer aldigini gérmekteyiz. En son olarak
Fed Baskani Powell ise Persembe giinii IMF tarafindan diizenlenen panelde yaptigi konusmasinda Fed'in 3-4 Mayis tarihlerinde
gerceklestirecegi toplantida 50 baz puanlik bir faiz artisinin masada olacagini séyledisdylemisti Enflasyonun Fed'in %2'lik
hedefinin oldukca Ustlinde olmasi sebebiyle Fed'in biraz daha hizli hareket etmesinin uygun olacagini séyleyen Powell, 5nden
yuklemeli sikilastirma adimlarinin gerekliligine isaret etti. Hatirlanacagi Gizere St. Louis Fed Baskani James Bullard gectigimiz
hafta basinda yaptigi konusmasinda Fed'in enflasyonlar micadele icin hizli hareket etmesi ve birden fazla 50 baz puanlik faiz
artinmlariyla faizleri %3,5 civarina ¢cekmesi gerektigini belirtirken, 75 baz puanlik bir artinm yapilip yapilmayacagi yoniindeki bir
soruya “Su anda 50 baz puan Uzeri bir artirm baz senaryom degil. Bu ihtimal i¢in imkénsiz diyemem ama baz senaryom bu
degil” yanitini vermisti. Bullard'in agiklamasinin ardindan dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda hizli bir yukari yénli tepki gérsek
de piyasalarda su an icin 75 baz puanlik bir artinmin fiyatlamalara girmedigi takip ediliyor.

e 3-4 Mayis'ta gerceklestirilecek FOMC toplantisinda artik 50 baz puanlik bir faiz artisina kesin goéziyle bakiliyor. Diger
yandan hatirlanacgai tizere FOMC'nin Mart ayi toplanti tutanaklarinda tyelerin Fed bilancosundaki Hazine
tahvillerinden aylik 60 milyar dolar ve mortgage’a dayali menkul kiymetlerden 35 milyar dolar olmak (izere toplam 95
milyar dolarlik bir azaltima gidilmesini ve miktarlarin 3 aylik veya biraz daha uzun bir ddnem icin uygulanmasina
yonelik bir plani degerlendirdikleri ifade edilmisti. Dolayisi ile Mayis toplantisinda bilanco daraltim planina iliskin
detaylarin da elde edilmesi bekleniyor.

e Gectigimiz hafta Fed Uyelerinin birbiri ardinda agiklamalarda bulundugu yogun bir hafta oldu. Cumartesi giiniinden
itibaren kamuya acik yorum ve aciklamalarda bulunulmayan sessiz déneme giren Fed yetkilileri, 5 Mayis'a kadar
herhangi bir konusma yapmayacaklar.

Artan sahin fiyatlamalar ile birlikte dolar endeksindeki teknik goriiniim de yiikselis egiliminin devam ettiginin sinyalini
veriyor. 100 seviyesinin dnemli bir diren¢ konumundan destek konumuna geldigi dolar endeksinde teknik gostergeler kisa
vadeye ilisin olarak 100 — 102,50 bandini 6n plana ¢ikariyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin son islem giiniinde dolar endeksindeki yiikselis egilimi korunurken, GoU para birimleri tizerindeki baskinin siirdiigi
takip edildi. Dolar endeksi 101,33 seviyesine yikselerek yaklasik son 2 yilin zirvesini test ederken, ABD 10 yilliklari %2,97
seviyesine ulasti. Bununla birlikte GoU para birimleri Brezilya reali énciiliginde deger kaybederken, Tiirk lirasinin ise dolar
karsisinda %0,24 oraninda geriledigi ve orta siralarda yer aldigi izlendi. Bununla birlikte gtin icerisinde 14,76 seviyesi Uzerini
test eden USDTRY paritesi, glini 14,74 civarindan sinirli bir ytikselisle kapatti. Trkiye 5 yillik CDS primi 591,44 baz puana
ylkselirken, 10 yillik tahvil faiz ise %21,77'ye indi.

Teknik olarak kurda gunlik grafikteki ylkselis kanalini takip etmeye devam ediyoruz (asagidaki grafikte kirmizi kanal). S6z konusu
kanalin alt ve Ust cizgilerini g6z 6niinde bulundurdugumuzda, daha dnce kisa vadeye iliskin 6n plana ¢ikardigimiz 14,50 - 15,50
bandini bu hafta itibariyle 14,65 — 15,65 olarak revize ediyoruz. Teknik gostergeler kurun 14,65 altina inmedigi miiddetce olasi geri
cekilmelerin sinirl kalabilecegini, diger yandan 15,65 seviyesinin asiimasi ve giinlik grafikteki kanalin yukari yonli kiriimasi
durumunda ise yikselis egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor.

USD/TRY
MERUSDTRY GUN | TL | LIN [KHN[SVD smmvvv—v_cﬂm—wmj
o
.

1=

f;t]ﬁ] Iﬁ;&uﬂm?mm,“ s

AN N T N AN T

01/22 |nz;22 ‘03;22 ‘04;22 L Bl

Global Piyasalar Biilteni



25 Nisan 2022

EUR/USD

Fransa cumhurbaskanligi secimlerinin ardindan yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yapan euro, dolar karsisindaki dististing istikrarl
bir sekilde siirdiriyor. Buglin Asya seansinda 1,0775 seviyesi altina inen EURUSD paritesinde diists egiliminin korundugunu ve
ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam ettigi gézleniyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0772 seviyesinden islem gorlyor. Teknik gostergeler paritede kisa vadede 1,10 seviyesi
Uzerinde kalici bir hareket olusmayabileceginin sinyalini verirken, dnimuzdeki doneme iliskin olarak ise 1,05 - 1,10 bandini 6n
plana gikariyor. Gerek teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller gerekse de temel gelismelerin olusturdugu “dolar pozitif — euro
negatif’ zemin ¢ercevesinde paritedeki genel diistis egilimini korundugunu ve ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya
devam etmesini bekledigimizi ifade edelim. Fed'in 6nemli 6lclide sahinlesen tutumu yaninda Avrupa Merkez Bankasinin hizli bir
sikilasmadan uzak olusu temel dinamiklerin parite aleyhinde gelistigini bize gosteriyor. Teknik gérliniimin de disls egiliminin
devamina isaret ettigini gorliyoruz. Yukarida da ifade ettigimiz Gzere 6nimiizdeki doneme iliskin diists egiliminin korunmasini
beklemekle birlikte 1,05 — 1,10 bandini 6n plana ¢ikariyoruz. Daha kisa vadeli goériinimde ise 1,0775, 1,07 ve 1,0675 seviyeleri giin
ici destek, 1,0820, 1,0873 ve 1,0915 seviyeleri diren¢ konumunda yer aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed cephesinden gectigimiz hafta icerisinde gelen agresif faiz artirnmi mesajlari degerli metallerde satis baskilari olusmasina ve
gectigimiz hafta basinda 1998$ seviyesinden yonini asadi ceviren ons altin fiyatlarinin son iki haftalik yikselisin ardindan
gectigimiz haftayr 1931,95$ seviyesinden disisle tamamlamasina yol agti. ABD'de 10 yillik reel getiri 2020'den bu yana ilk defa
pozitife donerken, dolar endeksindeki yiikselisin 101 seviyesi lizerine tasindigi goézlendi. Bununla birlikte gectigimiz haftayi
dustsle tamamlayan ons altin, bugilin Asya seansinda duststnt 1915$ seviyesine kadar genisletti.

Altinin ons fiyatinda bu sabah saatlerinde saticili seyir stiriiyor. Asagidaki 4 saatlik grafik Gizerinden de gorilebilecegi gibi ons altin
Subat ayi basindan bu yana stirdlrdigu ytkselis trendini (kirmizi ¢izgi ile belirtilmis olan trend) ve kisa vadeli yiikselis kanalini
(mavi ile belirtilmis olan kanal) asadi yonli kirmis durumda. Bu kirlmalar bize gegctigimiz haftada bu yana etkili olan satis
baskisinin teknik bir diizeltme olmaktan 6teye gegebilecegini ve kisa vadede etkili olmaya devam edebilecegdinin sinyalini veriyor.
Teknik gostergeleri analiz ettigimiz kisa vadeye iliskin 1900$ — 1950$ bandinin 6n plana giktigini goriyoruz. Ara destek seviyesi
olarak 1915$ destegi takip edilecekken, 1950% seviyesi dncesinde ise 1923% ve 1940$ direncleri bulunuyor. 1900% seviyesinin
asagi yonla kirilmasi durumunda ise diistisiin hiz kazanmasi beklenebilir.

XAU/USD
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XAG/USD

Fed'den gectigimiz hafta gelen agresif sikilasma sinyalleri degerli metallerde sert kayiplari beraberinde getirirken, gimusteki
reaksiyonun ons altina kiyasla daha sert oldugunu gériiyoruz. Oyle ki ons altin gectigimiz haftay1 %2,1'lik dususle kapatirken,
glmusteki haftalik kaybin %6'ya ulastigi dikkat cekti. Altin/glimdis rasyosunun ise 80 seviyesi lizerine ulastigi takip edildi.
Bununla birlikte Cuma giint 24,05$ seviyesine kadar inen giimusun, bugiin piyasa acilisinda dustisiini 24$ altina tasididi ve
23,70% seviyesini test ettidi izleniyor.

GUmusteki satis baskisinin stiridiigu ve kisa vadeli teknik gostergelerin asagi yonlu sinyaller Urettigini gdrmekteyiz. Bugiin ve
yarin gimuste 23,85$ seviyesinden gecen 200 giinlik ortalamanin altinda bir kapanis olup olmayacagini izleyecegiz, zira bu
seviyenin altinda bir glinlik kapanis olusmasi ve 200 gunlik ortalamanin asagi yonli kirilmasi satis baskisinin 23$ seviyesine
dogru hiz kazanmasina yol acabilir. 23$ seviyesi dncesinde ise 23,55% ve 23,20$ destekleri yer aliyor. Olasi yukari yonli
hareketlerde ise 24§, 24,30% ve 24,50% direncleri takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,272 -%2.8 -%2.8 -%6.0 -%6.5 -%10.4
DAX 14,142 -%2.5 %0.5 -%1.1 -%9.3 -%11.0
FTSE 7,522 -%1.4 -%0.8 %0.5 %4.1 %1.9
Nikkei 27,105 -%1.9 -%0.7 -%5.5 -%7.0 -%17.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,473 -%3.3 -%0.9 %13.7 %65.6 %33.1
Cin 3,087 -%2.4 -%5.7 -%6.2 -%16.6 -%17.2
Hindistan 57,197 -%1.1 -%1.0 -%1.3 -%7.2 -%2.8
Endonezya 7,226 -%0.1 -%0.8 %3.0 %8.9 %9.6
Rusya 2,232 -%1.7 -%7.9 -%10.1 -%47.5 -%41.1
Brezilya 111,078 %0.0 -%4.9 -%6.7 %2.2 %6.0
Meksika 53,192 -%0.1 -%1.8 -%4.0 %2.6 -%0.2
Gulney Afrika 72,265 -%1.5 -%1.2 -%2.8 %7.9 -%2.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 %24.4 a.d. %23.0 %82.8 %24.0
EM VIX 29 %9.3 a.d. %5.5 %53.2 %19.0
MOVE 128 -%2.0 a.d. %21.6 %77.8 %161.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.7422 %0.2 %0.7 -%0.5 %53.4 %98.1
Brezilya 4.7961 a.d. a.d. -%2.3 -%15.1 -%1.7
Gliney Afrika 15.6082 %1.5 %6.7 %5.4 %5.3 %6.2
Gin 6.5014 %0.8 %2.0 %2.1 %1.8 -%0.4
Hindistan 76.485 %0.4 a.d. %0.4 %2.1 %4.7
Endonezya 14357 %0.1 a.d. %0.0 %1.7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.4 a.d. a.d. 0.2 -0.1 2.1
Hindistan %7.2 0.0 a.d. 0.3 0.8 1.3
Endonezya %7.0 0.0 a.d. 0.2 0.9 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.5 0.01 a.d. -0.08 1.33 3.13
Brezilya %5.5 0.07 a.d. 0.30 0.80 2.31
Guney Afrika %5.6 0.10 a.d. 0.42 1.1 a.d.
Endonezya %3.8 0.07 a.d. 0.45 1.31 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 106.65 -%1.6 a.d. -%7.6 %24.7 %105.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 102.07 -%1.7 a.d. -%8.7 %21.9 %110.4
Altin -USD / oz 1931 -%0.7 a.d. %0.5 %7.5 %1.9
GlUmis -USD /t oz. 24.259 -%1.5 a.d. -%2.5 -%0.8 -%8.2
Commodity Bureau Index 638.39 -%0.3 a.d. %1.1 %12.3 %43.8

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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