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Haber Bashklari

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin Madrid'de diizenlenen bir panelde konustu. Draghi, makro ekonomik
ortamin iyilestigini, ancak buna ragmen Avrupa Merkez Bankasinin temkinli kalmaya devam ettigini ifade etti.

= ABD'de 2. el konut satislari Nisan'da beklentilerden fazla geriledi. National Association of Realtors (NAR) verilerine gére
konut satislari %2,3 distsle 5,57 milyon oldu. Stoklardaki azalmanin fiyatlari yikseltmesi satislarin diismesinde etkili oldu.
Beklenti %1,1 dlsls olmasiydi. Satislar yillik bazda ise %1,6 yiikseldi.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), (ilkede ticari ham petrol stoklarinin gecen hafta 4,4 milyon varil (%0,9) azalisla 516,3
milyon varile diistiguni agikladi. Piyasa beklentisi, stoklarin 2,4 milyon varil azalmasi yoniindeydi. Bir 6nceki hafta da ham
petrol stoklari 1,8 milyon varil diisiis kaydetmisti.

= Fed'in 2-3 Mayis'ta diizenledigi toplanti tutanaklarinda, cogu Fed yetkilisi, parasal sikilasmanin "yakin" bir zamanda
yapilmasinin uygun olabilecegini belirtti.

= New York Borsasi, Fed'in mayis ayi toplanti tutanaklarinin agiklanmasinin ardindan giini kazanclarla tamamladi.

= Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, Fed'in 2017 yilinda iki kez daha faiz artirimi yapmasi gerektigini diistindiigiini ve bu
artinmlarin yapilmasi halinde bile para politikasinin halen genislemeci kalacagini soyledi.

= Rusya enerji bakani Alexander Novak, OPEC ve OPEC disi Ureticilerin buglin Viyana'da gerceklesecek olan toplantida
mevcut petrol Gretim kesintilerini 2018 yili Haziran ayina kadar toplam 12 ay uzatma secenegi hakkinda goériseceklerini
bildirdi. Novak, "Onerilen mevcut kotalari korumak. Siire 9 ay, Bir 3 ay daha uzatma olasiligini gériisecegiz" dedi.

= Chicago Fed Baskani Charles Evans, hedefin altinda olan ABD enflasyonunun "ciddi bir politika iskasi sonucu" oldugunu
soyledi. Evans, Japonya Merkez Bankasi'nin sponsorlugunu yaptigi bir konferansta yaptigr konusmada, su an %4,4'lik
issizlik oranina sahip olan ABD ekonomisinin "esasen" tam istihdama déndiglnd, enflasyonun ise sekiz yildir Fed'in % 2
hedefinin altinda seyrettigini ifade etti.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Makroekonomik Gelismeler

Draghi, temkinli durusun siirdiigiinii yineledi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin Madrid'de dizenlenen bir panelde konustu. Draghi, makro ekonomik
ortamin iyilestigini, ancak buna ragmen Avrupa Merkez Bankasinin temkinli kalmaya devam ettigini ifade etti. Para
politikasindan sapmak icin bir neden olmadigini dile getiren Draghi, negatif faiz oranlarina da degindi ve "Enflasyonun
hedefimize dénmesini saglamak icin alisiimadik politika araglarini sundugumuzda, bu yeni enstrimanlarin geleneksel
enstriimanlara kiyasla daha belirgin yan etkilere neden olabileceginin farkindaydik." ifadelerini kullandi. Draghi, bu yan etkilerin
kontrol altinda tutulmaya devam edildigini ifade etti. Euro Bolgesi'ndeki toparlanmanin da saglamlasmasiyla Merkez Bankasi
geleneksel olmayan tesvik politikalarina dair yol haritasini tartismaya hazirlaniyor. Ancak yine de, Avrupa Merkez Bankasinin
parasal genislemeye devam ediyor olmasi, Draghi'nin parasal genislemenin bitmesine yonelik oldukca tutucu ve temkinli bir
tavir takiniyor olmasi ve Avrupa Merkez Bankasinin parasal genislemeyi miktari distrerek 2018'e uzatabilecegi ihtimali de
euronun asagi yonli potansiyeli olugunun altini giziyor. Avrupa Merkez Bankasi bir sonraki para politikasi kararini 8 Haziran'da
aciklayacak. Euro Bdlgesi'ne dair ekonomik tahminler de bu toplantida yayimlanacak.

FOMC liyeleri ABD ekonomisinin gidisatindan umulu

Fed'in 2-3 Mayis'ta diizenledigi toplanti tutanaklarinda, cogu Fed yetkilisi, parasal sikilasmanin "yakin" bir zamanda
yapilmasinin uygun olabilecegini belirtti. FOMC yetkilileri, ekonomideki yavaslamanin gecici olduguna inaniyor ve buna dair
daha ¢ok kanit beklemenin mantikli olacagini disliniiyor. Bunun yani sira, Fed yetkilileri kademeli sikilasmay1 uygun bulmaya
devam ediyor. Cogu Fed yetkilisi, enflasyon verisinin gegici faktorleri yansittigini bildirirken, birkag Fed yetkilisi, enflasyon
hedefine ulasma sirecinin yavasladigina iliskin endise duydugunu belirtti. Tutanaklarda enflasyon konusunda endise
duyuldugunun ifade edilmesi ile birlikte dolar endeksinin sert bir sekilde deger kaybettigini gérdik. Bunun yani sira Mayis ayi
tutanaklarinda, yeniden yapilacak yatirimlarin kademeli olarak yurirlikten kaldiriima planinin taslagi olusturuldu. Neredeyse
bitln Fed yetkilileri, 2017 yili icerisinde varliklar azaltmaya baslamaktan yana. Cogu Fed yetkilisi kiiresel risklerin daha da
azalacagini 6ngordi. Tutanaklarin genel olarak FOMC Uyelerinin ABD ekonomisinin gidisatindan memnun ve umutlu oluklarini
ortaya koydugunu belirtebiliriz. Ancak, ABD'deki politik riskler nedeniyle, piyasalarin Fed'in faiz artirnmini stirdtrmesi
konusunda ¢ok hassas olduklarini gériiyoruz. Bu nedenle, tutanaklarda birkag Fed yetkilisinin enflasyon hedefine ulasma
sUrecinin yavasladigina iliskin endise duydugunun belirtiimesi dolara ciddi bir satis getirdi. Bir sonraki Fed toplantisi 13-14
Haziran tarihleri arasinda yapilacak ve kararlari Fed Baskani Janet Yellen'dan bir basin konferansini izleyecek.

OPEC toplantisi 6nemli olacak

OPEC lyeleri, buglin Viyana'da gerceklestirecegi toplanti ile petrol Gretimini kisma anlagsmasinin siiresini uzatip uzatmama
kararini verecek. Piyasadaki genel beklenti OPEC'in petrol arzi kesintisini Mart 2018'e uzatacagdi yonunde (9 ay uzatma). Rusya
ve Suudi Arabistan, gectigimiz hafta gerceklestirdikleri toplantida petrol tretim kisintisinin Mart 2018'e kadar uzatilmasi
gerektigi konusunda anlasmiglardi. Genel olarak Suudi Arabistan ile beraber politika izleyen Kuveyt ise kesintilerin uzatiimasini
destekledigini belirtmisti. Gectigimiz hafta Iran cephesinden gelen haberler de tiim OPEC (iyelerinin petrolde iretim kesintisini
desteklemesi durumunda Iran'in da buna uyacagi bildirilmisti. OPEC iyelerinin tretimi kisma konusunda anlasmaya varmasinin
mumkun oldugunu disiinmekle birlikte, kesintinin bu yilin ilk ceyregindeki sekliyle uygulanmasi durumunda anlasmanin petrol
fiyatlari Gzerindeki etkisinin ciliz kalabilecedi gorisiindeyiz. Ocak — Mayis aylari icerisinde kazanclarinin tamamini geri veren
petrol fiyatlarinda, istikrarli ve belirgin bir arz kesintisi ihtiyaci s6z konusu. Petrol fiyatlari, OPEC'in Giretim kesintisi karari aldigi
Kasim ayindan bu yanaki kazanglarini geri vermis durumda. S6z konusu gerilmedeki en dnemli etken ABD'deki stoklarin
yikselis egilimini sirdirmesi olurken, Suudi Arabistan’da hafif Gretim artirnmlarinin yasanmasi da fiyatlari baskilayan
unsurlardan biri olarak 6ne ¢ikti. Ayrica, petrol fiyatlarinda son iki haftadir etkisini gdsteren ralli bliylk 6lctide OPEC'in Uretim
kesintisine devam edecegine yonelik beklentilerden beslendi. Dolayisi ile tretim kesintisinde yapilacak olan bir uzatma
fiyatlarin icerisinde bulyuk 6lctide yer almakta. Bunun yani sira, arz kesintisi uzatilsa dahi, Suudi Arabistan’in Gretim kesitine olan
katkisinin zayif kalmaya devam etmesi ve ABD'deki stoklarin artis egilimini korumasi durumunda ham petrolde 53$, Brent
petrolde ise 50$'in Uzerinde kalici bir hareket gérmemiz zor olabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed'in 2-3 Mayis'ta diizenledigi toplanti tutanaklarinda, cogu Fed yetkilisi, parasal sikilasmanin "yakin" bir zamanda
yapilmasinin uygun olabilecegini belirtti. Tutanaklarin genel olarak FOMC lyelerinin ABD ekonomisinin gidisatindan
memnun ve umutlu oluklarini ortaya koydugunu belirtebiliriz. Ancak, ABD'deki politik riskler nedeniyle, piyasalarin Fed'in
faiz artirrmini stirdirmesi konusunda ¢ok hassas olduklarini gériiyoruz. Bu nedenle, tutanaklarda birkag Fed yetkilisinin
enflasyon hedefine ulagma siirecinin yavasladigina iliskin endise duydugunun belirtilmesi dolara ciddi bir satis getirdi. Bazi
FOMC dyelerinin enflasyon goriinimiine iliskin tedirginliklerini ifade etmeleri sonrasinda dolar endeksindeki kisa vadeli
kazanclarin geri verildigini gérdik. Yeniden 97 seviyesi altina gerileyen dolar endeksi, USDTRY paritesinin 20 gtnlik
hareketli otalamasini asagi yonlu kirarak yeniden 3,55'li seviyelere gerilemesine neden oldu. Ayrica, buglin gerceklesecek
olan OPEC toplantisi 6ncesinde petrol fiyatlarinda gorilen ralli de, gelismekte olan llke piyasalarini destekleyici bir rol
oynadi. Bu noktada, USDTRY paritesinin kisa vadede 3,55 — 3,57 seviyeleri arasinda hareket etmesi ve ksia vadeli saticli
seyrini devam ettirmesi beklenebilir. Kurun 3,55 seviyesi altina inmesi durumunda bu bdlgede istikrar kazanmayacagini ve
kisa siire icerisinde yeniden 3,55'in (izerine cikacagini distintiyoruz. Oniimiizdeki dénem icerisinde ise, risk istahindaki
volatilite, FOMC'nin faiz artinmi fiyatlamasi ve asiri satim bolgesinde bulunan dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi
etme cabasi ile birlikte USDTRY paritesinin 3,60 seviyesi lizerine yerlesebilecegini diisinmekteyiz. Gelismekte olan dlke
piyasalar Uzerindeki risk istahi ve USDTRY paritesindeki kisa vadeli gidisat acisindan bugiin Viyana'da gerceklesecek olan
OPEC toplantisi oldukca dnemli ve belirleyici olacak. Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,5566 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5606 seviyesi direng, 3,5500 seviyesi ise destek
konumunda. 3,5606 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5701, 3,5500 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5430.
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EUR/USD

Fed'in 2-3 Mayis'ta dlzenledigi toplanti tutanaklarinda, cogu Fed yetkilisi, parasal sikilasmanin "yakin" bir zamanda
yapilmasinin uygun olabilecegini belirtti. Tutanaklarin genel olarak FOMC Uyelerinin ABD ekonomisinin gidisatindan memnun
ve umutlu oluklarini ortaya koydugunu belirtebiliriz. Ancak, ABD'deki politik riskler nedeniyle, piyasalarin Fed'in faiz artirnmini
strdirmesi konusunda ¢ok hassas olduklarini goériiyoruz. Bu nedenle, tutanaklarda birkag Fed yetkilisinin enflasyon hedefine
ulagma strecinin yavasladigina iliskin endise duydugunun belirtilmesi dolara ciddi bir satis getirdi. Bununla birlikte dolar
endeksindeki kisa vadeli kazanglarin geri verildigini goérdik. Yeniden 97 seviyesi altina gerileyen dolar endeksi, EURUSD
paritesinin yeniden 1,12 seviyesi lGizerine ¢ikmasini sagladi. Ancak, paritedeki mevcut yiiksek seviyelerin kalici olma ihtimalini
dustk goriyoruz. EURUSD paritesinde, Aralik ayindan bu yana dolar endeksindeki gerileme kaynakli bir ralli yasandigini
goriiyoruz. Fransa secimleri ile birlikte ivmelenen bu yiikselis hareketi, son zamanlarda hizini kaybetmis goriintyor. Paritede,
ylkselis hareketinin devami icin yeni bir hikaye arayisi s6z konusu, zira ylkselisi besleyen tim temel faktorler tamamen
fiyatlandi ve etkisini yitirdi. Dolar endeksindeki gerileme pariteyi besleyen en biyik faktordld. Ancak, dolar endeksindeki
disus hareketi de etkisini yitirmeye baslamis durumda. Bunun yani sira, piyasalarin ¢oktan bittigine inandigi ve "korkuldugu
gibi olmadi” seklinde fiyatladigi Brexit, aslinda heniiz baglamamis olan bir siirec. AB - Ingiltere miizakereleri heniiz yeni
baslamis durumda ve 6niimUzdeki donemlerde bu siirecin sancili ve ¢ekismeli bir hal almasini beklemekteyiz. Tim bunlarin
yani sira, Avrupa Merkez Bankasinin parasal genislemeye devam ediyor olmasi, Draghi'nin parasal genislemenin bitmesine
yonelik oldukga tutucu ve temkinli bir tavir takiniyor olmasi ve Avrupa Merkez Bankasinin parasal genislemeyi miktari
distrerek 2018'e uzatabilecedi ihtimali de euronun asagi yonli potansiyeli olugunun altini giziyor. Dolayisi ile Brexit'ten
kaynaklanan riskler de halen daha varligini korumakta. Tim bunlari bir araya toplayip baktigimizda: EURUSD paritesinin
yikselisini strdiirmesi icin yeni, taze bir hikdyeye ihtiyaci var ancak bdyle bir hikdye su anda piyasalar bulunmamakta.
Paritenin beslendigi kanallarin glic kaybetmeye devam etmesi durumunda kisa — orta vadeli satis firsatlar vermesi
beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1236 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1207 seviyesi destek, 1,1239 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1239 direncinin
yukari yonll kirnlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1285, 1,1207 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,1188.
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XAU/USD

Altin fiyatlarinda gunlik grafikte olusmus olan flama formasyonu, gectigimiz haftaki sert yikselis hareketinin ufak bir
soluklanmanin ardindan devam edebilecegini isaret ediyor. Bu noktada altinin kisa vadede, glnlik grafikteki formasyonun
calismasi durumunda 1270 seviyesi lzerine dogru sert bir yikselis kaydetmesi beklenebilir. Ancak 6nimizdeki donem
icerisinde, bu yukselislerin istikrar kazanmasinin zor oldugunu disiintyoruz. Disls hareketini biyik 6lglide yavaslatmis olan
dolar endeksinin, kisa vadede 95 seviyesi altina sarkmasini glic goértyoruz. Endeksin yeniden 98 seviyesi lizerine ¢ikilmasi
durumunda ise 102 seviyesinin hedef haline gelebilecegini dustiniiyoruz. Dolayisi ile dolar endeksinin altin fiyatlar paritesi
icin destekleyici bir faktor olmaktan cikabilecegi gorisiindeyiz. Bu da, altin fiyatlarinda Mayis ayi icerisinde gorilen
gliclenmenin satis firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Dolar endeksindeki hareket ve altin fiyatlarindaki yikselis
ivmesi yakindan izlenmeli. Altindaki ve kiresel glvenli liman talebindeki kisa vadeli gidisat acisindan OPEC'in bugin
Viyana'da gerceklestirecegi toplanti ve ardindan gelecek olan aciklamalar énemli olacak. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik
goriinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1251,19 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1250 seviyesi destek,
1255 seviyesi ise direng konumunda. 1255 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1262,

1250 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.
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USD/JPY

Fed'in 2-3 Mayis'ta dlzenledigi toplanti tutanaklarinda, cogu Fed yetkilisi, parasal sikilasmanin "yakin" bir zamanda
yapilmasinin uygun olabilecegini belirtti. Tutanaklarin genel olarak FOMC Uyelerinin ABD ekonomisinin gidisatindan memnun
ve umutlu oluklarini ortaya koydugunu belirtebiliriz. Ancak, ABD'deki politik riskler nedeniyle, piyasalarin Fed'in faiz artirnmini
strdirmesi konusunda ¢ok hassas olduklarini goériiyoruz. Bu nedenle, tutanaklarda birkag Fed yetkilisinin enflasyon hedefine
ulagma strecinin yavasladigina iliskin endise duydugunun belirtilmesi dolara ciddi bir satis getirdi. Bununla birlikte dolar
endeksindeki kisa vadeli kazanclarin geri verildigini gérdik. Yeniden 97 seviyesi altina gerileyen dolar endeksi, USDJPY
paritesinin 112 seviyesi Uzerinden 111,70'in altinda gerilemesine neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 50 glinlik hareketli
ortalamasi Uzerinde tutunmaya calisan USDJPY paritesinin, bu seviye Uzerinde kalici olmasi durumunda gin icerisinde
yeniden 112 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini diisiinmekteyiz. Ancak 50 glinliik hareketli otalamasinin agagi yonla kirilmasi
satislarin derinlesmesine neden olabilir. USDJPY paritesindeki ve kiresel glvenli liman talebindeki kisa vadeli gidisat
agisindan buglin Viyana'da gergeklesecek olan OPEC toplantisi olduk¢a énemli olacak. Paritenin 50 ginlik hareketli
ortalamasi civarindaki seyri yakindan takip edilmeli. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 111,67 seviyesinden islem gdrmekte olan USDJPY paritesinde 111,20 seviyesi destek, 111,70 seviyesi ise direng
konumunda. 111,20 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 110,50, 111,70 direncinin yukari
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 112.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.404 %0,2 %2,0 %0,7 %8,6 %7,4
DAX 12.643 -%0,1 %0,1 %1,4 %18,2 %10,1
FTSE 7.515 %0,4 %0,2 %3,3 %9,9 %5,2
Nikkei 19.743 %0,4 %1,4 %3,9 %7,8 %3,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.314 %0,6 %2,2 %3,9 %32,2 %25,8
Cin 3.064 %0,4 -%0,5 -%1,9 -%5,7 -%0,9
Hindistan 30.302 %0,2 -%0,2 %1,4 %15,4 %14,1
Endonezya 5.703 -%0,5 %1,6 %0,4 %11,3 %7,7
Rusya 1.952 -%0,4 -%2,1 -%2,3 -%7,0 -%12,6
Brezilya 63.257 %0,9 -%6,3 -%2,9 %2,8 %5,0
Meksika 49.494 %0,9 %1,5 -%0,6 %9,1 %8,4
Gliney Afrika 54.309 -%0,4 %0,6 %2,0 %7,1 %7,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%6,5 -%35,7 -%7,6 a.d. -%28,6
EM VIX 16 -%1,9 -%20,9 %7,5 a.d. -%27,3
MOVE 54 -%2,5 -%13,1 -%14,0 a.d. -%24,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5601 -%0,4 -%0,3 -%0,3 %3,3 %1,0
Brezilya 3,278 %0,2 %4,4 %4,8 -%3,5 %0,9
Gliney Afrika 12,9137 -%1,3 -%2,2 -%0,8 -%8,7 -%6,0
Cin 6,8901 %0,1 %0,2 %0,1 -%0,5 -%0,8
Hindistan 64,74 -%0,2 %0,9 %0,5 -%5,8 -%4,7
Endonezya 13311 %0,1 -%0,1 a.d. -%1,8 -%1,2
CDS *
Tarkiye 201,2 -3,3 -3,9 -16,6 -58,0 4,1
Brezilya 236,4 -9,8 45,0 -16,7 -83,9 77,1
Guney Afrika 184,9 -1,7 -8,4 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 1251 03 -2,8 -0,5 -47,8 35,6
Rusya 147,1 -2,6 -8,2 -0,1 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,6 -0,1 0,8 0,0 -0,7 -0,8
Brezilya %11,0 -0,4 0,9 0,8 -0,9 a.d.
Guney Afrika %8,5 -0,1 -0,2 -0,1 -0,5 -0,4
Hindistan %6,7 0,0 0,0 -0,3 0,5 0,2
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 a.d. -1,3 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,2 0,00 0,69 -0,03 a.d. -0,69
Brezilya %4,8 -0,06 0,32 0,24 a.d. -0,65
Guney Afrika %4,6 0,00 0,03 0,01 -0,26 -0,28
Endonezya %3,8 0,02 -0,07 a.d. -0,36 -0,57
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53,96 -%0,4 %3,4 %4,6 %10,1 -%5,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,36 -%0,2 %4,7 %4,3 a.d. -%4,4
Altin - USD / oz 12531 -%0,2 -%0,4 -%1,8 a.d. %8,8
Gumis - USD / t oz 17,077 -%0,1 %1,3 -%4,4 a.d. %6,8
Commodity Bureau Index 434,29 a.d. %0,0 %3,3 a.d. %2,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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