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Haber Bashklari

PPK toplanti karari bugiin saat 14:00'da aciklanacak. PPK toplantisinda politika faizinde 250 baz puan indirim bekliyoruz.
Piyasa medyan beklentinin de bu yénde oldugu goruliyor. Beklenti araliginin ise genis bir yeri isaret etmekte oldugu
dikkat cekiyor. Buna gore faiz indirimi beklentilerinin 100-500 baz puan araliginda cesitlendigini de belirtmek gerekir.
Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda ise 350bps civari bir indirimin dahil edildigi takip ediliyor.

= ECB faiz karari saat 14:45'te agiklanacak. Ardindan saat 15:30'da ECB Baskani Draghi'nin konusmasi gerceklesecek.
Bankanin buglinkii toplantida faizlerde bir indirime gitmemesi, onun yerine piyasadaki gelismeleri birkac ay daha izlemesi
bekleniyor. Reuters tarafindan dizenlenen ankete gore katimcilar, Bankanin buglinkl toplantida faizleri sabit birakacagin,
ancak Eyliul toplantisinda bir faiz indirimine gidecegini dngortyor. Diger yandan, ECB'nin buglinki toplantisinda mevcut
durumda “2019 boyunca faizlerin sabit kalmasinin 6ngérildigi" seklinde olan s6zli yonlendirmesini “sabit ya da daha
disik” ydninde degistirmesini bekliyor.

= Din sabah saatlerinde Almanya’dan gelen PMI verileri olumsuz bir resmi isaret ederek EURUSD paritesindeki satislarin
derinlesmesine neden oldu. Almanya’da Imalat PMI Endeksi, Temmuz ayinda 45,2 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek
43,1 olarak gergeklesti ve son 7 yilin en disik seviyesine geriledi. Diger yandan, Hizmet PMI Endeksi verisi ise son iki ayin
en duslk seviyesine inerek 55,4'e geriledi. EURUSD veri sonrasinda 1,1130 seviyesi altina inerek yaklasik son iki ayin en
dislk seviyesi olan 1,1127'yi test etti.

= Euro Bélgesi Imalat PMI Endeksi verisi Temmuz ayinda 46.4 puan ile sektérde daralmayi isaret etti. Beklenti 47.7 idi. Euro
Bolgesi'nde hizmet sektdrii gostergesi ayni ddnemde 53.3 seviyesine gerileyerek beklentiyi karsiladi

= Diin aksam saatlerinde ABD'den gelen Temmuz ayi Imalat PMI Endeksi verisi 51,8 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda
gelerek 50 olarak gerceklesti. Boylelikle Imalat PMI verisi, 10 yilin en distk seviyesine indi. Temmuz ayi rakamlari kiiresel
talepteki zayiflama ve ticaret politikalarinda belirsizlik nedeniyle ABD sanayi sektdriintin ivme kaybini sirdirdtglne isaret
ediyor.

= Ingiltere'de hiikiimeti kurma gérevini alarak resmen ilkenin yeni Bagbakani olan Boris Johnson, 31 Ekim'de Brexit'i
gerceklestireceklerini ve yeni ve daha iyi bir anlasma yapacaklarini belirtti. Ingiliz halkinin beklemekten yoruldugunu ve
harekete gegcme zamaninin geldigini kaydeden Johnson, selefi May'in AB ile vardigi anlasmanin parlamentoda kabul
edilmemesinin en buyuk sebeplerinden olan tedbir maddesi konusunda da endise edilmemesi gerektigini soyledi.
Johnson, az da olsa anlasmasiz ayrilik ihtimali bulundugunu ancak bu durumda Ingiltere'nin AB'ye ddemesi gereken 39
milyar sterlini 6demeyecegini kaydetti. Yeni Bagbakan ayrica, anlagmasiz Brexit'e hazir olduklari mesaji da verdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

L Almanya Temmuz Ay IFO is Guiveni Endeksi 11:00 97,2 97.4
TCMB PPK Toplanti Karari 14:00
Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45 -%0,4 -%0,4
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 15:30
ABD Haziran Ay Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,7 -%1,3
ABD Haziran Ay Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,2 %0,4
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 1688K 1686K
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisina iliskin beklentiler

Bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi, euro ve dolayisi ile dolar endeksindeki goriiniim
acisindan oldukc¢a 6nemli olacak. Bankanin faiz karari saat 14:45'te aciklanacak. Ardindan saat 15:30'da ECB Baskani
Draghi’'nin konusmasi ger¢eklesecek. Hatirlayacagimiz lizere ECB, Mart ayi toplantisi sonucunda hem 2019 yili faiz artirimlarina
hem de TLTRO uygulamalarina yonelik sézIi ydnlendirmesinde degisiklige gitmis ve agiklama metninde yer alan " 2019 yazina
kadar faizlerin sabit kalmasinin 6ngoérildigi” ifadesini " 2019 boyunca faizlerin sabit kalmasinin 6ngoérildigu” seklinde
degistirmisti. Boylelikle Draghi, ortaya ¢ikan olumsuz gelismeler karsisinda parasal sikilastirma adimlarindan vazgegildigini
acgiklamisti. Mart ay1 toplantisi sonrasinda piyasalarda faiz artinm beklentileri rafa kalkarken, Haziran ayi toplantisi ile birlikte bu
sefer faiz indirim beklentileri gliclenmeye basladi. ECB'nin 6 Haziran'da gerceklestirdigi toplantisinda da Uyelerin para politikasi
durusunu daha da gevsetmek icin hazirlikli olunmasi gerektigi konusunda genis tabanlh bir géris birliginin oldugu
vurgulanmisti. Daha da 6nemlisi ECB Baskani Draghi, 18 Haziran'da Portekiz'de gerceklestirdigi konusmadan faiz indirimlerinin
de artik masada oldugunu, gelecekteki zorluklara cevap vermek icin dntiimlzdeki haftalarda secenekleri degerlendirmeye
alacagini belirtmis, bankadan tesvik yoniinde bir hareketin beklenenden daha 6nce gelebilecegini ifade etmisti.

Bu noktada, ECB’nin bugiinkii toplantisina iligkin iki konu 6n plana cikiyor:

(i) Bankanin buglinki toplantida faizlerde bir indirime gitmemesi, onun yerine piyasadaki gelismeleri birkag ay daha
izlemesi bekleniyor. Reuters tarafindan diizenlenen ankete gore katimcilar, Bankanin buglinki toplantida faizleri sabit
birakacagini, ancak Eylul toplantisinda bir faiz indirimine gidecegdini dngdériyor. Burada &zellikle ceyrek ddnemli
ekonomik projeksiyonlardaki olasi revizyonlarin beklenebilecegi belirtiliyor. Ancak opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara baktigimizda %30'u asan bir oranda 10 baz puanlhk indirimin fiyatlandigi gériliyor. Draghi'nin gorev slreci
boyunca piyasalar agisindan “strpriz” faktoriini cokca kullandigi da g6z 6nline alindiginda, bir faiz indirimi ihtimalinin
de dusiik olmadiginin alti ciziliyor. Ozellikle son dénemde ECB Bas ekonomisti Phillip Lane ve ECB Yénetim Kurulu
Uyesi Benoit Coeure daha genisleyici adimlarin atilmasi gerektigine yonelik konusmalari, faiz degisikligine iliskin olarak
Temmuz ayini halen daha masada tutuyor. Faiz degisikligi kararinin Eylil ayina birakilmasi durumunda ise beklentilerin
20 baz puan kadar indirimi de senaryolastirdigi gorullyor. Faiz kararinin yaninda, Gizerinde konsensus saglanan 6nemli
faktorlerden biri “sézel yonlendirmede” beklenen degisiklik. Piyasadaki genel beklenti, Bankanin sézli yonlendirmesini
bu yil igerisinde bir faiz indirimini de olasiliklar arasina alan bir séylem yoniinde degistirebilecegi yolunda. Reuters
tarafindan dizenlenen ankete gore katiimcilar, ECB'nin buglinki toplantisinda mevcut durumda “2019 boyunca
faizlerin sabit kalmasinin 6ngoraldigia” seklinde olan s6zli yonlendirmesini “sabit ya da daha distk” yéniinde
degistirmesini bekliyor.

(ii) Euro bolgesinde faizlerin mevcut durumda negatif yeri isaret ettigi bir noktada manevra alani konusu en énemli
tartisma konularindan biri. Negatif olan faizlerin daha negatife yonlendirilecegi yolunda beklentiler olsa da, bunun
parasal aktarim mekanizmasi tzerindeki etkileri konusunda farkli yorumlar oldugu takip ediliyor. Faiz seviyesinden
daha ¢ok QE (niceliksel genisleme) yolundaki ilave adimlar tzerinde duruluyor. Olasi adimlar konusunda ise ayrintilarin
bu toplanti da paylasiimayabilecedi genel olarak alti cizilen konulardan biri.

Bu noktada, Ekim ayi itibariyla gorev siireci dolacak olan Draghi'nin yerine Christine Lagarde’in gegecek olmasinin da
gelecek donem para politikasi lizerinde yaratabilecegi farklilklar 6nemli bashklar arasinda yer aliyor.

e Draghi'nin ge¢mis dénem para politikasi uygulayicilari ile karsilastirildiginda daha cesur ve piyasalara aninda glven
veren aciklamalari krizin yonetimi cercevesinde Euro Bolgesi icin kritik 6nemde oldu. Draghi mevcut adimlari
dolayisiyla oldukga basarili bulunurken, bazi elestirilerin de yapildigi goriildi. Gorev suresinin ilk yillarinda maliye
politikasinin kriz ydnetimindeki katkisina iliskin ¢agrisinin zayif kalmasi ve gevsek maliye politikasi gerekliligi yolundaki
soylemlerinin daha ge¢ masaya gelmesi 0ne cikarilan elestiri konularinin basinda yer aldi.
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e Lagarde'in ise bu noktada farklilik yaratabilecegine ile ilgili beklentilerinin oldukc¢a glicli oldugu goéraliyor. Daha 6nce
maliye bakanhgi gorevi ylritmus ve gectigimiz yillarda "ECB’'nin maliye politikasinin gerekliligine yeteri kadar
deginmedigi” seklinde elestirilerde bulunmus olan Lagarde'in, hem para politikasi hem de maliye politikasi tarafinda
daha gevsek politikalari destekler nitelikte bir durus ortaya koyabilecegi ifade ediliyor. Dolayisi ile Lagarde'in ECB'nin
Baskani olarak goreve gelmesi ile birlikte eurodaki deger kaybinin derinlesebilecedi bir ddneme giris s6z konusu
olabilir.

ECB toplantisi sonucunda olasi EURUSD senaryolarina baktigimizda:

e Bankanin, piyasanin beklentileri dahilinde s6zli yonlendirmesinde yeniden bir degisiklige gitmesi ve giivercin
tutumunu slirdiirmesi durumunda, euro Uzerindeki mevcut satis baskisinin hizlanmasi beklenebilir. Béyle bir durumda,
bugtin itibariyla 1,1130 seviyesi altini test eden EURUSD paritesinin distisiint 1,11 seviyesinin bir miktar altina dogru
hizlandirdigini gorebiliriz.

e Buna ek olarak ECB'nin, stirpriz faktoriini tekrar devreye sokarak faiz indirmesi durumunda ise euro lizerindeki satis
baskisinin ¢cok daha sert bir hizlanma kaydetmesi ve paritenin 1,10 seviyesine dogru gerilemesi séz konusu olabilir.
Déviz & Emtia Analizleri bdlimiinde EURUSD analizi altinda yer alan grafikte gorilebilecegdi Gizere, EURUSD paritesinin
haftalik grafiginde olusturmus oldugu disus kanali biinyesindeki hareketi de bu beklentiyi dogrular nitelikte.

e Diger yandan, oldukca disik bir olasilik veriliyor olsa da, Draghi’'nin Nisan ve Haziran aylarina kiyasla daha nétr bir
tonda konusmasi durumunda ise EURUSD paritesinin yeniden 1,12 seviyesi Uzerine yerlesmesi beklenebilir.

PPK toplanti karari saat 14:00°da aciklanacak

PPK toplantisinda politika faizinde 250 baz puan indirim bekliyoruz. Piyasa medyan beklentinin de bu yonde oldugu
goruluyor. Beklenti araliginin ise genis bir yeri isaret etmekte oldugu dikkat ¢ekiyor. Buna gore faiz indirimi beklentilerinin 100-
500 baz puan araliginda cesitlendigini de belirtmek gerekir. Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda ise 350bps civari bir indirimin
dahil edildigi takip ediliyor.

e Yil sonuna kadar faiz indirimi beklentimizi de yakin dénemde 400 baz puandan 600 baz puana revize ettik. Dolayisi ile
mevcut durumda %24 olan politika faizinin yilin sonunda %18 olmasini beklemekteyiz. Bu beklentimizin de yine
medyan beklentiler dogrultusunda oldugunu belirtebiliriz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi diin giin igerisinde, diin sabahki biltenimizde de belirtmis oldugumuz tzere, 5,70 — 5,75 seviyeleri arasindaki
seyrini strdirdi. Diin aksam saatlerinde ABD’den gelen zayif Imalat PMI Endeksi verisi sonrasinda dolar endeksinde gériilen
gerileme ile birlikte kur 5,70 seviyesi altina inse de, s6z konusu gerileme kalici olamadi. USDTRY'nin kisa sure icerisinde yeniden
5,70 seviyesi Uizerine geri donis yaptigini ve Asya seansi icerisinde 5,70 — 5,72 seviyeleri arasinda dalgalandigini gérduk.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7180 seviyesi civarinda seyrediyor. Teknik gériinim bize, kurun 5,70 seviyesi altina
gerilemekte zorlanabilecegini ve ayrica kisa vadede 5,75 seviyesini hedef alabilecek sekilde bir yiikselis potansiyeli tasidigini
soyliyor. Ancak, teknik goriinimdi bir tarafa birakacak olursak, bugtin aciklanacak olan TCMB PPK ECB toplanti kararlari kurdaki
gorinim acisindan oldukga belirleyici olacak.

e PPK toplantisinda politika faizinde 250 baz puan indirim bekliyoruz. Piyasa medyan beklentinin de bu yénde oldugu
goruluyor. Yil sonuna kadar faiz indirimi beklentimizi de yakin dénemde 400 baz puandan 600 baz puana revize ettik.
Dolayisi ile mevcut durumda %24 olan politika faizinin yilin sonunda %18 olmasini beklemekteyiz. Bu beklentimizin de
yine medyan beklentiler dogrultusunda oldugunu belirtebiliriz.

e ECB'nin buglnki toplantida ise faizlerde bir indirime gitmemesi, onun yerine piyasadaki gelismeleri birkag ay daha
izlemesi bekleniyor. Reuters tarafindan diizenlenen ankete gore katilimcilar, Bankanin bugiinki toplantida faizleri sabit
birakacagini, ancak Eylil toplantisinda bir faiz indirimine gidecegini 6ngoriiyor. ECB toplantisina yonelik beklentileri ve
senaryo analizlerini ele aldigimiz yazimizi “Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.
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EUR/USD
ECB faiz karari bugiin saat 14:45'te agiklanacak. Ardindan saat 15:30'da ECB Baskani Draghi'nin konusmasi gergeklesecek.

e Piyasadaki genel beklenti; bankanin buglinki toplantida faizlerde bir indirime gitmemesi, onun yerine piyasadaki
gelismeleri birka¢ ay daha izleyerek faiz indirimini Eylil ay1 toplantisina birakmasi yoniinde. Diger yandan, ECB’nin
bugtinkl toplantisinda mevcut durumda “2019 boyunca faizlerin sabit kalmasinin 6ngérildigi" seklinde olan sézla
yonlendirmesini “sabit ya da daha dusik” yoniinde degistirmesini bekliyor.

e Diger yandan, hali hazirda olan faizlerin daha negatife yonlendirilecegi yolunda beklentiler olsa da, bunun parasal
aktarim mekanizmasi tzerindeki etkileri konusunda farkli yorumlar oldugu takip ediliyor. Faiz seviyesinden daha ¢ok
QE (niceliksel genisleme) yolundaki ilave adimlar tGzerinde duruluyor. Olasi adimlar konusunda ise ayrintilarin bu
toplanti da paylasiimayabilecedi genel olarak alti gizilen konulardan biri.

ECB toplantisi sonucunda olasi EURUSD senaryolarina baktigimizda:

e Bankanin, piyasanin beklentileri dahilinde sozIi yonlendirmesinde yeniden bir degisiklige gitmesi ve giivercin
tutumunu slirdiirmesi durumunda, euro Uzerindeki mevcut satis baskisinin hizlanmasi beklenebilir. Béyle bir durumda,
bugtin itibariyla 1,1130 seviyesi altini test eden EURUSD paritesinin diistisiint 1,11 seviyesinin bir miktar altina dogru
hizlandirdigini gorebiliriz.

e Buna ek olarak ECB'nin, strrpriz faktoriini tekrar devreye sokarak faiz indirmesi durumunda ise euro lizerindeki satis
baskisinin ¢cok daha sert bir hizlanma kaydetmesi ve paritenin 1,10 seviyesine dogru gerilemesi séz konusu olabilir.

e Diger yandan, oldukca distuk bir olasilik veriliyor olsa da, Draghi’'nin Nisan ve Haziran aylarina kiyasla daha nétr bir
tonda konusmasi durumunda ise EURUSD paritesinin yeniden 1,12 seviyesi Uzerine yerlesmesi beklenebilir.

EUR/USD
M E<SEURUSD THAF | TL | LIN |KHN]|S¥D [S¥YM[TMP]¥] [FICHETETNE  MATR:KS EE@

—1.25

—1.225

18 19
- s R

Global Piyasalar Bilteni 6



25 Temmuz 2019

XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, ons altinin glin icerisinde 1415 — 1430 seviyeleri arasinda seyretmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Diin giin iceresinde 1416 — 1430 seviyeleri arasinda hareket eden ons altin, 1453 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan
yasadigi sert asagdi yonlu diizeltme hareketi sonrasinda Sali gliniinden bu yana gdrece yatay bir seyir izliyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1422 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bugiin agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi faiz
karari, ons altindaki gériinim agisindan oldukca belirleyici olacak. Piyasadaki genel beklenti; bankanin bugiinki toplantida
faizlerde bir indirime gitmemesi, onun yerine piyasadaki gelismeleri birkag ay daha izleyerek faiz indirimini Eylul ayi
toplantisina birakmasi yoniinde. Diger yandan, ECB'nin bugiinki toplantisinda mevcut durumda “2019 boyunca faizlerin sabit
kalmasinin dngorildigu” seklinde olan s6zli yonlendirmesini “sabit ya da daha distk” yoniinde degistirmesini bekliyor. Diger
yandan, hali hazirda olan faizlerin daha negatife ydnlendirilecedi yolunda beklentiler olsa da, bunun parasal aktarim
mekanizmasi Uzerindeki etkileri konusunda farkli yorumlar oldugu takip ediliyor. Faiz seviyesinden daha ¢ok QE (niceliksel
genisleme) yolundaki ilave adimlar tzerinde duruluyor. Olasi adimlar konusunda ise ayrintilarin bu toplanti da
paylasiimayabilecedi genel olarak alti gizilen konulardan biri.

e Burada, merkez bankalarinin gevseme adimlarinin, blyimeye yonelik risklerin ve talep kosullarindaki daralmanin
onlem almayi gerektirecek bir boyuta ulastigi gercegini gdzler 6niine sermesi nedeniyle, glivenli liman talebini
artirabilecegi gorusiindeyiz.

e Dolayisi ile ECB'nin bugtinkl toplantida, beklendigi tizere, glivercin tavrini korumasi ve sozlii ydnlendirmesinde
degisiklige gitmesi durumunda ons altinda yeniden 1430 seviyesi lizerinin hedef olabilecedi gorisiindeyiz. Ancak bu
notada, ilk etapta euro Uzerinde olusabilecek satis baskisi ve beraberinde dolar endeksinde gorilebilecek olasi bir
ylkselisin ons altini kisa vadeli de olsa baskilayabilecegi unutulmamali. Ancak séz konusu olasi bir dustistin altinda
alim firsati yaratabilecegi gorisiindeyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.020 %0,5 %1,2 %3,5 %13,3 %20,5
DAX 12.523 %0,3 %1,5 %2,4 %11,0 %18,6
FTSE 7.501 -%0,7 -%0,5 %1,1 %10,2 %11,5
Nikkei 21.710 %0,3 %3,4 %2,7 %4,8 %8,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.457 %0,9 %3,7 %8,4 %1,6 %13,4
Cin 2.923 %0,3 %1,1 -%1,7 %12,7 %17,6
Hindistan 37.848 %0,2 -%2,5 -%3,8 %5,3 %5,2
Endonezya 6.385 %0,2 -%0,1 %1,2 -%1,4 %3,2
Rusya 2.683 -%0,7 -%1,1 -%2,6 %7,4 %13,2
Brezilya 104.120 %0,4 %0,3 %4,0 %6,6 %18,5
Meksika 41.168 %0,6 -%3.3 -%6,0 -%5,7 -%1,1
Gliney Afrika 57.718 -%1,0 %0,1 -%1,1 %6,8 %9,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%4,3 -%13,6 -%20,9 -%36,1 %9,3
EM VIX 16 -%1,0 %3,3 -%11,5 -%18,0 -%0,2
MOVE 61 -%0,8 -%2,5 -%17,7 %12,1 %30,3
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,7064 -%0,2 %0,4 -%1,8 %8,4 %50,2
Brezilya 3,7755 %0,0 %0,3 -%1,3 %0,1 %14,1
Gliney Afrika 13,8792 -%0,4 -%0,9 -%3,4 %1,1 %12,1
Cin 6,8719 -%0,1 %0,0 -%0,1 %1,2 %5,6
Hindistan 68,9825 %0,1 %0,2 -%0,5 -%2,9 %8,0
Endonezya 13997 %0,1 %0,1 -%1,0 -%1,2 %3,2
CDS *
Tarkiye 361,2 -5,9 -14,8 -51,1 121,5 155,2
Brezilya 126,4 -1,2 -1,4 -21,6 -0,1 59,2
Guney Afrika 157,3 -0,5 -0,5 -16,6 -7,7 23,6
Endonezya 85,6 -0,3 -1,0 a.d. -28,4 28,0
Rusya 101,2 -3,2 -1,8 -6,8 -2,9 11,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,3 0,0 -0,5 01 0,7 4,7
Brezilya %7,2 0,0 -0,1 -0,5 -1,9 -3,1
Hindistan %6,4 0,0 0,1 -0,4 -0,9 -0,9
Endonezya %7,3 0,0 0,1 -0,2 -0,9 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,0 -0,10 -0,25 -0,60 0,14 a.d.
Brezilya %4,5 -0,05 -0,01 -0,20 -1,06 -0,03
Guney Afrika %4,0 -0,02 -0,11 -0,12 -1,13 -0,52
Endonezya %3,2 -0,01 -0,07 -0,17 -1,09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,18 -%1,0 -%0,8 -%2,6 %3,4 -%5,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,88 -%1,6 -%1,6 -%3,5 %5,2 -%7,5
Altin - USD / oz 1423,6 %0,1 %0,0 %0,7 %11,2 %8,7
Gumis -USD /t oz 16,554 %0,9 %4,2 %7,7 %8, 2 -%3,4
Commodity Bureau Index 407,38 %0,0 %0,8 “%1,1 -%1,0 -%5,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikoy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iIZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Uyari Notu

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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