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Haber Basliklari

25 - 29 Temmuz haftasi veri takvimimize ulasabilirsiniz.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, Banka'nin enflasyon %2 hedefine geri dénene kadar faiz oranlarini
artiracagini soyledi. Yonetim Konseyi liyesi Robert Holzmann ise ECB'nin enflasyon beklentilerinin ylkseldigine dair
sinyaller gdrmesi halinde fiyat baskilarini durdurmak icin ilimli bir resesyonu kabul etmek zorunda kalabilecegini séyledi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomik biyiimesinin yavasladigini ve resesyon riskinin oldugunu kabul ettigini,
ancak bir durgunlugun kacinilmaz olmadigini séyledi. Glcli ABD ise alim rakamlarinin ve tiiketici harcamalarinin ABD
ekonomisinin su anda resesyonda olmadigini gésterdigini ifade eden Yellen, “Bu, resesyonda olan bir ekonomi degil.
Ancak biyimenin yavasladigi ve bunun gerekli ve uygun oldugu bir gecis dénemindeyiz” dedi.

Haftanin son islem giiniinde kiiresel piyasalarda ABD ve Avrupa’dan gelen Temmuz ay1 dncli PMI verilerini takip ettik.
Cuma guni gelen Temmuz ayina iliskin 6ncu verilerin genel cercevede ekonomik aktivitede yavaslama sinyalleri verdigini
gozlemledik. Euro Bolgesi ve Almanya’da verilerin genel olarak 50 esik degerin altinda geriledigi ve ekonomik aktivitede
yavaslama sinyalleri verdigi, ABD ve ingiltere tarafinda da verilerin Haziran ayi nihai verilerine gére dists kaydettigi izlendi.
Detaylari Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

ABD borsalari haftanin son islem giiniini distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 130 puanin lzerinde deger
kaybetti ve %0,43 azalisla 31.899,29 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,93 azalarak 3.961,63 puana ve Nasdaqg endeksi
%1,87 kayipla 11.834,11 puana indi.

Avrupa borsalari Cuma giinliini yukselisle kapatti. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,31 artisla 425,71 puana
cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,08 artarak 7.276,37, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,05 deger kazanarak 13.253,68,
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,25'lik artisla 6.216,82 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,07'lik yiikselisle 21.211,98 puana
ulasti.

Bu hafta 27 Temmuz Carsamba giinii TSI 21:00'de Fed'in faiz karar aciklanacak. Kararin ardindan TSi 21:30'da ise Fed
Baskani Powell basin toplantisi diizenleyecek. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda
mevcut durumda 75 baz puanlik bir artirnmin fiyatlanmakta oldugunu goriyoruz.

Ukrayna ile tahil koridoru anlagmasinin imzalanmasinin hemen ardindan Rusya, Odesa Limani'na saldir diizenledi. Odesa
bdlgesel askeri idaresinin danismani Serhiy Bratchuk, Rusya'nin Cumartesi gtind iki fiize ile limanin altyapisini vurdugunu,
iki flizenin ise Ukrayna hava savunmasi tarafindan distrildigini agiklad.

o Rusya'nin Ukrayna isgali sonrasi diinyanin en buyik bugday, misir ve bitkisel yag tedarikgilerinden biri olan
Ukrayna'nin ihracati durmus, fiyatlar keskin bir sekilde ylkselmis ve kiiresel gida krizi uyarilari yapiimaya
baslanmisti. Gegtigimiz hafta Turkiye ve Birlesmis Milletler arabuluculugunda yapilan gérismelerin ardindan
saglanan ve Istanbul'da imzalanan anlasma kapsaminda Ukrayna tahilinin Odesa'nin yani sira Karadeniz'deki diger
iki liman Gzerinden diinyaya ulastiriimasi hedefleniyordu.

Yeni haftanin ilk islem giintinde kiresel piyasalarda resesyon endiseleri cercevesinde satis agirlikli bir seyir izleniyor.
Asya'da endekslerin tamaminda satislarin etkili oldugu takip edilirken, ABD endeks vadelileri ise geriliyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Veri_Takvimi_25_-_29_Temmuz.pdf

25 Temmuz 2022

Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Temmuz Ay IFO s Gliveni Endeksi 11:00 90,1 92,3
ABD Haziran Ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 15:30 -0,03 -0,19
ABD Temmuz Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 -22 -17,7
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Makroekonomik Gelismeler

Temmuz 6ncii PMI verileri aktivitede yavaslama sinyalleri verdi

Haftanin son islem giiniinde kiiresel piyasalarda ABD ve Avrupa’dan gelen Temmuz ay1 6ncii PMI verilerini takip ettik.

Kiresel resesyon endiselerinin tirmandigi mevcut konjonktirde, blyimenin en énemli 6ncli gostergelerinden olan PMI

verilerinin risk istahi agisindan biyik 6nem tasidigini gérmekteyiz. Cuma giini gelen Temmuz ayina iliskin 6ncl verilerin genel

cercevede ekonomik aktivitede yavaslama sinyalleri verdigini gézlemledik. Euro Bdlgesi ve Almanya’da verilerin genel olarak 50

esik degerin altinda geriledigi ve ekonomik aktivitede yavaslama sinyalleri verdigi, ABD ve ingiltere tarafinda da verilerin

Haziran ayi nihai verilerine gore dlsus kaydettigi izlendi. Verilerin detaylarina bakacak olursak:

e Almanya'dan gelen Temmuz ayi éncii imalat PMI Endeksi verisi Haziran ayindaki 52 seviyesinden 49,2 seviyesine inerek

50 esik degerin altina diistl ve 50,7 olan beklentinin altinda kaldi. Hizmet PMI Endeksi 52,4'ten 49,2'ye inerek 51,4 olan
medyan tahminin altinda bir yeri isaret ederken, Bilesik PMI Endeksi ise 51,3 seviyesinden 48 seviyesine geriledi.

e Euro Bolgesi tarafinda imalat PMI Endeksi’'nin Temmuz ayina iligkin ilk okumada 52,1'den 49,6'ya geriledigi ve 51 olan
beklentinin altinda kaldidi, Hizmet PMI Endeksi'nin ise 53'ten 50,6'ya inerek 52 olan beklentini altinda bir performansi
isaret ettigi goruldu. Bilesik PMI Endeksi ise 52 seviyesinden 49,4 seviyesine geriledi.

e ingiltere’de PMI verileri Temmuz ayinda medyan tahminlerin (izerinde gelerek 50 esik degerin (izerinde kalmaya
devam etse de, Haziran ayi nihai verilerine gére gerileme kaydetti. Bu cercevede imalat PMI Endeksi Temmuz ayina
iliskin ilk okumada 52,8'den 52,2'ye (beklenti:52), Hizmet PMI Endeksi ise 54,3'ten 53,3’e (beklenti: 53) indi. Bilesik PMI
Endeksi verisi ise 53,7'den 52,8'e geriledi.

e Son olarak ABD'den gelen verilere baktigimizda imalat PMI Endeksi verisi 52,7'den 52,3'e inerek 52 olan medyan
tahminin altinda kalirken, Hizmet PMI Endeksi verisi ise 52,7'den 47'ye sert bir dists gosterdi ve 52,7 olan beklentinin
altinda kaldi. Bilesik PMI Endeksi ise 52,3'ten 47,5'e geriledi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin son islem giiniinde dolar endeksi 106 — 107,35 seviyeleri arasinda genis bir bantta islem gorirken, gelisen ulke para
birimlerinin ise karisik bir seyir izledigi takip edildi. Dolar endeksi glinii 106,54 seviyesinden sinirli bir dustisle tamamlarken,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise piyasalarda tirmanan resesyon endiseleri cercevesinde %2,76 seviyesine kadar indi. Turk lirast Cuma
glni dolar karsisinda %0,18'lik bir dusls kaydederek gelismekte olan llke para birimleri arasinda en alt sirada yer aldi ve
negatif ayristi. Bununla birlikte Cuma giinti 17,78 seviyesi Uzerine yikselerek 2022 zirvesini tazeleyen USDTRY paritesi, giinu
17,74 civarindan yukselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi ise 836,11 baz puandan 848,18 baz puana yukseldi.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 17,77 seviyesinden islem gordiigu, dolar endeksinin ise 106,60 seviyesinde
bulundugu izleniyor. Kurda rekor seviyelere yakin bir hareket izledigimizden &tiirt yikselislerde direng gorevi gorebilecek teknik bir
esik bulunmuyor. Kiresel tarafta son 20 yilin zirvelerinde gezinmekte olan dolar endeksi gelisen Ulke para birimleri igin zayif bir
zemin ortaya koyarken, 800 seviyesi tzerinde bulunan Turkiye 5 yillik CDS priminin de kura yonelik yukari yénli risklere vurgu
yaptigi izleniyor. Bu cercevede kurun 17,00 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda TL Gzerindeki baskinin
stirmesi beklenebilecekken, olasi geri cekilmelerde ise 16,90 ve 16,25 seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) gectigimiz haftaki 50 baz puanlik artirimi sonrasinda Persembe giinii 1,0270 Uizerine varan
bir ylkselis kaydeden EURUSD paritesi, haftanin son islem gliniinde ECB sonrasinda olusan kazanclarini sildi. Paritede
kazanclarin silinmesinde dolar endeksindeki volatil seyir ve azalan risk istahi etkili oldu. Bununla birlikte haftanin son islem
glninde 1,0130 — 1,0256 bandinda hareket eden parite, glinii 1,02 seviyesinden dislsle tamamladi.

Asagidaki grafik izerinden de gorilebilecedi gibi EURUSD paritesi guinlik grafiginde bir disis kanali icerisinde hareket
ediyor. S6z konusu kanalin alt ve st sinirlarini analiz ettigimizde, kisa vadeye iliskin 6n plana ¢ikardigimiz 1,00 — 1,05 bandini
bu hafta itibariyle 0,98 — 1,04 olarak revize ediyoruz. Dolayisi ile teknik gdstergelerin ve fiyat formasyonlarinin isaret ettigi
Uzere paritenin kisa vadede 0,98 — 1,04 bandinda islem gorebilecedi goristindeyiz. Bu iki seviyeden biri asagi / yukar yonla
kirlmadidi takdirde kanal icerisindeki hareketin devami beklenebilir. Teknik olarak 1,04 seviyesi 6ncesinde 1,0215, 1,0285 ve
1,0350 direncleri yer alirken, asagida ise 1,0150, 1,0043, 0,9973 ve 0,99 seviyeleri kisa vadeli destek konumunda bulunuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz hafta ECB'den gelen glcli faiz artinmi sonrasinda piyasalarda resesyon temasinin yeniden 6n plana ¢iktigi ve
glvenli liman talebinin arttigi gozlenirken, ons altinin haftayi ylkselisle tamamlamayi basardidi dikkat cekti. Hafta icerisinde
1681$ seviyelerine kadar gerileyen ons altin, ECB karari sonrasinda tirmanan resesyon endiseleri ile yontni yukari gevirdi ve
haftayr 1727,65% seviyesinden ytkselisle kapatti.

Ons altin bu sabah 1725,25$ seviyesinden islem goriyor. Ons altinda, asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecek olan
kirmizi kanal hareketini izlemeye devam ediyoruz. S6z konusu kanalin alt ¢izgisi mevcut durumda 1680% seviyesinden
gecerken, kanal direnini ise 1800% seviyesine denk geldigini gérmekteyiz. Dolayisi ile, teknik gostergelerin ve olusan fiyat
formasyonlarinin Grettikleri sinyaller dogrultusunda, 1680% destegi asagi yonlu kinlmadikca 6niimizdeki donemde 1680$ —
1800% bandinin etkili olmasi beklenebilir. Ons altinda asagida 1715$, 1695$ ve 1680% seviyeleri destek konumunda
bulunurken, olasi yukari yonlu tepki hareketlerinde ise 1735$, 1750%$, 1766,55$ ve 1782$ direncleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Haftanin son islem guninde saticili bir seyir izleyen glimis, guin icerisinde 18,50% seviyesine kadar inmesinin ardindan gin
18,60% seviyesinden dustisle tamamladi. Altin / gimis rasyosunun ise 91 seviyelerinden 93 seviyesine dogru yukselise gectigi
izlendi. Sanayi kullanimi ile 6n plana ¢ikan glimiste resesyon endiselerinin fiyatlar Gzerinde baski yarattigi ve bununla birlikte
altin / glimus rasyosunda yonin yeniden yukari dondtgu dikkat cekiyor.

Bu sabah saatlerinde 18,55$ seviyesinde hareket etmekte olan gimdiste teknik gostergeler genel cercevede asagdi yonlu
baskinin strdiglini isaret ederken, trend ve momentum gostergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadeye iliskin
18% — 20$ bandinin 6n plana ¢ikmaya devam ettigini goriyoruz. Dolayisi ile, teknik gOstergelerin isaret ettigi Gizere, giimustn
kisa vadede bu bant icerisinde hareket edebilecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. 18$ seviyesi 6ncesinde ara destek olarak
18,15% seviyesi yer alirken, 20$ seviyesi dncesinde ise 18,80$, 19,45% ve 19,92% direncleri bulunuyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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