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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları 
▪ Almanya’da Pazar günü gerçekleşen genel seçimler sonucunda Angela Merkel’in CSU/CDU bloğu %32,9 oranında oy alarak 

birinci oldu.  

▪ Brexit müzakerelerinin dördüncü turu bu hafta Brüksel’de yapılacak. Müzakereler öncesinde; mali yükümlülükler, vatandaş 

hakları ve Kuzey İrlanda’nın durumu gibi temel konular hakkındaki belirsizlikler devam ediyor.  

▪ Başta Türkiye, İran ve ABD olmak üzere uluslararası toplumun büyük bölümünün itirazına rağmen Irak Kürt Bölgesel 

Yönetimi (IKBY) bugün bağımsızlık referandumuna gidiyor.  

▪ Petrol fiyatları, OPEC ve Rusya'nın küresel arz fazlasının giderilmesinde yolun yarısında olduklarını kaydetmesi ve üreticilere 

odaklanıp işlerini tamamlamaları çağrısında bulunmasının ardından kazancını varil başına 50 dolar seviyesinin üzerinde 

korudu. 

▪ Altın fiyatları, doların yükselmesi ve euronun Almanya seçimlerinin ardından düşmesinin yanında Kuzey Kore'ye ilişkin 

gerilimin azalması sonucu aşağı yönde hareket etti. 

▪ Baker Hughes'in son raporuna göre, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayısı bir önceki haftaya göre 5 adet azalarak 744 

adet olurken gaz kuleleri sayısı da 186'dan 190'a yükseldi. 22 Eylül 2017 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayısı 

ise sayısı geçen yıla göre 326 adet artış kaydetti. 

▪ Japonya'da flaş Nikkei İmalat PMI Endeksi verisi, Eylül ayında dört aylık en yüksek seviyesi olan 52,6'ya (Ağustos: 52,2) 

yükseldi. 

▪ Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 2 puan aşağıda, CAC 40'ın 1 puan aşağıda ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 

değişmediği görülüyor. 

▪ Fitch Ratings, Rusya'nın uzun dönem yabancı ve yerel para cinsinden kredi notu görünümünü 'stabil'den 'pozitif'e çevirdi. 

 

 

 

 

Gelişmiş ülke para birimlerinin son işlem gününe göre 
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 

 

Gelişmekte olan ülke para birimlerinin son işlem gününe 

göre getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
Avrupa Merkez Bankası Başkan Yardımcısı Constancio’nun Konuşması  10:00   

 
Almanya IFO İş Güveni Endeksi 11:00 116 115,9 

 
Türkiye Eylül Ayı Reel Sektör Güven Endeksi & KKO   14:30   

 
New York Fed Başkanı William Dudley’in Konuşması 15:30   

 
Avrupa Merkez Bankası Başkanı Draghi’nin Konuşması 16:00   

 
Avrupa Merkez Bankası Yönetim Kurulu Üyesi Coeure’nin Konuşması 17:45   

 
Chicago Fed Başkanı Evans’ın Konuşması 19:40   
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Makroekonomik Gelişmeler 

Merkel, anketlerin işaret ettiğinden daha fazla oy kaybetti 

Almanya’da Pazar günü gerçekleşen genel seçimler sonucunda Angela Merkel’in CSU/CDU bloğu %32,9 oranında oy alarak 

birinci oldu. 2013 seçimlerinde %41 civarında oy alan Merkel’in, bu seçimlerde oy kaybetmesi hali hazırda bekleniyordu. 

Uyguladığı mülteci politikaları nedeniyle eleştirilen Merkel’in bu seçimde %35 - %40 aralığında oy alması bekleniyordu. Ancak 

Merkel’in beklentilerin üzerinde bir oy kaybı yaşadığı görülüyor. Koalisyon ortağı Sosyal Demokrat Parti (SPD) ise %20,08'de 

kaldı. Seçim sonuçları sonrasında euronun sert bir tepki vermediğini görüyoruz. Angela Merkel’in güç kaybetmiş olmasına 

rağmen seçimlerden birinci çıkması sonrasında EURUSD paritesi 1,19 seviyesi üzerindeki hareketini sürdürmeye devam ediyor. 

Bununla birlikte USDTRY paritesi ise haftaya 3,50 seviyesi altında başladı. Ancak bu noktada, Avrupa’nın en güçlü lideri ve 

entegrasyonunun önde gelen isimi olan Merkel’e desteğin zayıflaması, orta vadede euroya olan güvenin de azalması olarak 

kendini gösterebilir. Kısa – orta vadede EURUSD paritesinde 1,20 üzerindeki hareketlerin kalıcı olmasını beklemekle birlikte, 

paritedeki yükselişlerin satış fırsatı vereceğine inanıyoruz.   

Irak Kürt bölgesi, bağımsızlık referandumu için bugün sandık başında gidiyor 

Kuzey Irak’ta referandum kararından vazgeçmezken, Türkiye ve diğer komşu ülkelerdeki tepkiler büyüyor. Cuma günü 

Cumhurbaşkanı Erdoğan başkanlığında toplanan Milli Güvenlik Kurulu ve hafta sonu Meclis oylaması sonrasında, hükümete sınır 

ötesi operasyon yetkisi veren tezkerenin bir yıl daha uzatılma kararı alındı. Diğer taraftan K. Irak bölgesel yönetimi lideri, Barzani, 

artan eleştiriler çerçevesinde karardan vazgeçilmediğini belirtse de, tansiyonu düşürmeyi amaçlayan açıklamalar yapıyor. Bu 

çerçevede bir “evet” cevabının gelmesinin doğrudan bağımsızlık ilanı anlamına gelmeyeceğini, bu çerçevede Bağdat ile 

müzakereleri devam ettireceklerini belirtti.  

• Bugün saat 11’de basın toplantısı yapacağı belirtilen Başbakan Yıldırım’ın Kuzey Irak referandumu konusundaki sert 

eleştirilerini sürdürmesi bekleniyor.  Dışişleri Bakanlığı’ndan sabah saatlerinde yapılan açıklamalar referandum 

sonuçlarının Türkiye için yok hükmünde olduğunu bir kez daha vurguladı.   

• Bugün gerçekleşecek olan referandumun ardından siyasi ve diplomatik gerginliklerin artması durumunda TL varlıkların 

olumsuz etkilenmesi beklenebilir.   
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Döviz & Emtia Analizleri 

USD/TRY 

Dün Almanya’da gerçekleşen genel seçimler sonucunda Angela Merkel’in partisinin birinci olmasına rağmen bir önceki seçime 

göre büyük bir oy kaybı yaşamış olması piyasalar üzerinde sert bir hareket yaratmadı. Euro piyasa açılışında bir miktar zayıflama 

gösterse de, daha sonra yeniden güçlendi ve EURUSD paritesi yeniden 1,19 seviyesi üzerin çıktı. Eurodaki güçlü duruş ile birlikte 

dolar endeksinin haftaya görece zayıf başladığını e 92,30 seviyesi altına doğru hafif bir geri çekilme kaydettiği görüldü. Ancak, 

dolar endeksindeki zayıflamaya rağmen, yurt içi piyasalarda Kuzey Irak’ta bugün gerçekleşecek olan bağımsızlık referandumu 

nedeniyle hafif bir satış eğilimi olduğu görülüyor. Bugün gerçekleşecek olan referandumunun Türk lirası üzerinde baskı 

yaratabileceğini ve kurun yükseliş çabasını destekleyebileceğini düşünüyoruz. Siyasi ve diplomatik gerginliklerin artması 

durumunda Türk lirası üzerindeki baskı büyüyebilir. Bununla birlikte, kurun 3,50 seviyesi altındaki seyrinin kalıcı olmasını 

beklenmiyoruz. Kısa vadede 3,50 – 3,51 seviyeleri arasındaki seyrin devamını beklemekle birlikte, ABD aleyhine / Türkiye lehine 

ekstra bir gelişme yaşanmaması durumunda, 3,5150 direncinin aşılması halinde 3,53 seviyesinin hedef alınabileceği 

görüşündeyiz. Kurdaki güncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5007 seviyesinden işlem 

görmekte olan USDTRY paritesinde 3,5041 seviyesi direnç, 3,50 seviyesi ise destek konumunda. 3,5041 direncinin yukarı 

yönlü kırılması durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 3,5150, 3,50 desteğinin aşağı yönlü kırılması durumunda ise bir 

sonraki destek seviyemiz 3,4926. 

 

USD/TL 
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EUR/USD  

Almanya’da Pazar günü gerçekleşen genel seçimler sonucunda Angela Merkel’in CSU/CDU bloğu %32,9 oranında oy alarak 

birinci oldu. 2013 seçimlerinde %41 civarında oy alan Merkel’in, bu seçimlerde oy kaybetmesi hali hazırda bekleniyordu. 

Ancak, %35 - %420 aralığında oy alması beklenen Merkel’in %32,9 oranında oy alarak beklentilerden daha fazla oy 

kaybettiği görülüyor. Seçim sonuçları sonrasında euronun sert bir tepki vermediğini görüyoruz. Angela Merkel’in güç 

kaybetmiş olmasına rağmen seçimlerden birinci çıkması sonrasında EURUSD paritesi 1,19 seviyesi üzerindeki hareketini 

sürdürmeye devam ediyor. Ancak bu noktada, Avrupa’nın en güçlü lideri ve entegrasyonunun önde gelen isimi olan 

Merkel’e desteğin zayıflaması, orta vadede euroya olan güvenin de azalması olarak kendini gösterebilir.  Bu da, eurodaki 

mevcut iyimser duruşun kısa – orta vadede tersine dönebileceği anlamını taşıyor. Genel görünüme baktığımızda: Kısa vadede 

EURUSD parite beklentimizi 1,1800 – 1,1950 aralığında tutuyoruz. Kısa vadede 1,20 üzerinde kalıcı bir hareket beklemiyoruz. Bu 

sabah saatleri itibariyle günlük grafiğindeki yükseliş kanalının alt sınır çizgisinde hareket etmekte olan EURSD paritesinin, mevcut 

seviyelerdeki seyri oldukça kritik (aşağıdaki grafikten kanal sınırındaki hareket görülebilir). EURUSD paritesinin kanalı sınırında 

tutunamaması durumunda kanalı aşağı yönlü kırarak satış baskılarına maruz kalabileceğini ve düşüş hareketini 1,18 seviyesi altına 

taşıyabileceğini düşünmekteyiz. Bugün Avrupa Merkez Bankası ve Fed yetkililerinin konuşmaları yakından izleniyor olacak. 

Paritedeki güncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1927 seviyesinden işlem görmekte olan EURUSD 

paritesinde, 1,1915 seviyesi destek, 1,1960 seviyesi ise direnç konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukarı yönlü kırılması 

durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 1,1984, 1,1960 desteğinin aşağı yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki destek 

seviyemiz 1,1915.  
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XAU/USD 

Kuzey Kore gerginliğinin azalması ve dolar endeksinin Fed açıklamalarının ardından güçlenmesi sonrasında sert satış baskılarına 

maruz kalan ve kısa vadeli yükseliş kanalını aşağı yönlü kıran altın fiyatları, yeni haftanın ilk işlem gününde 1300 seviyesi altındaki 

seyrini sürdürüyor. ABD tarafındaki tüm olumsuz senaryoların fiyatlanmış olması ve Fed cephesinden beklentilerden şahin 

açıklamalar geliyor olması ile birlikte, dolar endeksinin kısa vadede 91 – 91,50 seviyelerinin altına gelmekte zorlanacağını 

düşünüyoruz.  Dolayısı ile kısa vadeli yükseliş kanalını aşağı yönlü kırmış olan alt fiyatlarının, mevcut yukarı yönlü düzeltmesinin 

ardından düşüş hareketine kaldığı yerden devam etmesi ve düşüş hareketini 1280 seviyesi altına taşıması beklenebilir. Altın 

fiyatlarındaki güncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1292,95 seviyesinden işlem görmekte olan 

altın fiyatlarında 1292,67 seviyesi destek, 1297,89 seviyesi ise direnç konumunda. 1297,89 direncinin yukarı yönlü kırılması 

durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 1302,76, 1292,67 desteğinin aşağı yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki destek 

seviyemiz 1287,90.  
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Piyasalara Genel Bakış 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 2.502 %0,1 %0,1 %2,4 %6,8 %11,8

DAX 12.592 -%0,1 %0,6 %3,5 %4,4 %9,7

FTSE 7.311 %0,6 %1,3 -%1,2 -%0,4 %2,3

Nikkei 20.296 %0,4 %2,4 %4,8 %5,8 %6,6

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 104.123 %0,1 -%3,4 -%5,1 %15,2 %33,3

Çin 3.353 -%0,4 -%0,7 %0,3 %2,2 %7,6

Hindistan 31.922 -%0,9 -%2,5 %0,1 %7,5 %18,8

Endonezya 5.912 -%0,2 %0,5 -%0,2 %6,0 %11,4

Rusya 2.052 -%0,4 -%0,1 %3,7 %0,6 -%8,1

Brezilya 75.390 -%0,3 -%0,5 %6,1 %18,1 %25,2

Meksika 50.314 -%0,5 %0,8 -%2,1 %2,5 %10,2

Güney Afrika 55.840 %0,0 %0,3 -%1,4 %7,8 %10,2

Oynaklık Endeksleri

VIX 10 -%0,8 -%5,7 -%15,5 -%25,1 -%31,7

EM VIX 15 -%1,2 %9,4 -%10,0 -%14,1 -%31,8

MOVE 51 %4,6 -%0,2 -%1,5 -%21,2 -%29,5

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 3,4959 -%0,2 %1,7 %0,0 -%3,4 -%0,8

Brezilya 3,124 -%0,4 %0,4 -%1,2 %1,2 -%3,9

Güney Afrika 13,2523 -%0,2 %0,7 %0,2 %5,5 -%3,6

Çin 6,5901 %0,0 %0,6 -%1,1 -%4,2 -%5,1

Hindistan 64,7962 %0,0 %1,1 %1,1 -%1,0 -%4,6

Endonezya 13313 a.d. %0,6 -%0,2 -%0,1 -%1,2

CDS *

Türkiye 185,5 -0,8 24,3 -13,4 -45,4 -29,3

Brezilya 201,0 -3,2 23,9 -20,7 2,5 -12,4

Güney Afrika 185,3 -5,1 26,8 -13,6 a.d. a.d.

Endonezya 102,3 1,0 6,6 -15,1 -12,9 -15,2

Rusya 145,8 -4,2 18,2 -16,0 -4,3 a.d.

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %11,0 0,1 1,2 0,4 0,2 -0,4

Brezilya %9,7 0,0 -0,2 -0,5 -0,6 a.d.

Güney Afrika %8,5 0,0 0,1 -0,1 0,1 -0,5

Hindistan %6,7 0,0 0,1 0,1 -0,2 0,1

Endonezya %6,4 a.d. -0,1 -0,4 -0,7 -1,5

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %5,0 -0,03 0,51 0,08 -0,47 -0,87

Brezilya %4,4 -0,05 0,05 -0,15 -0,49 -1,08

Güney Afrika %4,6 0,00 0,24 0,12 0,10 -0,24

Endonezya %3,4 a.d. 0,03 -0,18 -0,51 -0,94

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 56,86 %0,8 %2,2 %9,6 %12,3 %0,1

Ham Petrol - WTI USD/varil 50,66 %0,2 %1,5 %6,3 %5,5 -%5,7

Altın - USD / oz 1293,3 %0,2 -%2,1 %0,6 %3,5 %12,3

Gümüş - USD / t oz. 16,903 -%0,2 -%4,0 -%0,5 -%3,7 %5,7

Commodity Bureau Index 428,88 -%0,2 %0,2 -%1,7 -%1,3 %1,4

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer
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Yatırım Merkezlerimiz 
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibariyle 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 


