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Haber Bashklari

Para Politikasi Kurulu, politika faizini gerek piyasa medyan tahmini gerekse kurum tahminimiz olan 100 baz puan
indirim beklentisinin tGzerinde, 250 baz puan indirdi. Karara ilk piyasa tepkisi 6zellikle TL tarafinda takip edilirken,
USD/TL 5,74'den 5,77 seviyesine yikseldi. Dinku karar ile beraber Temmuz ayindan bu yana politika faizindeki
indirim 10 ylzde puana ulagsmis oldu (%24'den %14'e). Bir sonraki PPK toplantisi 12 Aralik'ta gergeklestirilecek.
Oncesinde ise 31 Ekim'deki ceyrek dénemli Enflasyon Raporu’nun yakindan takip edilecegini diisiiniiyoruz. Raporun
sunumu sonrasinda TCMB Baskani Uysal'in yapacadi soru cevap seansinda gelecek déneme iliskin ipuclari aranmaya
calisilacak. Ayrintili rapor igin

=  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diinkl toplantisinda, beklendigi tizere faiz oranlarinda degisiklige gitmedi ve mevduat
faizini -%0,5'te sabit birakti. Karar sonrasinda Mario Draghi, gerceklestirdigi basin toplantisinda, ekonomik goériiniime
yonelik risklerin asagi yonli kalmayi strdiirdiigind belirtti. Mali durusun "biraz genislemeci” oldugunu belirten ECB
Baskani, daha fazla biytime yanlisi kamu maliyesi cagrisinda bulundu. Draghi, mali alani bulunan hikimetlerin
harekete gecmesi gerektigini vurguladi. ECB karari sonrasinda énemli bir hareketlilik sergilemeyen EURUSD paritesi,
Darghi'nin agiklamalarinin ardindan 1,1150 seviyesi tzerinden 1,11 seviyesine dogru geri gekildi.

= Diin sabah saatlerinde Almanya ve Euro Bélgesinden gelen Ekim ay1 Onci PMI veriler, ekonomideki zayif
performansin devam ettiginin sinyalini verdi. Veriler hem Almanya'da hem de Euro Boélgesinde piyasa beklentilerinin
altinda kaldi. Almanya Ekim ay1 Oncl Imalat PMI Endeksi verisi 41,9 ile 42 olan piyasa beklentisinin hafif altinda
geceklesti ve 41,7 olan Eylul verisine gore kismi bir toparlanmayi isaret etti. Hizmet PMI Endeksli verisi 51,2 (beklenti
52), Bilesik PMI Endeksi ise 48,6 (beklenti 48,8) olarak gerceklesti. Euro bolgesi cephesinde ise Ekim Ayi Oncii Imalat
PMI Endeksi 45,7 ile 46 lan beklentinin altinda kalirken, Hizmet PMI ve Bilesik PMI verileri ise sirasiyla 51,8 (beklenti
51,9) ve 50,2 (beklenti 50,3) olarak gergeklesti.

= ABD'de agiklanan Ekim ayir Oncii Imalat PMI Endeksi 51,5 ile 50,9 olan piyasa beklentinsin (izerinde gerceklesirken,
Hizmet PMI Endeksi ise 51 ile beklenti dahilinde gerceklesti. Bilesik PMI Endeksi ise Eylil ayinda 51,2 oldu.

* Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen Eyliil ayi Oncii Dayanikli Mal Siparisleri verileri beklentilerin altinda gerceklesti.
ABD Eylul ay1 Oncii Dayanikli Mal Siparisleri verileri %1,1 diisiis kaydederek %0,7'lik dusts beklentisinden daha zayif
bir performansi isaret ederken, Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri verisi de %0,3'lik distsu isaret etti (beklenti %0,2
disus).

= Cumhurbaskani Erdogan, ABD ziyareti hakkinda, "Ayin (Kasim) 13'Gnde tabii ki bu davete icabet edecegiz ve heyet
olarak gidecegiz." agiklamasinda bulundu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_-_Ekim_2019.pdf
https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_-_Ekim_2019.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

L Bolgesi Ekim Ayi IFO Is Giiveni Endeksi 11:00 94,5 94,6

ABD Ekim Ay Michigan Tiketici Guven Endeksi 17:00 96 96
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi faizlerde degisiklige gitmedi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diinkii toplantisinda, beklendigi iizere faiz oranlarinda degisiklige gitmedi ve mevduat
faizini -%0,5te sabit birakti. ECB ayrica sozlli yonlendirmesini de degistirmeyerek fiyatlarda toparlanma olduguna dair gigli
kanitlar gérene dek faiz oranlarinin bu seviyelerde veya daha diisiik seviyelerde kalacagini bildirdi. Para politikasi toplantisina
ECB'ninyeni Baskani Christine Lagarde da gozlemci olarak katildi. Banka eyliil ayinda mevduat faizini -%0,4'ten -%0,5'e ¢cekmis,
parasal genislemeye tekrar baslayacagini agiklamisti. Gegen aya iliskin toplanti tutanaklari, Draghi'nin bu kararini bazi politika
yapicilarin desteklemedigini gostermisti.

Karar sonrasinda Mario Draghi, gerceklestirdigi basin toplantisinda, ekonomik goriiniime yonelik risklerin asagi yonlii
kalmay: siirdiirdiigiinii belirtti. ECB'nin ihtiyac halinde tiim araclari kullanmaya hazir oldugunu sdyleyen Draghi, Euro
Bolgesi'nde ekonomik toparlanmanin topuzun siirdiigiint ifade etti. Mali durusun "biraz genislemeci" oldugunu belirten ECB
Baskani, daha fazla buylime yanlisi kamu maliyesi ¢agrisinda bulundu. Draghi, mali alani bulunan hiikiimetlerin harekete ge¢cmesi
gerektigini vurguladi. ECB karari sonrasinda énemli bir hareketlilik sergilemeyen EURUSD paritesi, Darghi'nin aciklamalarinin
ardindan 1,1150 seviyesi Gzerinden 1,11 seviyesine dogru geri ¢ekildi.

8 yildir ECB Baskani olarak gérev yapan Mario Draghi’'nin 31 Ekim itibariyla gorev siireci dolacak olmasi ve yerine
Christine Lagarde’in gececek olmasinin gelecek dénem para politikasi lizerinde yaratabilecegi farkliliklar 6nemli
bashklar arasinda yer aliyor. Draghi'nin ge¢cmis dénem para politikasi uygulayicilari ile karsilastirildiginda daha cesur ve
piyasalara aninda giiven veren aciklamalari krizin yénetimi cercevesinde Euro Bdlgesi igin kritik &nemde oldu. Draghi mevcut
adimlari dolayisiyla oldukga basarili bulunurken, bazi elestirilerin de yapildigi gorildi. Gorev siresinin ilk yillarinda maliye
politikasinin kriz yonetimindeki katkisina iliskin ¢agrisinin zayif kalmasi ve gevsek maliye politikasi gerekliligi yolundaki
sOylemlerinin daha ge¢ masaya gelmesi 6ne cikarilan elestiri konularinin basinda yer aldi. Lagarde’in ise bu noktada farkhhk
yaratabilecegine ile ilgili beklentilerinin olduk¢a glcli oldugu goriliyor. Daha dnce maliye bakanhidi gorevi yiritmis ve
gectigimiz yillarda "ECB'nin maliye politikasinin gerekliligine yeteri kadar deginmedigi” seklinde elestirilerde bulunmus olan
Lagarde’in, hem para politikasi hem de maliye politikasi tarafinda daha gevsek politikalari destekler nitelikte bir durus ortaya
koyabilecegi ifade ediliyor. Buna ek olarak, Euro Bdlgesinin hizli yavaslama sinyalleri verdigi bir ortamda, gelecek dénemde olasi
resesyon donemi ile miicadelesinin hangi ekonomi politikalari ¢ercevesinde olabilecegine iliskin de oldukga yogun ve cesitli
tartismalarin oldugu goriliyor. Parasal aktarim mekanizmasinin da énemli arizalar gosterdigi Euro bdlgesinde para politikasi
cercevesinde yapilacaklarin oldukga sinirli oldugu goériliyor. Negatif politika faizleri ve ylksek bilango biylkligu ile beraber
gelecek dénem politikalarinin, 200882009 dénemi sonrasinda gordigiimiz daha once deneyimlenmeyen enstriimanlarin
kullaniminin, 2020 ve sonrasi icin de gecerli olabilecegi belirtiliyor. Bu noktada 6zellikle para & maliye politikalar koordinasyonu
One atilirken, daha etkin bir maliye politikasi kullaniminin 6n plana ¢ikacaginin da alti ciziliyor.

Orta - uzun vadede EURUSD paritesinde Euro Bélgesi dinamikleri cercevesinde asagt yonlii hareketin daha 6n planda
olacagunt diisiiniiyoruz. EURUSD paritesindeki teknik goriiniim cercevesinde: Paritenin 1,12seviyesi iizerinde kalict bir
yiikselis sergilemesinin sor oldugunu gérmekteyiz, ziral, 12 seviyesi 6nemli bir teknik diren¢ konumunda. Dolay:st ile
paritede son donemde etkili olan yiikselis egiliminin 1,12 seviyesi civarinda gii¢c kaybedebilecegini diisiiniiyoruz.
EURUSD paritesinin kisa vadede 1,11 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Mevcut seviyelerden olusabilecek olast
satis baskularinin yakindan takip edilmesini 6neriyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu, politika faizini gerek piyasa medyan tahmini gerekse kurum tahminimiz olan 100 baz puan indirim
beklentisinin Gzerinde, 250 baz puan indirdi. Karara ilk piyasa tepkisi 6zellikle TL tarafinda takip edilirken, USD/TL 5,74'den 5,77
seviyesine ylkseldi. Diinkl karar ile beraber Temmuz ayindan bu yana politika faizindeki indirim 10 yiizde puana ulasmis oldu
(%24'den %14'¢e). Bir sonraki PPK toplantisi 12 Aralik'ta gerceklestirilecek. Oncesinde ise 31 Ekim'deki ¢eyrek dénemli Enflasyon
Raporu’'nun yakindan takip edilecegini dislinlyoruz. Raporun sunumu sonrasinda TCMB Baskani Uysal'in yapacagi soru cevap
seansinda gelecek déneme iliskin ipuglari aranmaya calisilacak.

USDTRY paritesi bu sabah 5,7740 seviyesinden islem goriyor. Beklentilerin tizerinde bir faiz artirrmi gérmemize ragmen, kurun
halen daha iki haftayi askin bir stirenin en dlslk seviyelerine yakin hareket ettigini goriiyoruz. Teknik goriinim cercevesinde
USDTRY paritesinin kisa vadede 5,70 — 5,80 seviyeleri arasinda hareketini stirdiirmesini bekliyoruz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Ekim ay1 Reel Kesim Gliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verisi agiklanacak. Yurt disinda ise
Euro Bolgesi Ekim Ay IFO Is Guiveni Endeksi ve ABD Ekim Ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) dinki toplantisinda, beklendigi Uizere faiz oranlarinda degisiklige gitmedi ve mevduat faizini -
%0,5'te sabit birakti. Karar sonrasinda Mario Draghi, gergeklestirdigi basin toplantisinda, ekonomik goériiniime yonelik risklerin
asagi yonla kalmayi siirdirdiguni belirtti. Mali durusun "biraz genislemeci” oldugunu belirten AMB Baskani, daha fazla biyiime
yanlisi kamu maliyesi cagrisinda bulundu. Draghi, mali alani bulunan hiiklimetlerin harekete gegmesi gerektigini vurguladi. ECB
karari sonrasinda dnemli bir hareketlilik sergilemeyen EURUSD paritesi, Darghi'nin aciklamalarinin ardindan 1,1150 seviyesi
Uzerinden 1,11 seviyesine dogru geri ¢ekildi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1103 seviyesinden islem gorlyor. Orta — uzun vadede EURUSD paritesinde, Euro Bélgesi
dinamikleri cercevesinde asagi yonlu hareketin daha 6n planda olacagini dusiinliyoruz. EURUSD paritesindeki teknik gériiniim
cercevesinde: Paritenin 1,12seviyesi Uzerinde kalici bir yukselis sergilemesinin sor oldugunu gérmekteyiz, ziral,12 seviyesi &nemli
bir teknik diren¢ konumunda. Dolayisi ile paritede son donemde etkili olan yikselis egiliminin 1,12 seviyesi civarinda gig
kaybedebilecegini dislinlyoruz. EURUSD paritesinin kisa vadede 1,11 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Mevcut
seviyelerden olusabilecek olasi satis baskilarinin yakindan takip edilmesini &neriyoruz.

Bugtin Euro Bolgesi Ekim Ayi IFO Is Giiveni Endeksi ve ABD Ekim Ay1 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek.

EUR/USD
M EESG4EURUSD [GUN | TL | LIN [KHN|SYD [SYMTMP [~ EdlEl AL sar MATR:Ks [—I=]E]&

1,13 o

1,125

RRa TN

\H\_\//H‘

— - 20,

on Balagce Yolyme 1.
—2 M

i}
-z m
-4 m
__c na

RST e

- |08.19 |09.19 |10.19 e %

Global Piyasalar Bilteni 5



25 Ekim 2019

XAU/USD

Bir stiredir sabah bultenlerimizde, ons altindaki gorece zayif seyrin bir siire daha etkili olabilecegini ve 1500 seviyesi altindaki
hareketin kisa vadede devam edebilecegini belirtiyorduk. Bunun yaninda 1500 seviyesi altindaki hareketlerin uzun vadede kalic
olmasini beklemedigimizi ve bu hareketlerin orta — uzun vadeli alim firsati yaratabilecegini de siklikla ifade ediyorduk. Bir stiredir
1500 seviyesi altinda hareket etmekte olan ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde kisa vadeli disis kanali yukari yonli kirma ve
1500 seviyesi Ulzerine ylikselme cabasi icerisinde. Bu noktada, gerek teknik gostergelerin verdigi sinyaller gerekse de mevcut
temel konjonktir gercevesinde, altin fiyatlarinin kanali yukari yonli kirma girisiminin basarili olabilecegi ve fiyatlarin yeniden
1500 Uzerine yerlesebilecegi gorustindeyiz.

Kiresel biylime endiselerinin tirmandigi ve merkez bankalarinin yeniden gevseme adimlarina basladigi mevcut ortamda,
piyasalardaki guvenli liman talebinin sirebilecegi gorusiundeyiz. Bununla birlikte piyasalarda devam etmesini bekledigimiz
glvenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin orta — uzun vadede yeniden 1550 seviyesi Uzerini hedef almasini bekliyoruz.
Dolayist ile, teknik goster ve formasyonlarin ve mevcut kiresel konjonktlrin verdigi sinyaller cercevesinde, kisa vadede etkisini
devam ettirmesini bekledigimiz geri ¢cekilmelerin orta — uzun vadeli alim firsati yaratabilecegi gorisiindeyiz.

Bugtin Euro Bolgesi Ekim Ayi IFO Is Giiveni Endeksi ve ABD Ekim Ay1 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2911 %0,8 -%2,2 -%0,9 %1,1 %16,1
DAX 11.925 -%2,8 -%2,5 %0,1 -%0,2 %12,9
FTSE 7.078 -%0,6 -%3,7 -%3,2 -%4,4 %5,2
Nikkei 21.342 %0,0 -%2,4 %3,4 -%1,7 %6,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.784 -%0,7 %0,8 %2,7 %4,5 %12,6
Cin 2.905 -%0,9 -%2,4 %0,7 -%8,4 %16,5
Hindistan 38.107 %0,5 -%1,7 %4,3 -%1,0 %6,2
Endonezya 6.039 %0,4 -%2,2 -%3,3 -%6,7 -%2,2
Rusya 2.707 -%0,4 -%2,4 -%3,1 %6,8 %14,3
Brezilya 101.516 %0,5 -%3,6 %0,3 %5,4 %15,5
Meksika 42.443 %0,5 -%1,3 %0,3 -%3,4 %1,9
Glney Afrika 53.727 -%0,5 -%2,8 -%2,1 -%6,9 %1,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%7,0 %19,0 -%2,7 %39,2 -%24,8
EM VIX 21 -%3,3 %13,1 -%1,9 %15,7 -%17,6
MOVE 88 -%1,6 %10,1 %3,1 %63,3 %32,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 56948 -%0,1 %0,5 -%0,6 %1,2 %7,7
Brezilya 4,0815 -%1,2 -%2,1 -%2,1 %5,4 %5,3
Gliney Afrika 15,1481 -%0,9 %0,9 %0,3 %7,1 %5,6
Cin 7,1483 %0,4 %0,4 -%0,1 %6,5 a.d.
Hindistan 70,88 a.d. %0,0 -%2,1 %3,6 %1,6
Endonezya 14173 -%0,2 %0,0 -%0,4 a.d. -%1,5
CDS *
Tarkiye 369,3 -3,2 4,0 -34,2 -22,6 38,7
Brezilya 138,6 -1,6 3.4 4,7 -22,3 36,4
Guney Afrika 197,8 -2,0 4,8 20,5 -20,3 -14,2
Endonezya 93,7 0,6 a.d. a.d. a.d. -4,8
Rusya 91,1 01 6,5 -10,0 -20,2 -16,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,8 0,0 -0,2 -1,7 -3,6 -2,6
Brezilya %7,0 -0,1 -0,1 -0,4 -2,0 -3,3
Hindistan %6,6 a.d. -0,1 01 -0,7 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 -0,1 -0,1 a.d. -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,7 -0,07 -0,06 -0,35 -0,57 a.d.
Brezilya %3,9 -0,05 -0,02 0,14 -1,41 -1,25
Guney Afrika %4,1 -0,06 -0,02 0,30 -1,00 -1,02
Endonezya %2,9 -0,04 -0,02 0,18 a.d. -1,64
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,71 %0,0 -%8,0 -%0,9 -%16,7 %7,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,45 -%0,4 -%7,0 -%2,8 -%16,0 %15,5
Altin -USD / oz 1507,1 %0,4 -%0,1 -%2,7 %16,8 %17,6
Gumus - USD /t oz 17,676 %0,0 -%0,7 -%7,4 %17,0 %13,7
Commodity Bureau Index 388,76 %0,1 %0,2 %0,6 -%8,9 -%5,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



25 Ekim 2019

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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