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Haber Bashklan

Cin'in Hong Kong Ozel Idari Bélgesi'nde diin yapilan yerel secimde demokrasi savunuculari, Cin yénetimi yanhlarina
karsi Ustlinlik saglayarak belediye meclis Uyeligi sandalyelerinin cogunu kazandi.

= Almanya’da 3C19 GSYIH Ceyreklik Biyiime Orani %0,1 olurken, yilik bilylime ise %0,5 olarak gerceklesti. Almanya’'da
bilyume verileri piyasa beklentilerine paralel bir performans sergiledi.

= Almanya’da imalat PMI Endeksi Kasim ayinda (Oncii) 43,8 ile 42,8 olan piyasa beklentisi (izerinde gerceklesti ve 42,1
olan Ekim ayi verisine gére énemli bir iyilesmenin altini cizdi. Hatirlanacagi izere Almanya’da Imalat PMI Eyliil ayinda
41,7 ile 2008 finansal krizinden bu yana bu yana en dusuk seviyesine gerilemisti. Ancak endeks, Ekim ve Kasim
verilerinde gorilen iyilesmeye ragmen 50 esik degerinin altinda kalmaya devam ediyor. Almanya’da imalat
gorunimundeki zayiflamanin da genel olarak devam ettigi gériltyor. Almanya’'da Hizmet PMI Endeksi ise 51,3 ile
beklentinin altinda kalirken, Bilesik PMI Endeksi ise 49,2 ile beklentilere paralel bir gerceklesme kaydetti.

* Euro Bélgesi Kasim ay1 Oncii Imalat PMI Endeksi 46,6 olurken (beklenti 46,4), Hizmet PMI Endeksi ise 51,5 ile 52,4
olan beklentinin altinda kaldi. Bilesik PMI Endeksi ise 50,3 oldu (beklenti 50,9).

= ABD'de Kasim ayi Oncii PMI verileri beklentilerin tizerinde bir performans sergiledi. Imalat PMI Endeksi 52,2 ile 51,4
olan beklentinin tzerinde gerceklesirken, Hizmet PMI Endeksi ise 51,6 ile 51 olan piyasa beklentisinin Gzerinde bir
performansi isaret etti.

= ABD Senatosu ve Temsilciler Meclisi tarafindan onaylanan Hong Kong'daki protestolara destek veren yasa tasarisi
ABD Baskani Donald Trump'a génderildi. ABD Baskani Trump, Cuma glini yaptigi aciklamasinda, yasa tasarisinin
Beyaz Saray’a gonderildigini ve tasariya yonelik dikkatli bir inceleme gerceklestireceklerini belirtti. Trump’in s6z
konusu yasa tasarisint Cuma guinli onaylamasina kesin goziyle bakiliyordu. Dolayisi ile Trump'in tasariyr onaylayip
onaylamayacagina yonelik net bir agiklama yapmamasi, piyasalar tarafindan olumlu fiyatlandi, zira s6z konusu tasari
Hong Kong'daki gosterilerde uygulanan siddet ve insan haklari ihlallerinden sorumlu olan Cinli yetkililere yaptirm
uygulanmasini dngoriyor. Bu yasa tasarisinin ge¢cmesinin, halihazirda kaotik bir dizlemde devam eden ABD — Cin
ticaret mulzakereleri strecini olumsuz etkilemesi bekleniyor.

= Cuma giini ABD’den gelen olumlu PMI verileri ve ABD baskani Donald Trump’in Hong Kong yasa tasarisini imzalayip
imzalamayacagi konusunda net bir sinyal vermemesi ile birlikte dolar endeksi Kasim ayi basindan bu yana en sert
gunluk yukselisini kaydetti. Dolar endeksi Cuma giint 97,83 seviyesinden 98,30 seviyesine yukselirken, USDTRY
paritesi de dolar endeksindeki gliclenmenin etkisi ile birlikte 5,69 seviyesinden 5,7236 seviyesine ¢ikti. Ancak Cuma
glinku sert yiuikselise ragmen, USDTRY paritesi glinlik kapanis bazinda 200-gunlik hareketli ortalamasi altinda
kalmaya devam ediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,3 %0,3
%0,2
%0,2 %0,1 I
[v)
-%0,1
%0,0 — -%0,2
. -%0,3
-%0,1 -%0,4
0,
-%0,2 %0,5
-%0,6
-%0,3 -%0,7
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Kasim Ayi IFO Is Giiveni Endeksi 12:00 95 94,6
ABD Ekim Ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 16:30 -0,2 -0,45
ABD Kasim Ayi Dallas Fed Imalat Endeksi 18:30 -3,8 -51

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma gunu ABD’den gelen olumlu PMI verileri ve ABD baskani Donald Trump'in Hong Kong yasa tasarisini imzalayip
imzalamayacag konusunda net bir sinyal vermemesi ile birlikte dolar endeksi Kasim ayi basindan bu yana en sert ginlik
yukselisini kaydetti (Trump'in s6z konusu yasa tasarisini Cuma gini onaylamasina kesin gozlyle bakiliyordu). Dolar endeksi
Cuma glnl 97,83 seviyesinden 98,30 seviyesine ylkselirken, USDTRY paritesi de dolar endeksindeki gliclenmenin etkisi ile
birlikte 5,69 seviyesinden 5,7236 seviyesine ¢ikti. Ancak Cuma glinki sert ylkselise ragmen, USDTRY paritesi glinlik kapanis
bazinda 200-glinlik hareketli ortalamasi altinda kalmaya devam ediyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7150 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin 98,27 seviyesinden islem gorduguni
ve gorece gugli seviyesini korudugunu goriyoruz. Gelisen Ulke para birimlerinde ise karisik bir goriinim hakim. Bu noktada,
yukarida da belirtmis oldugumuz lzere, USDTRY paritesi 200 glinlik hareketli ortalamasi altinda kalmaya devam ediyor. Bu
nedenle, gectigimiz hafta 200 glinlik ortalamasini asagi yonli kiran USDTRY paritesinin disls hareketini kisa vadede 5,65
seviyesine dogru surdirebilecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz. Buglin icerisinde ise kusun 5,68 — 5,72 seviyeleri arasinda
hareket etmesini beklemekteyiz. Kurun kisa vadede 5,72 seviyesi Uizerine yerlesmesini beklemiyoruz.

Buglin yurt ici piyasalarda Kasim Ayi Reel Sektor Gliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri agiklanacak. Yurt disinda ise
Almanya Kasim Ayi IFO Is Giiveni Endeksi, ABD Ekim Ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve ABD Kasim Ayi Dallas Fed imalat
Endeksi verileri aciklanacak.
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EUR/USD

Cuma glini Almanya’dan gelen 3C19 bilyiime verileri piyasa beklentilerine paralel bir performans sergilerken, Almanya ve Euro
Bolgesinden gelen PMI verileri beklentilerin hafifi Gzerinde bir performansi isaret etti. Bununla birlikte sabah saatlerinde 1,1085
seviyesi Uzerine ¢ikarak hafif bir primlenme yasayan EURUSD paritesi, yiikselis egilimini sirdiremedi. Cuma giini ABD’den gelen
olumlu PMI verileri ve ABD bagkani Donald Trump'in Hong Kong yasa tasarisini imzalayip imzalamayacagi konusunda net bir
sinyal vermemesi ile birlikte dolar endeksi Kasim ayi basindan bu yana en sert glinltk ytkselisini kaydederken, EURUSD paritesi
ise endeksteki yikselis ile birlikte 1,1015 seviyesine kadar geriledi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1030 seviyesinden islem goriyor. Bir stredir biltenlerimizde belirtigimiz lzere, genel gorinim
itibarlyla EURUSD paritesindeki yiikselis egilimlerinin kalici olmasini beklememekteyiz. Paritedeki ylikselis cabalarinin satis firsati
verecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. ECB'nin givercin tavrini korumasi ve yeni ECB Baskani Christine Lagarde’in gelisi ile
birlikte 2020'de farkli bir koordinasyonla maliye politikasinin ¢cok daha 6n planda olmasi bekleniyor. Bu da, euro tizerindeki asag!
yonliu egilimin orta vadede etkisini koruyabilecedi anlamini tasimakta. Dolaysi ile hem teknik hem de temel dinamikler paritedeki
gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik goériiniim cercevesinde EURUSD paritesinin:

» 1,1170 seviyesi Uzerinde ¢ikmasini beklememekteyiz.

> Oniimizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi ve ardindan 1,0950 - 1,0975 bandini hedef alacak
sekilde disiis hareketini siirdurebilecegi gorisiindeyiz.

» Bugiin icerisinde 1,1015 — 1,1060 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya Kasim Ayi IFO Is Giiveni Endeksi, ABD Ekim Ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve ABD Kasim Ayi Dallas Fed
Imalat Endeksi verileri aciklanacak.
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XAU/USD

ABD Senatosu ve Temsilciler Meclisi tarafindan onaylanan Hong Kong'daki protestolara destek veren yasa tasarisi ABD Baskani
Donald Trump'a gonderildi. ABD Baskani Trump, Cuma ginu yaptigi agiklamasinda, yasa tasarisinin Beyaz Saray'a génderildigini
ve tasarlya yoOnelik dikkatli bir inceleme gergeklestireceklerini belirtti. Trump'in séz konusu yasa tasarisint Cuma glini
onaylamasina kesin gozlyle bakiliyordu. Dolayisi ile Trump'in tasariyr onaylayip onaylamayacagina yonelik net bir agiklama
yapmamasi, piyasalar tarafindan olumlu fiyatlandi Cuma glinii ABD'den gelen olumlu PMI verileri ve ABD baskani Donald
Trump’in Hong Kong yasa tasarisini imzalayip imzalamayacagi konusunda net bir sinyal vermemesi ile birlikte dolar endeksi
Kasim ayi basindan bu yana en sert glinlik yikselisini kaydetti. Dolar endeksi Cuma giinii 97,83 seviyesinden 98,30 seviyesine
yukselirken, ons altin ise 1460 seviyesine dogru geriledi ve bugiin Asya seansinda 1460 seviyesi altina indi.

Altin fiyatlarn bu sabah saatlerinde 1457 seviyesinden islem gorlyor. Kisa vadeli teknik gostergelerin ve formasyonlari verdikleri
sinyaller cercevesinde, ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1452 — 1462 seviyeleri arasindaki hareketini devam ettirebilecegi
gorisiindeyiz. ABD — Cin iliskilerine yonelik gelebilecek haber akisi altindaki kisa vadeli gérinim acisindan énemli olacak.

Bugiin Almanya Kasim Ay IFO Is Giiveni Endeksi, ABD Ekim Ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve ABD Kasim Ayi Dallas Fed
imalat Endeksi verileri aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 3.104 -%0,2 %0,2 %3,6 %8,7 %23,8
DAX 13.138 -%0,2 -%0,3 %3,0 %8,0 %24,4
FTSE 7.239 -%0,3 -%0,7 %0,4 -%1,3 %7,6
Nikkei 23.039 %0,5 -%0,7 %2,7 %8,8 %15,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.805 %0,0 %2,9 %9,1 %27,6 %17,0
Cin 2.904 -%0,6 -%0,2 -%2,3 -%0,2 %15,7
Hindistan 40.575 -%0,1 %0,5 %4,1 %3,7 %12,4
Endonezya 6.117 -%0,2 -%0,4 -%1,9 %2,8 -%1,4
Rusya 2.943 %0,2 %0,7 %5,0 %11,5 %24,2
Brezilya 107.497 %1,5 %0,7 %0,1 %13,9 %22,3
Meksika 43.255 -%0,8 %0,4 -%0,2 %0,7 %3,9
Guney Afrika 56.540 -%1,3 %0,5 %1,1 %2,4 %7,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %2,7 %0,6 -%6,2 -%12,2 -%48,3
EM VIX 17 -%1,5 -%6,4 %11,3 -%12,9 -%30,5
MOVE 66 %4,7 -%0,8 -%16,3 %16,0 -%1,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,697 %0,0 -%0,9 -%2,7 -%5,9 %7,7
Brezilya 4,195 -%0,2 %0,1 %1,6 %3,9 %8,3
Guney Afrika 14,6842 -%0,7 -%1,0 -%0,5 %2,0 %2,4
Cin 7,0289 -%0,1 %0,1 -%0,7 %1,8 a.d.
Hindistan 71,7637 -%0,1 -%0,3 a.d. %2,9 %2,9
Endonezya 14090 %0,0 %0,0 %0,1 -%2,7 -%2,1
CDS *
Tarkiye 308,3 -1,3 -2,8 -75.3 -76,0 22,0
Brezilya 127,6 13 33 -6,5 -42,6 53
Guney Afrika 185,1 -0,5 3,0 4,5 -4,4 8,8
Endonezya 75,4 0,3 14 -8,1 -11,9 14,0
Rusya 70,3 -1,1 0,3 -4,3 -27,2 0,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,4 0,1 -0,1 -2,1 -6,9 -4,1
Brezilya %6,8 a.d. 0,1 0,3 -1,9 -3,4
Hindistan %6,5 0,0 0,0 a.d. -0,8 -0,9
Endonezya %7,1 0,0 0,0 0,0 -1,0 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,2 0,00 -0,06 -0,84 -1,82 a.d.
Brezilya %3,9 0,00 0,00 -0,04 -1,23 -1,29
Guney Afrika %4,1 0,02 0,04 0,06 -0,74 -1,06
Endonezya %2,9 -0,01 -0,04 -0,02 -0,95 -1,59
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,97 %2,5 %2,7 %8, 5 -%11,4 %18,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,58 %2,6 %3,2 %9,9 -%7,0 %29,0
Altin - USD / oz 1463,6 -%0,7 -%0,7 -%1,3 %15,0 %14,2
Gumis - USD /t oz 17,065 -%0,3 %0,2 -%3,1 %18,7 %9,8
Commodity Bureau Index 387,6 -%0,1 -%0,9 -%1,2 -%6,3 -%5,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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