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Haber Basliklari

= lac sirketi AstraZeneca'nin Avrupa Birligi (AB) lkelerine planlanandan daha az koronaviriis asisi génderebilecegi ve
sirketin Uretimde yasanan sikintilardan dolay yilin ilk ceyreginde planlanan dozda yaklasik %60'lik bir kesintiye
gidebilecegi belirtildi. AB’den bu hafta icerisinde kullanim iznini almasi beklenen AstraZeneca'nin Mart ayi sonuna
kadar 27 AB ulkesine yaklasik 80 milyon doz ulastirmasi planlaniyordu.

= Avrupa Birligi'nin bu hafta icinde acil kullanim onayi vermesi beklenen AstraZeneca asisinin tedarikinde kesintiler
olacagina yonelik haber akisi kiiresel risk istahini olumsuz etkiledi. Avrupa borsalari diin saticili bir seyir izlerken, ABD
borsalari karisik bir seyirle kapandi. VIX endeksinin ise %5,84'ltk artisla 23,19 yikseldigi takip edildi.

= Haftanin ilk islem gliniinde piyasalarda etkili olan zayif risk istahi dolar endeksini destekledi. Artan givenli liman talebi ile
birlikte 90 seviyesi Gizerinde tutunan dolar endeksi, diin 90,51 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan glint 90,39
seviyesinden yukselisle tamamladi.

= Din piyasalarda etkili olan riskten kagis egilimi ve dolar endeksindeki gorece giclii seyir paralelinde gelismekte olan tlke
para birimlerinde satis agirlikl bir seyir izlenirken, TL'nin sinirl bir deger kazanci ile dolar karsisinda en iyi performans
gosteren ikinci gelisen Ulke para birimi oldugu ve olumlu ayristigi gdézlemlendi. Bu gercevede USDTRY paritesi 7,3657 —
7,4278 bandinda islem gdrmesinin ardindan giini 7,4090 seviyesinden yatay tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 330,33
baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,23 oldu.

= AB'nin asi tedarikine yonelik gelen olumsuz haber akisi ons altina diin bir miktar alim getirdi. Diger yandan diin %1,04
seviyesi altini test eden ve giinl dislsle tamamlayan ABD 10 yillik tahvil faizi de ons altini destekleyen faktorler arasinda
yer aldi. Bu gelismeler ile birlikte 1850 seviyesinden yiikselise gecen altin fiyatlari 6Jle saatlerinde 1866 seviyesi Gzerini
test etse de bu direncin asilamadigi ve altinin ginii 1855,90 seviyesinden yatay bir seyirle tamamladigi takip edildi.

= ABD Senatosu Cogunluk Lideri Demokrat Chuck Schumer, ABD Baskani Joe Biden tarafindan duyurulan $1,9 trilyonluk
koronavirls tesvik planini, Mart ortasinda gegirmeyi hedefledigini agikladi.

= Davos online toplantilar diin itibariyla basladi. Din toplantilar kapsaminda bir konusma yapan ECB Baskani Christine
Lagarde, merkez bankasinin, ekonominin pandemi silresince ve sonrasinda diisiik maliyetli fonlamaya yeterli erisiminin
oldugunu temin etmek igin piyasada “uzun bir stire” kalacagini sdyledi.

= Fed toplantisina iliskin beklentileri ve dolar endeksindeki gériinimi analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler
bolimuinden ulasabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Ocak Ayl Richmond Fed imalat Endeksi 18:00 17 19
ABD Ocak Ayi Conference Board Tuketici Glven Endeksi 18:00 89 88,6
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC toplanti karari yarin Tiirkiye saatiyle 22:00'da aciklanacak

FOMC toplanti karari yarin Tiirkiye saatiyle 22:00°da agiklanacak. Kararin ardindan 22:30'da Fed Baskani Powell'in
konusmasi gerceklesecek.

Fed Aralik ayinda gerceklestirdigi toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek %0-%0,25
araliginda sabit birakmis ve varlik alimlarinda bir degisiklige gitmemisti. Aciklamanin ardindan konusan Fed Baskani
Powell, ekonomik faaliyetin toparlanmaya devam ettigini ancak toparlanma hizinin son dénemde yavasladigini ifade ederek
ekonomiye daha fazla destek saglamak icin gerekli esneklige sahip olduklarini belirtmisti. Powell, ekonominin biraz daha
gevsemeye ihtiyaci oldugunu hissetmeleri durumunda bunu saglayacaklarini ifade etmisti. Fed Aralik ayi toplantisi ile birlikte
ekonomik tahminlerini de yayinlamisti. Fed toplantisinin ardindan dolar endeksindeki diistis egiliminin 90 seviyesine dogru hiz
kazandig takip edilmisti.

e Dot Plot tahminleri 2023 yilina kadar faiz oranlarinda degisiklige gidilmeyeceginin sinyalini vermisti. Fed'in fonlama
oranina iliskin medyan beklentisinin 2020, 2021, 2022 ve 2023 yillari icin %0,1, uzun dénem ortalama faiz beklentisinin
ise %2,5 oldugu kaydedilmisti.

e ABD ekonomisi i¢in uzun vadeli biylime beklentisinin ise %1,9'dan %1,8'e ¢ekildigi agiklamada, Eylil ay1 dngorilerinde
bu yil %3,7 daralmasi beklenen llke ekonomisinin 2020'de %2,4 kiigllecegi tahmin edildi. Agiklamada, ekonominin
2021'de %4,2, 2022'de ylize 3,2 ve 2023'te ise %2,4 blylyecegi 6ngorild.

e Issizlik oranina iliskin tahminlerin de yer aldigi aciklamada, Glkedeki issizligin bu yil %6,7, 2021'de %5, 2022'de %4,2 ve
2023'de %3,7 olmasinin beklendigi ifade edildi.

e Aciklamada, enflasyonun ise bu yil %1,2, 2021'de %1,8, 2022'de %1,9 ve 2023'de %2 olmasinin 6ngorildiga aktarildi.

Fed’'in Carsamba giinkii toplantisinda para politikasi bir degisiklige gitmesi beklenmezken, Fed Baskani Powell’in
kararin ardindan gerceklestirecegi basin toplantisi merakla bekleniyor. ABD'de mali tesviklerin artacagina yonelik
beklentiler ve pandeminin ilk etkileri sonrasinda ABD ekonomisine yonelik toparlanma umutlari Fed'in varlik alimlarini
beklenenden daha erken sonlandirabilecegine iliskin bir beklenti yaratmis ve ABD 10 yillik tahvil faizinde hizli bir yikselisi
beraberinde getirmisti. Maliye politikasi adimlari, asi ile beraber pandeminin getirdigi zorluklarin daha hizl bir bicimde bertaraf
edilebilecegine yonelik artan umutlar ve Fed'in gectigimiz yil acikladigi ortalama enflasyon hedeflemesinin ardindan
enflasyonda yukselis beklentileri ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizinin Ocak ayinin ikinci haftasinda %1,1870’e kadar yukseldigi
takip edilmisti. Dolar endeksinin ise gectigimiz hafta basinda 91 seviyesine dogru bir ylkselis kaydettigi gorulda. Artan bu
beklentiler karsisinda ise Fed baskanlarindan enflasyonun Fed'in %2 hedefine ulasmasinin yillar alabilecegine ve para
politikasinin uzunca bir siire daha gevsek kalmaya devam edecegine ydnelik glivercin agiklamalar geldigini takip etmistik.
Ayrica yeni Hazine Bakani Janet Yellen da gectigimiz hafta Kongre'de yaptigi sunumda para politikasinin gevsek kalmaya
devam edecegine yonelik agiklamalarda bulundu. Bu ¢ercevede Fed'in beklenti ydnetimini glvercin sinyaller cercevesinde
piyasay yatistirmak Gzerine kurabilecedi ve artan enflasyon bekleyislerine karsin varlik alimlarinda bir azaltima gitmeyi
tartismak igin erken oldugu vurgusunu gliclendirecegi goristu hakim. Dolayisi ile Fed Baskani Powell'ini kararin ardindan
dlzenleyecegi basin toplantisinda uzun vadede maksimum istihdam ve %2 oraninda enflasyon saglanana kadar para
politikasinin gevsek kalacagina iliskin sdylemini yinelemesi ve piyasaya giivercin sinyaller vermesi bekleniyor. Ote yandan
Powell'in sunumunun ardindan gergeklesecek olan soru & cevap kisminda tahvil getirilerindeki yiikselis egilimine yonelik
sorularin gelebilecegi, bunun karsisinda Powell'in ekonomik risklere yonelik vurgu yapmaya devam ederek yakin zamanda
parasal gevsemede bir azaltima gidilmesinin s6z konusu olmadigini belirtmesi bekleniyor.

e ABD'de 10 yillik break even oraninin (10 yillik tahvil faizleri ve enflasyona endeksli tahvil faizleri arasindaki fark =
enflasyon primi) %2'nin lzerinde kalmaya devam ettigini gdrmekle birlikte, gectigimiz yilin 6zellikle ilk ceyreginde
olusan disik baz etkisi sebebiyle yillik enflasyon gerceklesmelerinin de dniimizdeki aylarda ylksek seviyeleri isaret
edebilecegini gdérmekteyiz. Diger yandan pandemide ikinci dalganin etkilerinin birinci dalgaya kiyasla ¢cok daha sinirli
oldugu goruliyor. Bu noktada, enflasyon bekleyislerinde artis karsisinda Fed'in nasil bir beklenti yonetimi yapacagi
onumuzdeki donem agisindan oldukga belirleyici olacak. Fed bagkanlarinin bu yil 6zellikle ilk ¢eyrekte piyasalarda daha
fazla sahne almalari ve faizler tizerindeki yukar yonli egilim karsisinda piyasaya giivercin sinyaller vererek algiyi
hafifletme cabasi icerisinde olmalari bekleniyor.
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Fed toplantisinin ardindan Persembe giinii Tiirkiye saatiyle aciklanacak olan ABD 4C20 biiyiime verileri yakindan
izlenecek. ABD ekonomisinin 3C20'de zayif baz etkisi ile birlikte kaydettigi %33,4'lik buylmenin ardindan 2020'nin son
ceyreginde %4,1 oraninda buyimesi bekleniyor.

Dolar endeksindeki (DXY) teknik goriiniime bakacak olursak: Teknik goriinim cercevesinde endekste 90 seviyesinin giicli
bir destek oldugunu goriiyoruz. Teknik gostergelerin ve olusan fiyat formasyonlarinin Grettikleri sinyaller dogrultusunda dolar
endeksinin kisa vadede 90 seviyesi Gizerinde tutunabilecegi ve 90 — 91 bandinda islem gdrebilecedi gorisiindeyiz. Ancak,
gostergelerin isaret ettiginin aksine 90 seviyesinin asagi yoni kirilmasi durumunda 89,80 ve 89,30 seviyeleri takip edilecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Avrupa Birligi'nin bu hafta icinde acil kullanim onayi vermesi beklenen AstraZeneca asisinin tedarikinde kesintiler olacagina
yonelik haber akisi kiiresel risk istahini olumsuz etkilerken, dolar endeksinin giiclenmesini sagladi. Artan gltvenli liman talebi ile
birlikte 90 seviyesi tzerinde tutunan dolar endeksi, diin 90,51 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan giini 90,39
seviyesinden yiikselisle tamamladi. Diin piyasalarda etkili olan riskten kacis egilimi ve dolar endeksindeki gorece gucla seyir
paralelinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde satis agirlikli bir seyir izlenirken, TL'nin sinirli bir deger kazanci ile dolar
karsisinda en iyi performans gdsteren ikinci gelisen tlke para birimi oldugu ve olumlu ayristigi gdzlemlendi. Bu gercevede
USDTRY paritesi 7,3657 — 7,4278 bandinda islem gérmesinin ve 200 guinlik hareketli ortalamasini test etmesinin ardindan
7,4090 seviyesinden yatay kapandi. Turkiye 5 yillik CDS primi 330,33 baz puana yikselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,23 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,42 seviyesinden islem goriirken, dolar endeksinin 90,45 seviyesinde hareket ettigi takip
ediliyor. Gelismekte olan iilke para birimlerinde saticili bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda zayif bir seyir izledigi
goriliyor. Trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinin kisa vadede 7,36 — 7,50
seviyeleri arasinda hareket edebilecedi gorusindeyiz. USDTRY paritesi diin 200 glinlik hareketli ortalamasini test etse de bu
ortalamayi asagi yonli kirmayi basaramadi ve ortalama tzerinde bir glinliik kapanis gergeklestirdi. Dolayisi ile bugtin itibariyla
7,3660 seviyesi civarina denk gelen 200 gtinlik hareketli ortalamanin gliclii bir destek olarak 6n planda kalmaya devam ettigini
gormekteyiz. Kurda asagi yonlu egiliminin hiz kazanmasi agisindan bu ortalamanin kirilmasi dnem arz ediyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Ocak Ayi Richmond Fed imalat Endeksi ve
ABD Ocak Ayi Conference Board Tuketici Glven Endeksi verileri izlenecek.
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EUR/USD

Diin piyasalarda etkili olan disus risk istahi ve dolar endeksindeki ylkselis egilimi EURUSD paritesinin baski altinda
kalmasina neden oldu. Sabah saatlerinde 1,2180 seviyesi Uizerine yiikselen parite, glin icerisinde dolar endeksindeki
degerlenmenin etkisi ile birlikte kazanclarini silerek 1,2116 seviyesine kadar indi. Parite glinii 1,2141 seviyesinden disusle
tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2130 seviyesinden islem goérlyor. 20 glinlik hareketli ortalamaya denk gelen 1,22
seviyesinin asilamamasi ile birlikte paritenin giinlik grafiginde bir disls kanali olusturdugu takip ediliyor. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda EURUSD paritesinin bugiin 1,2165 seviyesi altinda hareket edebilecegi ve
1,21 - 1,2165 bandinda islem gorebilecegi goriisiindeyiz.

Bugiin yurt disinda ABD Ocak Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Ocak Ayl Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi
verileri izlenecek.
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XAU/USD

Avrupa Birligi'nin bu hafta icinde acil kullanim onayi vermesi beklenen AstraZeneca asisinin tedarikinde kesintiler olacagina ve
sirketin Uretimde yasanan sikintilardan dolayi yilin ilk ceyredinde planlanan dozda yaklasik %60’lik bir kesintiye gidecegine
yonelik haberler diin ons altina bir miktar alim getirdi. Diger yandan diin %1,04 seviyesi altini test eden ve giini dususle
tamamlayan ABD 10 yillik tahvil faizi de ons altini destekleyen faktdrler arasinda yer aldi. Bu gelismeler cercevesinde 1850
seviyesinden yikselise gecen altin fiyatlar 6gle saatlerinde 1866 seviyesi izerini test etti (1867,94). Ancak, beklentimize paralel
olarak, 1866 direncinin asilamadidi ve ons altinin kisa siire icerisinde 1866 altina geri dénus yaparak glinii 1855,90 seviyesinden
yatay bir seyirle tamamladigi takip edildi. Dlin sabahki analizimizde altin fiyatlarinin haftanin ilk islem giiniinde 1866 seviyesi
altinda kalmasini bekledigimizi ifade etmistik.

e 13 -19 Ocak haftasina iliskin CFTC COT raporlarina baktigimizda yatinimcilarin net altin pozisyonlarinda énemli bir
degisimin yasanmadigini ve piyasadaki genel yon egiliminin %83 oraninda net uzun pozisyon yontinde oldugunu
gorlyoruz.

ABD 10 yilliklarinda devam etmekte olan yiikselis egilimi ile birlikte ons altindaki yiikselislerin sinirli kaldigi gortltyor. Joe
Biden'in baskanlik koltuguna oturmasi ile birlikte artan mali tesvik beklentileri, yliksek kamu borclanma geregi ile birlikte faizler
tzerindeki yikselis egiliminin devam edebilecedinin sinyalini veriyor. Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1856$ seviyesinden
islem gortyor. Teknik goriiniime baktigimizda 1880 — 1885 bandinin dnemli bir direng bolgesi oldugunu goériyoruz. Altin
fiyatlarinin 6niimiizdeki dénemde bu bandi asamamasi durumunda yiikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasini bekleyebiliriz.
Kisa vadeli gériinime baktigimizda ise teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinin bugin icerisinde 1830
— 1870 bandinda islem gorebilecegi goriistindeyiz.

Bugiin yurt disinda ABD Ocak Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Ocak Ayl Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi
verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.841 -%0,3 %1,2 %3,7 %19,5 %2,3
DAX 13.874 -%0,2 %0,6 %2,1 %8,1 %1,1
FTSE 6.695 -%0,3 -%0,6 %3,0 %9,3 %3,6
Nikkei 28.631 %0,3 %1,7 %7,8 %26,3 %4,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.542 -%0,6 %1,2 %8,2 %29,4 %4,5
Cin 3.607 %0,6 %0,9 %6,8 %13,5 %4,4
Hindistan 48.879 %0,5 %1,1 %4,6 %28,8 %2,9
Endonezya 6.307 -%1,5 -%2,8 %3,3 %22,2 %3,9
Rusya 3.383 -%1,2 -%2,0 %4,2 %18,2 %2,9
Brezilya 117.381 -%0,8 -%2,5 -%0,4 %14,6 -%1,4
Meksika 44.684 -%0,3 -%2,6 %3,0 %19,6 %1,4
Gliney Afrika 63.988 -%0,3 %0,7 %8,1 %15,0 %7,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %2,8 -%10,0 -%9,6 -%9,9 -%3,7
EM VIX 27 %38,0 %9,2 %3,0 %15,4 %8,9
MOVE 43 %0,2 -%4,5 -%1,1 -%4,9 -%12,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,417 %0,6 -%0,7 -%3,1 %8,3 -%0,3
Brezilya 5,4705 %2,1 %3,2 %6,0 %6,9 %5,2
Glney Afrika 15,1476 %1,4 -%0,5 %3,2 -%8,1 %3,1
Cin 6,4815 %0,3 %0,0 -%0,9 -%7,4 -%0,7
Hindistan 72,975 %0,0 -%0,1 -%1,2 -%2,4 -%0,1
Endonezya 14035 %0,2 %0,1 -%1,2 -%4,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,3 -0,1 -0,1 04 a.d. 0,4
Brezilya %38,0 0,1 0,4 0,8 1,2 -2,3
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 01 0,0
Endonezya %6,3 0,0 0,1 0,1 -0,7 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,8 0,03 -0,01 0,19 -0,83 0,36
Brezilya %3,6 0,02 0,02 0,31 -1,03 0,37
Gliney Afrika %4,5 0,05 -0,03 0,28 -0,88 a.d.
Endonezya %2,1 0,04 -0,02 0,05 -0,35 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,41 -%1,2 %0,6 %10,6 %25,1 %7,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,27 -%1,6 -%0,2 %11,2 %24,7 %7,7
Altin - USD / oz 1856,2 -%0,5 %1,4 -%0,6 -%0,5 -%2,1
Gimis -USD /toz. 25,556 -%1,2 %2,8 %0,5 %10,7 -%3,2
Commodity Bureau Index 456,31 -%0,7 %0,5 %4,0 %23,5 %2,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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