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Haber Basliklari

= Para Politikasi Kurulu (PPK), Geg Likidite Penceresi’'nde (GLP) 75 baz puanlik bir artirima gitti ve s6z konusu faizi %12,75'ten
%13,5'e ylkseltti. Bu hamlenin Turk lirasi agisindan oldukca pozitif oldugunu ve bu etkinin getiri egrisinin uzun tarafinda
etkili olacagini distinlyoruz. Her ne kadar, gelismekte olan ilke piyasalarinda bozulan risk istahi nedeniyle diin Turk
lirasindaki kazanclarin korunamadigini gérsek de TL'nin hafta basindan bu yana gelisen Ulke para birimleri arasinda en ¢ok
deger kazanan para birimi oldugu goériliyor. Bu noktada TL'nin bu pozitif ayrismayi sirdiirmesini ve kurun yeniden 4,06'lara
gerilemesini bekliyoruz.

= ABD tahvil faizleri diin ytkselisini sirdlrerek 2011'den bu yana en ylksek seviye olan %3,0360 seviyesi lizerine ¢ikti. Bununla
birlikte dolar endeksindeki ylkselisin de stirdiguni ve endeksin 91 seviyesi lizerine yerlesmis oldugunu goériyoruz.

= ABD tahvil getiri egrisinde yataylasmanin kalici olma potansiyeli oldugu goériliyor. Egrinin kisa vadeli tarafindaki faizlerde
2,5 baz puanlik artig gézlenirken, orta ve uzun vadeli faizlerde 1-1,5 baz puanlik bir artis gdzleniyor.

= Petrol fiyatlar, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un ABD Baskani Donald Trump'in Iran niikleer anlasmasindan
cekilecegi tahmininde bulunmasi sonrasinda yikselisini stirdirdi. Bu sabah saatleri itibariyle Brent petrol varil basina 74$
seviyesi Uzerinden islem gorirken, ham petrol ise varil basina 68$'dan islem gérmekte.

= Altin fiyatlari, dolar endeksindeki ylkselisin stirmesi ile birlikte disls hareketini stirdlirdi ve 1320 seviyesi altina geriledi.

» Bugin saat 14:45'de Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari agiklanacak. Saat 15:30'da Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Draghi'nin konusmasi gerceklesecek. Banka'nin Haziran toplantisinda parasal gevsemede herhangi bir azaltima gidip
gitmeyecegine yonelik ipuglari takip edilecek. Ayrica, parasal genislemenin bitig tarihine iliskin olasi aciklamalar da bu
noktada 6nemli olacak.

= Bugln yurt ici piyasalarda saat 14:30'da 13 — 20 Nisan haftasina iliskin haftalik yabanci portfdy hareketleri ve para & banka
istatistikleri aciklanacak. Yerlesiklerin doviz mevduatlarinda 6 — 13 Nisan haftasinda parite etkisinden arindirilmig
hesaplamalarda 1,2 milyar dolar artis gorilmusti. TL'deki deger kaybinin hizlanmasi ile birlikte 30 Mart — 6 Nisan haftasinda
gorulen yaklasik 3 milyar dolarlk ¢ikisin ardindan, yerlesiklerin doviz pozisyonlarinda yeniden yikselis yasandigi goriliyor.
Dolayisi ile bugilin aciklanacak olan veride yurt ici yerlesikleri doviz pozisyonlari yakindan izlenecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45

- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 15:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 230K 232K
ABD Mart Ay Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %1,6 %3
ABD Mart Ay Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,5 %1

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

PPK’dan beklentilerin iizerinde bir sikilastirici adim geldi

Para Politikasi Kurulu (PPK), Geg Likidite Penceresi'nde (GLP) 75 baz puanlik bir artinma gitti ve s6z konusu faizi %12,75'ten
%13,5'e yukseltti. Bu hamlenin Turk lirasi agisindan oldukga pozitif oldugunu ve bu etkinin getiri egrisinin uzun tarafinda etkili
olacagini diistiniiyoruz.

e PPK, ek sikilastirici adiminin nedeni olarak ithalat fiyatlarindaki yikselisin fiyatlama davranislari Gizerindeki riskleri
artirmasini isaret etti.

e PPK, s6zli yonlendirmesinde bir degisiklige gitmeyerek ek faiz artinmlarina acik kapi birakmayi strdiirdi. Bir sonraki
PPK toplantisi 7 Haziran'da.

e TCMB 30 Nisan'da, bugiinki toplantinin notlari ile birlikte Ceyrek Dénemlik Enflasyon Raporu’'nu da yayinlayacak.

Ayrintili rapor icin tiklayiniz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Para Politikasi Kurulu (PPK), diin gergeklestirdigi toplantisi sonucunda Geg Likidite Penceresi'nde (GLP) 75 baz puanlik bir artirrma
gitti ve s6z konusu faizi %12,75'ten %13,5'e ylikseltti. S6z konusu hamle Tirk lirasi agisindan oldukga pozitif olsa da; yikselen
petrol fiyatlari, ABD tahvil faizlerindeki sert yikselis ve glcli dolar endeksi nedeniyle gelismekte olan tlke piyasalarindaki risk
istahinin bozuldugu ve Turk lirasinin diinkl kazanclarini uzun siire koruyamadigi gorili. Ancak, her ne kadar, gelismekte olan
Ulke piyasalarinda bozulan risk istahi nedeniyle diin Tirk lirasindaki kazanclarin korunamadigini gorsek de, TL'nin hafta basindan
bu yana gelisen lilke para birimleri arasinda dolar karsisinda en ¢ok deger kazanan para birimi oldugu gorillyor. Bu noktada,
TCMB'nin diinkii hamlesinin de etkisi ile birlikte TL'nin bu pozitif ayrismay slirdlirmesini ve kurun yeniden 20 ginlik hareketli
ortalamasina denk gelen 4,06 seviyesine dogru gerilemesini bekliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,0797 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde asagi yonli hareketlerde 4,0764 seviyesi destek, 4,0853 seviyesi ise direng
konumunda. 4,0853 direncinin yukari yonli kirillmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 4,0920, 4,0764 desteginin
asagi yonlu kirillmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 4,0682.
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EUR/USD

ABD tahvil faizlerinin yukselisini stirdiirerek 2011'den bu yana en yiiksek seviye olan %3,0360 seviyesi Uzerine ¢ikmasi ile birlikte
dolar endeksinin de 91 seviyesi Uzerine yerlesmis oldugunu gdriyoruz. ABD tahvil getiri egrisinde yataylasmanin kalici olma
potansiyeli oldugu goéruliyor. Egrinin kisa vadeli tarafindaki faizlerde 2,5 baz puanlik artis gézlenirken, orta ve uzun vadeli
faizlerde 1-1,5 baz puanlk bir artis gézleniyor. Dolar endeksindeki bu yiikselis ile birlikte satis baskilarina maruz kalan EURUSD
paritesi ise 1,22 seviyesi altina gerilemis durumda. Bu noktada EURUSD paritesinin 1,22 seviyesi altinda kalici bir hareket
sergilemesini beklememekle birlikte, paritenin kisa vadede kayiplarini telafi ederek yeniden 1,24 — 1,25 bandini hedef haline
getirebilecegini dusliniyoruz. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik sozll
yonlendirmesini siirdiirecegi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritedeki
distslerin alim firsati olarak sinirlh kalacagr goérisiindeyiz. Paritedeki kisa vadeli gorinim acgisindan buglin saat
14:45'deaciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karar oldukca dnemli olacak. Saat 15:30'da Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Draghi'nin konusmasi gerceklesecek. Banka'nin Haziran toplantisinda parasal gevsemede herhangi bir azaltima gidip
gitmeyecegine yonelik ipuglari takip edilecek. Ayrica, parasal genislemenin bitis tarihine iliskin olasi agiklamalar da bu noktada
onemli olacak. Banka'nin parasal genislemenin bitis tarihine iliskin aciklamalarda bulunmasi ya da Euro Bolgesi ekonomisindeki
toparlanmaya vurgu yapmasi durumunda euroda sert bir yikselis ve EURUSD paritesinde de 1,23 seviyesine doru bir tirmanma
hareketi gorebiliriz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2175 seviyesinden islem gdrmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,2167 seviyesi destek, 1,2200 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2200 direncinin yukar yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2255, 1,2167 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2132.
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XAU/USD

ABD tahvil faizlerinin yiikselisini siirdiirerek 2011'den bu yana en yliksek seviye olan %3,0360 seviyesi Gizerine ¢cikmasi ile birlikte
dolar endeksinin de 91 seviyesi lizerine yerlesmis oldugunu goriyoruz. Dolar endeksindeki bu ytkselis ile birlikte satis baskilarina
maruz kalan altin fiyatlar ilse 1320 seviyesi altina kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle 1320 seviyesi Uzerinden iglem
gormekte olan altinda, dolar endeksindeki yiikselisin yarattigi baskinin gegici oldugu ve ABD'de enflasyonist beklentilerin ve
tahvil faizlerindeki ytkselisin altin fiyatlarini yukari yonli destekleyecedi gorisiindeyiz. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede
1330 seviyesini hedef haline getirmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini bekliyoruz. Genel gériiniime bakacak olursak:
Altinin bu yil icerisinde yulkselis performansini korumasini ve distslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. ABD
reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir stireden sonra yeniden beraber hareket etmeye baglamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin
ylkseldigi bir ortamda altindaki ylkselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. ABD reel faizinin yiikselmesi altini “ABD'de
enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon karsisinda en dnemli glivenli limanlardan biri olan altin
yatinmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goériyor. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukar yonli potansiyelinin devam
edebilecegini ve altindaki dususlerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini gdsteriyor. Altin fiyatlarindaki diistislerin alim firsati
olarak sinirli kalmasini ve 1360 seviyesinin kisa vadede yeniden hedef haline gelmesini bekliyoruz. Altindaki teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1323,35 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1320 seviyesi destek,
1325 seviyesi ise direng konumunda. 1325 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1330, 1320
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1317.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,639 %0.2 -%2.6 -%0.7 %3.1 -%1.3
DAX 12,422 -%1.0 -%1.3 %5.4 -%5.4 -%3.8
FTSE 7,379 -%0.6 %0.8 %7.1 -%1.4 -%4.0
Nikkei 22,215 %0.5 %0.6 %7.5 %2.7 -%1.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107,401 -%2.4 -%1.2 -%7.7 %0.1 -%6.9
Cin 3,118 -%0.9 -%0.9 -%1.4 -%9.3 -%6.6
Hindistan 34,501 %0.1 %0.3 %4.4 %4.2 %1.4
Endonezya 6,080 -%1.8 -%6.1 -%3.7 -%0.4 -%6.1
Rusya 2,254 %0.0 %0.5 %0.6 %10.1 %6.8
Brezilya 85,044 -%0.5 -%0.9 -%0.1 %12.1 %11.3
Meksika 48,058 %0.0 -%2.1 %2.6 -%1.9 -%2.6
Gliney Afrika 56,987 -%1.2 -%1.3 %1.4 -%2.7 -%4.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%1.0 %14.4 -%28.3 %58.9 %61.6
EM VIX 21 %3.7 %14.4 -%30.6 %18.7 %27.2
MOVE 55 %4.2 %10.4 -%1.7 -%3.8 %18.5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.0816 -%0.1 %1.8 %2.5 %8.3 %7.5
Brezilya 3.4852 %0.3 %3.1 %5.2 %7.7 %5.3
Gliney Afrika 12.4399 %0.9 %4.3 %5.9 -%11.5 %0.5
Cin 6.3266 %0.3 %0.8 %0.2 -%4.7 -%2.8
Hindistan 66.895 %0.8 %1.9 %2.9 %3.1 %4.7
Endonezya 13920 %0.2 %1.1 %1.0 %2.5 %2.6
CDS *
Tarkiye 195.9 1.0 -2.6 -1.3 -17.6 57.1
Brezilya 172.8 31 5.5 -5.5 -31.9 57.2
Guney Afrika 162.6 3.2 11.8 -16.5 -38.3 a.d.
Endonezya 105.3 3.7 5.7 -9.5 -13.0 42.1
Rusya 133.5 3.7 -6.2 13.9 -19.8 28.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.7 0.0 -0.1 -0.1 1.0 1.0
Brezilya %9.9 0.0 0.2 0.4 0.3 -0.4
Hindistan %7.7 0.1 0.2 0.2 0.9 0.4
Endonezya %7.2 0.3 0.6 0.3 0.4 0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.0 0.01 0.09 0.05 0.69 a.d.
Brezilya %5.1 0.04 0.16 0.12 0.38 0.55
Guney Afrika %4.8 0.00 0.05 -0.04 0.23 0.31
Endonezya %4.4 0.13 0.36 0.30 0.89 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74 %0.2 %0.7 %5.0 %26.6 %10.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.05 %0.5 -%0.6 %3.3 %30.4 %12.6
Altin -USD / oz 1321.2 -%0.8 -%2.2 -%2.1 %3.6 %0.9
Gumus - USD /t oz. 16.502 -%1.2 -%4.3 -%0.2 -%2.5 -%3.8
Commodity Bureau Index 447.17 %0.5 %0.6 %1.9 %4.0 %3.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Biilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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