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Haber Bashklari

= OPEC din Viyana'da gerceklestirdigi toplantisi sonucunda Uretim kesintisini 9 ay uzatma karari aldi. Ancak OPEC'in, Suudi
Arabistan — fran arasindaki gerginlik ve ABD'de artmaya devam eden stoklar gibi majér problemlere yénelik sorulari
cevapsiz birakmasi ve programdan cikis stratejisine iliskin dnemli bir mesaj vermemesi ile birlikte petrol fiyatlarinda sert
satis baskilari yasandi. Brent petrol 51$ seviyesi altina gerilerken, ham petrol 48,50%'in altina indi.

= Petrol fiyatlarindaki sert diisUs, enerji hisse senetleri Gzerinde baski olusturdu ve Asya piyasalarinin ¢ogu haftayi distsle
sonlandirmaya yoneldi.

= Altn fiyatlari, Fed'in faiz artiracagina iliskin beklentiler ve ABD hisselerinin rekora ¢ikmasi ile birlikte diin sakin bir seyir
izledi.
= ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari gecen hafta yikseldi ancak yine de istihdam piyasasinin glcli olduguna isaret

eden seviyelerde kaldi. ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gore basvurular 20 Mayis'ta sona eren haftada bin kisi artarak
234 bin oldu.

= DAX vadeli endeksin 5 puan ve FTSE 100 vadaeli endeksinin ise 1 puan asagida bulundugu goéruluyor.
= Japonya'da Nisan ayinda Cekirdek TUFE yillik olarak %0,3 artis kaydetti. Bir &nceki ay da %0,3 artan endeksin Nisan ayi

= New York borsasi, pPersembe glinu rekor seviyelerden kapandi. Best Buy ve diger perakendecilerden gelen gigli
bilangolar sonrasi tiiketici hisselerine gelen gicli alimlar endeksleri yukar ¢ekti.

= San Francisco Fed Baskani John Williams, ABD Baskani Donald Trump'in mali politikalari Gzerinde diisiinmek igin daha fazla
zaman harcadigini ve su ana kadar ufak kisa vadeli kazanclar sagladigini sdyledi. Williams, dniimizdeki birkag ay boyunca
maliye politikasinin para politikasi igin fazla dnemli olmayacagini ifade etti.

= Fed guvernéri Lael Brainard, kiiresel ekonominin iyimser bir tablosunu ¢izdi, ancak yerel cephede daha ihtiyatl bir tutum
sergiledi. Brainard, "Uluslararasi Para Fonu ve digerleri tarafindan uzun yillar boyunca tekrar tekrar asagi yonli revizyonlar
yapildiktan sonra biz yukari yonlu bir revizyon gordiik ve yaklasik Gg yil iginde ilk kez streklilik oldugunu gérme ihtimalimiz
var" dedi. Brainard, bununla birlikte, ABD'de son birka¢ on yilda ekonomik blyimenin "bu biyimeden kimler
ararlandigini" g6z dnline alindiginda ¢ok carpik oldugunu belirtti.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

m

ABD Nisan Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri

Beklenti

Onceki

15:30 %0,5 -%0,2
ABD 1G17 GSYIH Biiyiime Orani 15:30 %0,9 %0,7
ABD Mayis Ayl Michigan Tuketici Glveni 17:00 97,5 97,7
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Makroekonomik Gelismeler

12-18 Mayis haftasinda bono piyasasina yabanci ilgisi devam etti
12 - 18 Mayis haftasinda hisse senedi piyasasinda 14 milyon dolarlik zayif bir net yabanci girisi yasandi. Boylece, yilbasindan
bu yana hisse senedinde goriilen toplam net yabanci girisi 1,513 milyar dolardan 1,527 milyar dolara hafif bir ylkselis kaydetti.

e SOz konusu haftada yabanci yatinmcilar tahvil cephesinde (repo islemleri harig) net 489 dolarlik alim yapti ve boylelikle
yilbasindan bu yana bono piyasasinda yasanan giris 1,6 milyar dolardan 2,1 milyar dolara ytkseldi.

e Eurobond piyasasinda ise s6z konusu hafta icerisinde 574 milyon dolarlik bir ¢ikis yasandi.

e 12 - 18 Mayis tarihleri arasinda, Brezilya ve ABD'deki yuksek politik tansiyon nedeniyle gelismekte olan tlke
piyasalarinda olumsuz bir goriinim hakimdi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksindeki gerilemenin durulmus olmasi ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimlerinin gli¢ kaybetmeye basladigi
gorilayor. Bunun yani sira, OPEC toplantisinin ardindan sert bir sekilde gerileyen petrol fiyatlari da gelismekte olan Ulke
piyasalari agisindan risk faktori olusturuyor. OPEC, din Viyana'da gerceklestirdigi toplantisinin ardindan arz kesintisi
uygulamasini 9 ay uzatma karari aldi. Ancak OPEC'in, Suudi Arabistan — fran arasinda gerilen iliskiler, Suudi Arabistan ve
Rusya’nin beklenen arz kesintisini gerceklestirmiyor olmasi ve ABD'de artan stoklar gibi 6nemli konulardaki sorulari yanitsiz
birakmis olmasi piyasalar tarafindan olumsuz algilandi. Ayrica OPEC'in arz kesintisi uygulamasindan ne zaman ¢ikilacagina
ve naslil bir ¢ikis stratejisi uygulanacagina yonelik net bir mesaj vermemesi de petrol fiyatlar Gizerinde baski yaratan diger bir
unsur oldu. (Bu hafta icerisinde sizlerle paylastigimiz petrol analizimizde, OPEC'in uzatma karar alsa dahi bunun petrol
fiyatlari Gzerinde &nemli bir etki yaratmayabilecegini ve petrol fiyatlarinin halen daha asagdi yonlu potansiyel tasidigini
belirtmistik.) Bu sabah saatleri itibariyle 3,57 seviyesi civarinda seyreden USDTRY paritesinin buglin igerisinde 3,56 — 3,58
seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Oniimiizdeki dénmelerde, FOMC fiyatlamasi ve volatil risk istahinin da etkisi
ile birlikte USDTRY paritesinin 3,60 seviyesi (zerine yerlesebilecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Bugliin ABD
cephesinden gelecek olan Nisan ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri, 117 GSYIH Bilyiime Orani ve Mayis Ayi Michigan
Tiketici Gliveni verisi verilerini izliyor olacagiz. ABD'nin 1C17 GSYIH biyiimesinin yukari yénli revize edilmesi bekleniyor.
Beklenen revizyonun gelmesi durumunda dolar endeksindeki yikselisin hizlandigini ve kurun 3,58'e dogru hareketlendigini
gorebiliriz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5687 seviyesinden islem gérmekte
olan USDTRY paritesinde 3,57 seviyesi direng, 3,5606 seviyesi ise destek konumunda. 3,57 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,58, 3,5606 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,55.
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EUR/USD

EURUSD paritesinin yilbasindan bu yana, ABD secimleri sonrasindaki sert gerileme sonrasi bir tirmanma trendi igerisinde
oldugunu goriyoruz. Euro bdlgesi dostu bir sonug lreten Fransa segimleri sonrasinda ivmelenen bu yiikselis hareketi, son
zamanlarda hizini kaybetmis gortindyor. Paritede, yiikselis hareketinin devami icin yeni bir hikaye arayisi s6z konusu. Burada
ozellikle ABD tarafindaki siyasi calkantinin ne kadar siirecedi, FED faiz politikasindaki gidisat ve son dénemde zayif gelmeye
devam eden ABD verilerinin gidisati etkili olacak. Dolar endeksindeki diistis hareketi de etkisini yitirmeye baslamis durumda.
Asagidaki grafikten dolar endeksinin dists kanalinin alt sinirina yaklastigi ve 96 — 97 bandindan gli¢ bulmaya calistigi agikca
goriluyor. Endeksin kisa vadede 95 seviyesi altina sarkmasin zor oldugu goérisiindeyiz. Endeksin yeniden 98 seviyesi lizerine
¢ikilmasi durumunda ise 102 seviyesinin hedef haline gelebilecegini disliniiyoruz. Bunun yani sira, piyasalarin ¢oktan bittigine
inandigi ve "korkuldugu gibi olmadi” seklinde fiyatladigi Brexit, aslinda heniiz tam da olan bir siire¢. AB - Ingiltere miizakereleri
heniiz yeni baslamis durumda ve 6niimizdeki dénemlerde bu surecin sancili ve ¢ekismeli bir hal almasini beklemekteyiz.
Dolayist ile Brexit'ten kaynaklanan riskler de halen daha varligini korumakta. Draghi'nin parasal geniglemenin bitmesine yonelik
oldukga tutucu ve temkinli bir tavir takiniyor olmasi da euronun dolar karsisindaki disis potansiyelini devam ettirebilecegini
gosteriyor. Draghi'nin 6zellikle varlik alimi programi tamamlanmadan faiz artisini disiinmediklerini bir kez daha yenilemesi
onemli bir nokta olarak kendini gosterdi. Diger taraftan varlik alimlarinin yilsonu itibariyle bitirilmesine iliskin artan beklentiler
(6zellikle iyilesen ekonomik gostergeler cercevesinde) EURUSD paritesinde yukari yonli hareketin diger bir nedeni olarak kendi
gostermisti. Varlik alimlarinin sonuglandiriimasinin 2018'e kalmasi durumu ise EURUSD paritesinde asagdi yonli hareketi
destekleyici bir faktor olarak karsimiza gikabilir. Tim bunlari bir araya toplayip baktigimizda: Paritenin beslendigi kanallarin
gli¢ kaybetmeye devam etmesi durumunda kisa — orta vadeli satis firsatlari olusmasi beklenebilir. Bugiin ABD cephesinden
gelecek olan Nisan ay1 Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri, 117 GSYIH Biiytime Orani ve Mayis Ayl Michigan Tiiketici Gliveni
verisi verilerini izliyor olacagiz. ABD'nin 1C17 GSYIH biyiimesinin yukari yoénlii revize edilmesi bekleniyor. Beklenen revizyonun
gelmesi durumunda dolar endeksindeki ylkselisin ve paritedeki gerilemenin hizlandigini gérebiliriz. Paritedeki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,12 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1188
seviyesi destek, 1,1207 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1207 direncinin yukari ydnli kinlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1239, 1,1188 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1168.
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XAU/USD

OPEC diin Viyana'da gerceklestirdigi toplantisi sonucunda Uretim kesintisini 9 ay uzatma karari aldi. Ancak OPEC'in, Suudi
Arabistan - Iran arasindaki gerginlik ve ABD'de artmaya devam eden stoklar gibi majér problemlere yénelik sorulari cevapsiz
birakmasi ve programdan cikis stratejisine iliskin dnemli bir mesaj vermemesi ile birlikte petrol fiyatlarinda sert satis baskilari
yasandi. Brent petrol 513 seviyesi altina gerilerken, ham petrol 48,50%'in altina indi. (Bu hafta icerisinde sizlerle paylastigimiz
petrol analizimizde, OPEC'in uzatma karari alsa dahi bunun petrol fiyatlari lizerinde énemli bir etki yaratmayabilecegini ve
petrol fiyatlarinin halen daha asadi yonli potansiyel tasidigini belirtmistik.) Petrol fiyatlarindaki gerileme ve risk istahindaki
sert disus ile birlikte altin fiyatlarinin 1250 seviyesi lzerindeki seyrini strdlrdigini goriyoruz. Altin fiyatlarinda gunlik
grafikte olusmus olan flama formasyonu, gectigimiz haftaki sert yikselis hareketinin ufak bir soluklanmanin ardindan devam
edebileceginiisaret ediyor. Bu noktada altinin kisa vadede, glinliik grafikteki formasyonun calismasi durumunda 1270 seviyesi
Uzerine dogru sert bir yikselis kaydetmesi beklenebilir. Buglin ABD cephesinden gelecek olan Nisan ayi Cekirdek Dayanikli
Mal Siparigleri, 117 GSYIH Biiyiime Orani ve Mayis Ayi Michigan Tiiketici Gliveni verisi verilerini izliyor olacagiz. ABD'nin
1C17 GSYIH biyimesinin yukari yonli revize edilmesi bekleniyor. Beklenen revizyonun gelmesi durumunda altin fiyatlarinin
biraz baski altina girdigini gorebiliriz. Ancak mevcut dusuk risk istahi ortaminda fiyatlarin kisa vadede 1250 seviyesi izerinde
kalmaya devam edecegi gorisindeyiz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1258,69 islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1255 seviyesi destek, 1262 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1262
direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1265,28, 1255 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.

XAU/USD

= WALIUSD,Daily 125,36 1258.93 1253.20 1258 .69 1362 50
138870
133430
1210.40
128,60
1258 69
123830
121450
119070
1166.20
142.40

1118 60
100
an

ADN(14) 39,3492 +D1:17 9549 -D19.06E0 i

17 Mar 2016 7 Apr20l6 29 Aprz2ile 23 May 2016 14 Jun 2016 & Jul 2016 233l 016 22 Aug 2016 15 Sep 2016 10 Ot 2006 1Mow 2016 21 Mow 2016 12 Dec 2016 31Dec2016 20 Jan 2017 SFeb 2017 27 Feb 2017 17 Mar2017 10 Apr2017 3 May 2017 25 May 2017

Global Piyasalar Bulteni 6



26 Mayis 2017

USD/JPY

OPEC, din Viyana'da gerceklestirdigi toplantisinin ardindan arz kesintisi uygulamasini 9 ay uzatma karari aldi. Ancak OPEC'in,
Suudi Arabistan - Iran arasinda gerilen iliskiler, Suudi Arabistan ve Rusya’nin beklenen arz kesintisini gerceklestirmiyor olmasi
ve ABD’de artan stoklar gibi onemli konulardaki sorulari yanitsiz birakmis olmasi piyasalar tarafindan olumsuz algilandi.
Ayrica OPEC'in arz kesintisi uygulamasindan ne zaman ¢ikilacagina ve nasil bir ¢ikis stratejisi uygulanacagina yonelik net bir
mesaj vermemesi de petrol fiyatlar Gzerinde baski yaratan diger bir unsur oldu. (Bu hafta icerisinde sizlerle paylastigimiz
petrol analizimizde, OPEC'in uzatma karari alsa dahi bunun petrol fiyatlari Gzerinde dnemli bir etki yaratmayabilecegini ve
petrol fiyatlarinin halen daha asagi yonli potansiyel tasidigini belirtmistik.) Petrol fiyatlarindaki sert gerileme ile artan giivenli
liman talebi, yenin dolar karsisinda gliclenmesine ve USDJPY paritesinin 111,50 seviyesi altina kadar gerilemesine neden oldu.
Bu sabah saatleri itibariyle 50 glinlik hareketli ortalamasinin hemen Uzerinde hareket etmekte olan paritede, kisa vadeli
gidisati ortalamanin Uzerinde tutunup tutunulamayacag belirliyor olacak. Dolayisi ile yatirimcilarimiza USDJPY paritesinin 50
glinliik hareketli ortalamasi civarindaki seyrini yakindan izlemelerini dneriyoruz. Bugiin ABD cephesinden gelecek olan Nisan
ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri, 117 GSYIH Biiytime Orani ve Mayis Ayl Michigan Tiiketici Gliveni verisi verilerini izliyor
olacagiz. ABD'nin 1G17 GSYIH biyiimesinin yukari yénli revize edilmesi bekleniyor. Beklenen revizyonun gelmesi durumunda
USDJPY paritesinin 50 glinlik hareketli ortalamasi Uzerinde tutundugunu gorebiliriz. Paritedeki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 111,42 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 111,20 seviyesi
destek, 111,70 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111,20 desteginin asadi yonli kirlmasi durumunda bir sonraki destek
seviyemiz 110,50, 111,70 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 112.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.415 %0,4 %2,1 %1,2 %9,1 %7,9
DAX 12.622 -%0,2 %0,3 %1,2 %18,0 %9,9
FTSE 7.518 %0,0 %1,1 %3,1 %9,9 %5,2
Nikkei 19.813 -%0,4 %0,7 %2,3 %7,4 %3,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.713 -%0,6 %2,1 %3,4 %31,4 %25,1
Cin 3.108 %0,1 %0,7 -%1,0 -%4,6 %0,2
Hindistan 30.750 %0,4 %1,3 %2,4 %17,3 %15,9
Endonezya 5.703 %0,2 %1,2 %0,6 %11,6 %7,9
Rusya 1.947 -%0,2 -%1,0 -%3,9 -%7,2 -%12,8
Brezilya 63.227 %0,0 %2,6 -%2,5 %2,7 %5,0
Meksika 49.411 -%0,2 %2,3 -%0,3 %8,9 %8,3
Gliney Afrika 54.028 -%0,5 -%0,3 %0,6 %6,6 %6,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,3 -%31,9 -%7,2 -%19,0 -%28,8
EM VIX 16 -%3,7 -%23,6 %3,4 -%26,5 -%30,0
MOVE 54 -%0,2 -%7,9 -%12,9 -%31,8 -%24,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5667 %0,2 -%1,6 -%0,4 %3,3 %1,2
Brezilya 3,2737 -%0,1 -%2,9 %4,0 -%4,1 %0,7
Gliney Afrika 12,9307 %0,1 -%3,5 -%1,0 -%8,4 -%5,9
Cin 6,8685 -%0,3 -%0,3 -%0,2 -%0,7 -%1,1
Hindistan 64,6225 -%0,2 -%0,3 %0,5 -%5,6 -%4,9
Endonezya 13311 %0,1 -%0,1 a.d. -%1,8 -%1,2
CDS *
Tarkiye 198,3 -2,9 -12,4 -8,4 -61,5 2,6
Brezilya 240,5 4,1 -35,4 52,5 -88,4 72,6
Guney Afrika 184,5 -0,4 -18,1 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 124,2 -1,0 -8,7 6,6 -47,1 32,6
Rusya 147,5 0,4 -13,7 4,6 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,6 0,0 0,8 -0,1 -0,7 -0,8
Brezilya %10,9 -0,1 -0,9 0,6 -1,2 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,0 -0,3 -0,2 -0,6 -0,4
Hindistan %6,7 0,0 0,0 -0,3 0,4 0,1
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 a.d. -1,3 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,1 -0,06 0,63 -0,12 -0,77 -0,75
Brezilya %4,9 0,02 -0,23 0,17 -0,61 -0,63
Guney Afrika %4,6 0,00 0,03 -0,02 -0,25 -0,28
Endonezya %3,8 0,02 -0,07 a.d. -0,36 -0,57
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,46 -%4,6 -%2,0 -%1,2 %8,9 -%9,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,9 -%4,8 -%0,9 -%1,3 %6,2 -%9,0
Altin - USD / oz 1256,4 %0,3 %0,3 -%0,7 %6,6 %9,1
Gumis - USD / t oz 17,152 %0,4 %3,2 -%2,5 %4,1 %7,3
Commodity Bureau Index 434,27 %0,0 %0, 2 %3,1 %4,1 %2,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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