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Haber Basliklari

= ABD borsalari, Fed tutanaklarinin yayinlanmasinin ardindan kapanista pozitif bir seyir izledi. Bu ¢ercevede Kapanista
Dow Jones endeksi, 200 puana yakin deger kazandi ve %0,60 artisla 32.120,28 puana yukseldi. S&P 500 endeksi
%0,95 artarak 3.978,74 puana ve Nasdaq endeksi %1,51 kazancla 11.434,74 puana ¢iktl.

= Avrupa borsalari glini yikselisle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,63 artisla 434,31 puana
cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,51 artarak 7.522,75, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,63 deger kazanarak
14.007,93, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,73'liik artisla 6.298,64 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,57'lik yiikselisle
24.250,45 puana ulasti.

= ABD’de Dayanikh Mal Siparisleri Nisan ayina iliskin aciklanan dnci veriye gore %0,4 oraninda artis kaydederek %0,6
olan medyan tahminin altinda bir performansi isaret etti. Cekirdek verisinin de %0,3'lik artisla %0,6 olan beklentinin
altinda kaldigi goruldu.

= ABD’de ham petrol stoklari 20 Mayis haftasinda 1 milyon 19 bin varil azalarak 419 milyon 800 bin varile geriledi.
Petrol fiyatlarinin varil basina 100$ seviyesi Uzerinde seyretmeye devam ettigini ve geri ¢ekilmelerin sinirli kalmayi
strdiirdigini goriyoruz. Rus petrolliniin piyasada cekilmesi ile birlikte arz yonli baskinin daha da arttigini ve OPEC
tarafindan bir Uretim artis karari verilmedikge fiyatlardaki geri ¢cekilmelerin kalicili olmakta zorlanabilecegi
gorisiindeyiz.

=  FOMC'nin 3 — 4 Mayis tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari diin aksam saatlerinde yayinlandi. Toplanti
tutanaklarindan 6ne ¢ikan noktalari “Makroekonomik Gelismeler” bolimiinde 6zetledik.

= Fed Baskan Yardimcisi Brainard, diin yaptigi konusmasinda yiiksek enflasyonun bir an 6nce ¢6zilmesi gerken bir
sorun oldugunu vurgulayarak Fed'in yiiksek enflasyonu disiirmek amaciyla finansal kosullari sikilastiracak saglam
adimlar attigini dile getirdi. ABD'de maaslarinin dortte tiglinden fazlasini yiyecek, gaz ve kira gibi temel ihtiyaclara
harcayan dusuk gelirli haneler oldugunu sdyleyen Brainard, diisiik enflasyonun ve fiyat istikrarinin bu gruptaki
hanehalki icin 6nemli oldugunu vurguladi.

= Din ABD Hazine tarafindan gerceklestirilen 2y vadeli degisken faizli ve 5 yil vadeli tahvil halelerinde talep / satis
rasyolarinin sirasiyla 3,22x ve 2,44x olarak gerceklestigi ve giiclu bir talebi isaret ettigi takip edildi. Piyasalarda artan
blyume endiseleri paralelinde tahvil getirilerindeki gerilemenin strdiigu takip edilirken, ABD 10 yilliklarinin diin
%2,7180 seviyesi ile yaklasik son 1,5 ayin en dusuk seviyesini test ettigi gozlendi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD 1G22 GSYIiH Blylme Orani (ikinci okuma) 15:30 -%1,3 -%1,4
ABD 1G22 GSYIiH Tiiketici Harcamalari (ikinci okuma) 15:30 %2,8 %2,7
ABD 1C22 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (ikinci okuma) 15:30 %5,2 %5,2
ABD Haftalik issizlik Basvurular 15:30 215K 218K
ABD Nisan Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari 17:00 -%2 -%1,2
ABD Mayis Ayl Kansas Fed imalat Aktivite Endeksi 18:00 18 25
Fed YK Uyesi Brainard'in Konusmasi 19:00
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC tutanaklarindan 6ne ¢ikan notlar

FOMC'nin 3 - 4 Mayis tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari diin aksam saatlerinde yayinlandi.
Hatirlanacagi Gzere FOMC Mayis ayi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri 50 baz puan artirirken, 9 trilyon
dolar buyukligune ulasan Fed bilancosunun 1 Haziran'dan itibaren daraltiimaya baslanacagini ifade etmisti. Mayis ayinda
aciklanan programa gore bilango daraltimi 1 Haziran'dan itibaren Hazine tahvillerinden 30milyar dolar, mortgage’a dayal
menkul kiymetlerden 17,5 milyar dolar olmak Uzere ayda toplam ayda 47,5 milyar dolarlik azaltim ile baslayacak ve ilk {i¢ ay bu
sekilde uygulanacak. ilk tic ayin ardindan Hazine tahvillerindeki azaltim 60 milyar dolara, mortgage’a dayali menkul
kiymetlerdeki azaltim ise 35 milyar dolara ¢ikarilacak. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar piyasalarda 50 baz puanlik
bir artirrminin Fed'in Mayis toplantisi oncesinde bir stredir fiyatlanmakta olduguna isaret etmekteydi. Dolayisi ile hali hazirda
fiyatlanmis olan beklentiler cercevesinde Fed toplantisinin sonrasinda dolar endeksinde bir gerileme yasandigi ve kiresel hisse
senetlerinde alicili bir seyrin izlendigi takip edilmisti. Diin aciklanan toplanti tutanaklarindan dne ¢ikan noktalari ise su sekilde
Ozetleyebiliriz:

Tutanaklarda Gyelerin biyik ¢cogunlugunun Fed'in 6niimizdeki birkag toplantida 50 baz puanlik faiz artirmina gitmesi
gerekliligi konusunda hemfikir oldugu ifade edildi.

Tutanaklara gore Uyeler ABD ekonomisinin ¢ok glicli oldugu ve dlkedeki isglict piyasasinda da son derece siki oldugu
konusunda ortak fikir beyan ederken, bu yilin ilk ceyreginde ekonomide yasanan kigllmenin sonraki btylimeye iliskin
kiclk bir sinyal icerdigi gorisiinde olduklarini ve ekonominin ikinci ¢ceyrekte saglam bir sekilde blytimesini
beklediklerini aktardilar.

Uyeler ayrica enflasyonun ekonomik performans icin dnemli bir tehdit haline geldiginin altini cizerken; (i)devam eden
kiiresel arz sorunlarinin, (ii) Rusya-Ukrayna savasinin ve (jii) Cin'deki koronavirls karantinalarinin enflasyonist riskler
olusturdugunu vurguladi.

Tutanaklara gore Gyeler FOMC Uyeleri enflasyon risklerine karsi son derece dikkatli olduklarini ve risklerin yukari yonli
oldugu konusunda hemfikir olduklarini vurguladilar.

Tutanaklarda para politikasinin uygun sekilde sikilastiriimasi ve arz kisitlarinin nihai olarak hafiflemesiyle birlikte
enflasyonun Fed'in uzun vadeli hedefi ile tutarli seviyelere ddnmesinin beklendigi vurgulandi.

FOMC'nin bir sonraki toplantisi 14 — 15 Haziran'da yapilacak.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Turk lirasindaki satis baskisi hiz kazanirken, USDTRY paritesinin ise 16,40 seviyesi Uzerine ylkseldigi takip edildi. Son ii glinlik
distisiin ardindan kayiplarinin bir kismini silen dolar endeksi diin 102,40 seviyesi tizerine y(ikselirken, GoU para birimleri
genelinde saticili bir seyrin izlendigi ve Rus rublesinin dislise onciilik ettigi gdzlemlendi. Tirk lirasi ise dolar karsisinda %1,6'lk
distsle en zayif performans gésteren (ciincii GoU para birimi konusunda yer aldi. Bununla birlikte giin icerisinde 16,40
seviyesi lzerini test eden ve 2022 zirvesine yiikselen USDTRY paritesi, giini 16,35 civarindan ytkselisle tamamladi. Turkiye 5
yillik CDS primi 731,56 baz puandan kapanirken, 10 yillik tahvil faizi ise %23,13 oldu.

Bu hafta icerisinde 16 seviyesini asarak glinlik grafikte takip ettigimiz yikselis kanalini yukari yonli kiran USDTRY paritesinde,
teknik gostergelerin ve fiyat olusumlarinin yikselis egiliminin devam ettiginin sinyalini verdigini gdérmekteyiz. Diin 16,26
seviyesini de asan kurda kisa vadeye iliskin olarak 16,90 direncini izliyoruz. Bu noktada, 16 — 18 bandinin Aralik ayinda kisa
slireligine test edilmis bir bant olmasindan 6tirt kurda mevcut seviyelerde asagdi yonli hareketlerde tampon goérevi gérecek
bir destek seviyesi veya yikselislerde sinirlayici etkide bulunabilecek bir direng seviyesinin olmadigini, kisa vadeye iliskin 6ne
¢ikardigimiz 16,90 seviyesinin de giicli bir direng teskil etmedigini belirtmemizde fayda var.

USD/TRY

M LA{USDTRY GUN TL LIN KHN SVD SYM TMP w 3| FC MATR:KS |~c|Ei
o

—165

------
B e
"aea

m¢=*¢*¢+‘*?$¢$¢¢$ﬁ

s

RSI

=z
I3
o
H
Hl
g
<

| P )

e e 9

(PR VN

) ERRAIC

Global Piyasalar Biilteni 4



26 Mayis 2022

EUR/USD

Dolar endeksinin diin son dénemdeki kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 102,40 seviyesi lizerine yiikselmesi ile
birlikte EURUSD paritesinde de saticili bir seyrin etkili oldugu gorildi. Bununla birlikte 1,0740°l seviyelerden geri ¢ekilen ve
ogle saatlerinde 1,0643 seviyesine kadar inen EURUSD paritesi, gtini 1,0680 seviyesinden distsle tamamladi.

Asagida EURUSD paritesinin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik lizerinden de gorulebilecedi gibi parite Nisan ayinin son
haftasinda Aralik 2020'den bu yana strdirdigu dists kanalini asagi yonli kirmis ve distisint 6nemli dlglide genisletmis
durumda. Son birkag hafta icerisinde ECB cephesinden gelen sahin sinyaller ve dolar endeksinde olusan asagi yonli tepki
hareketi ile birlikte paritede bir ytkselis egilimi 6n planda olsa da haftalik gériinimde genel diisis egiliminin stirdiga ve
teknik gorinimiin asagi yonli olmaya devam ettigi izleniyor. Bu cergevede Nisan sonunda asagi yonli kirdigi eski kanalinin
sinirina kadar yukselmis olan paritede, kanal gizgisinin bir direng gorevi goriip gérmeyecegi takip edilecek. 1,07 — 1,0750
bandina denk gelen eski kanal gizgisinin yukari yonla kirlamamasi, paritenin bir “Return Move"” formasyonu olusturmasina ve
mevcut seviyelerden yonuni asagi cevirerek bu bolgeden satis firsati sunmasina yol acabilir. 1,07 — 1,0750 bandinin direng
olarak galismasi durumunda asagida ilk etapta 1,0675, 1,0626, 1,0575 ve 1,0535 destekleri izlenecek. Ancak 1,07 — 1,0750
bandinin lzerine ¢ikilmasi ve eski kanala yeniden giris yapilmasi durumunda yukselisin 1,08 seviyesi Uizerini hedef
alabilecegini belirtmemizde fayda var.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde ons altindaki genel ylkselis egiliminin siirmesini bekledigimiz ifade etmis, ancak son bes giinliik
araliksiz yikselisin ardindan birkag giin asagi yonli bir diizeltmenin etkili olabilecegini ifade etmistik. Dolar endeksinin son
dénemdeki kayiplarinin bir kismini telafi ederek diin 102,40 Gzerine yiikselmesi ile birlikte degerli metallerde de asagi yonli bir
duzeltmenin etkili oldugu gorilda. Bununla birlikte 1860$ seviyesi tizerinden geri cekilen ve aksam saatlerinde 1843$ seviyesine
dogru gerileyen ons altin, giinti 1853,31$ seviyesinden dususle kapandi.

Kisa vadeli teknik gostergeler ons altindaki geri cekilmenin bir siire daha etkili olabilecegini ifade ediyor. Asagi yonli hareketin
strmesi durumunda 18508%, 1830$ ve 1815$ destekleri takip edilecek. Ancak bu noktada orta — uzun vadeli gorinimin halen
daha yukari yonli oldugunu ve teknik gostergelerin kisa vadede gorilebilecek olasi geri ¢ekilmelerin &nlimuzdeki doneme iliskin
alim firsati sunabileceginin sinyalini verdigini ifade etmemizde fayda var. Bu cercevede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda, ons altinda 6niimtizdeki donemde 1800$ altinda kalici bir hareket olusmasini beklememekle birlikte, ylkselis
egiliminin devam edebilecegi gorisiindeyiz.

XAU/USD
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XAG/USD

Din sabahki biltenimizde teknik gostergelerin glimiste birkag gtin asagi yonlu bir diizeltmenin etkili olabileceginin sinyalini
verdigini ifade etmistik. Dolar endeksinde diin yeniden 6n plana ¢ikan yukselis egilimi ile birlikte kazanclarinin bir kismini
silerek geri gekilen giimis fiyatlari, diin 6gle saatlerinde 21,75$ seviyesine kadar inmesi sonrasinda glini 22$ seviyesinden
tamamladi.

Kisa vadeli teknik gostergeler glimUsteki geri ¢ekilmenin bir stire daha etkili olabilecegini ifade ediyor. Asagi yonli hareketin
stirmesi durumunda 21,50%, 21,25% ve 21$ destekleri takip edilecek. Ancak bu noktada giimusiin haftalik grafiginde Agustos
2020'den bu yana bu kanal icerisinde hareket ettigini orta — uzun vadeli gériinimin yukari yonli oldugunu belirtmemizde
fayda var. Teknik gostergeler bugin ve yarin asagi yonlu diizeltme egilimi olusabilecegin isaret etse de 21$ seviyesi altinda
kalici bir hareket goriilmedigi middetce kisa vadeli ylkselis potansiyelinde bir bozulma olmasini beklemeyiz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3,979 %0.9 %1.4 -%4.7 -%13.4 -%16.5
DAX 14,008 %0.6 %0.0 %1.8 -%8.2 -%11.8
FTSE 7,523 %0.5 %1.1 %1.8 %6.8 %1.9
Nikkei 26,678 %0.0 %1.1 -%0.1 -%7.2 -%7.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,418 %1.8 %1.0 %0.0 %36.1 %30.2
Cin 3,107 -%0.1 %0.3 %7.6 -%12.9 -%14.7
Hindistan 53,749 -%0.6 -%0.8 -%6.3 -%5.9 -%1.7
Endonezya 6,884 -%0.4 %1.3 -%4.8 %4.9 %4.6
Rusya 2,340 %2.0 -%4.3 %0.9 -%38.6 -%38.2
Brezilya 110,580 %0.0 %4.1 %2.2 %8.2 %5.5
Meksika 51,717 %0.8 %2.6 -%1.5 %4.5 -%2.9
Gliney Afrika 67,585 -%0.2 -%2.2 -%3.8 -%1.5 -%8.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%3.7 -%8.4 %5.0 a.d. %24.7
EM VIX 27 -%6.9 -%6.2 -%11.6 a.d. %8.6
MOVE 111 %0.9 -%7.0 -%13.2 %33.7 %126.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 16.352 %1.6 %2.5 %10.7 %36.3 %119.8
Brezilya 4.8264 %0.1 -%2.9 -%1.0 -%13.2 -%7.2
Glney Afrika 15.7409 %0.6 -%1.8 %0.4 -%1.4 %7.1
Cin 6.6932 %0.6 -%0.9 %2.0 %4.8 %2.5
Hindistan 77.525 -%0.1 -%0.1 %1.1 %4.0 %6.1
Endonezya 14633 -%0.2 -%0.4 %1.2 %2.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %24.4 -0.4 -0.3 a.d. 3.3 11.5
Brezilya %12.5 0.1 0.0 0.3 0.8 2.3
Hindistan %7.3 -0.1 -0.1 0.3 0.9 1.4
Endonezya %7.2 -0.1 -0.2 0.1 1.1 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9.4 0.00 -0.05 0.82 a.d. 4.01
Brezilya %5.5 -0.20 -0.31 0.10 a.d. 2.28
Gliney Afrika %6.0 -0.14 -0.52 0.32 1.32 a.d.
Endonezya %4.1 -0.04 -0.07 0.22 1.78 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 114.03 %0.4 %4.5 %11.4 %38.7 %120.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 110.33 %0.5 %0.7 %12.0 a.d. %127.4
Altin - USD / oz 1846.3 -%1.0 %1.7 -%2.5 a.d. -%2.6
Glmis -USD /toz. 21.86 -%0.9 %1.5 -%7.6 a.d. -%17.2
Commodity Bureau Index 631.29 %0.1 -%0.3 -%0.6 a.d. %42.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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