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Haber Basliklari

= Fed Baskani Powell, diin New York'ta gergeklestirdigi konusmasinda, enflasyonun %2 seviyesine geri dénecegine iliskin
beklentilerinin strdigini, ancak hedef seviyeye ulasilmasinin yilin basinda goérilenden daha yavas olacagini belirtti.
Jerome Powell, diinkii konusmasinda, FOMC Uyelerinin biiylk cogunlugunun gevsek para politikasini savundugunu, ancak
Uyelerin ayni zaman kisa vadeli dalgalanmalara ve tek seferlik verilere asiri reaksiyon gostermemek gerektigini
distndugund belirtti. Ekonomiyi daha iyi anlamak icin biylk ve genel resme baktiklarini séyleyen Jerome Powell, yakin
gelecekte olasi bir faiz indiriminin gerceklesecegine iliskin belirgin bir ipucu vermedi. Piyasada opsiyon fiyatlarindan
turetilen olasiliklar mevcut durumda 2020 yilina kadar 4 adet 25bp’lik faiz indirimine gidilecegini fiyatliyor. Dolayist ile
Powell'in agiklamalarinin piyasa fiyatlamalarina kiyasla daha az guvercin bir yeri isaret etigini belirtebiliriz.

= Powell'in agiklamalari sonrasinda dolar endeksi hizli bir ziplama gergeklestirerek 95,80'li seviyelerden 96,30 seviyesi Uzerine
ciktl. Bununla birlikte 1,14 seviyesi Uzerinden yonini asagi ceviren EURUSD paritesi 1,1350 seviyesi altina inerken, ons altin
fiyatlari ise 1435s eviyesi lizerinden 1400'e dogru geri ¢ekildi.

= Dolar endeksindeki yiikselis ve petrol fiyatlarindaki toparlanma ile birlikte aksam saatlerinde yéniini yukari geviren
USDTRY paritesi ise, 5,75'li seviyelerden 5,81 seviyesi tUizerine tirmandi.

= ABD - Iran arasindaki siyasi gerilimin tirmanmasi ve ABD'de ham petrol stoklarinda gériilen sert diisiistin etkisi ile birlikte
petrol fiyatlarindaki toparlanma devam ediyor. Brent petrol bu sabah saatleri itibariyla 95,90 seviyesine ¢ikarken, ham
petrol ise 59% seviyesi Uzerini test etti. Petrol fiyatlarindaki yikselis egiliminin hizlanmasi, TL varliklari Gizerinde baski
olusturabilir.

= ABD'de Conference Board Tiiketici Glveni ticaret savaslarinin etkisiyle Eyltl 2017'den beri en dislk seviye olan 121,5'e
indi, beklenti 131'di. Endeks dnceki ay 134,1 degerini almisti. Conference Board Yoneticisi Lynn Franco ticaret savaslari ve
vergi tarifeleri konusunda yasanan gelismelerin tliketici glivenini sarstigini belirtti. Franco "Endeks yliksek seviyede kalmaya
devam etse de devam eden belirsizlikler endekste daha fazla volatilite yaratabilir" ifadesini kulland.

=  Avrupa borsalari, ABD ve Iran arasindaki gerilim ve ticaret savaslarina iliskin endiselerin etkisiyle hari¢ giini disisle kapatti.
Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600, yizde 0,04 azalarak 383,63 puandan kapandi.

= ABD'de hisse senetleri glini diistsle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi yiizde 0,67 satisla 26.548,22 puan, S&P 500
endeksi ylzde 0,95 gerileyerek 2.917,38 puan ve Nasdaq endeksi ylizde 1,51 azalisla 7.884,72 puan seviyelerinde seyretti.

= Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi S6zclisi Maxine Waters, yaptigi basin agiklamasinda, Fed Baskani Jerome
Powell'in 10 Temmuz'da Komite'de yari yil konusmasini gergeklestirecegini duyurdu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Temmuz Ayi GfK Tiketici Gliven Endeksi 09:00 01
ABD Mayis Ayi Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 -%0,3 -%2,1
ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,1 %0

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell’in agciklamalarinin ardindan dolar endeksi yoniinii yukar cevirdi

Fed Baskani Powell, diin New York'ta gerceklestirdigi konusmasinda, enflasyonun %2 seviyesine geri donecegine
iliskin beklentilerinin siirdiigiinii, ancak hedef seviyeye ulasiimasinin yilin basinda gériilenden daha yavas olacagini
belirtti. Jerome Powell, ABD ekonomisine yonelik asadi yonli risklerin arttigini ve son zamanlarda politika yapicilar arasinda
faiz indirimine gidilmesi fikrinin glclendigini soyledi. Powell, dlinkii konusmasinda, FOMC (yelerinin biylk ¢cogunlugunun
gevsek para politikasini savundugunu, ancak tyelerin ayni zaman kisa vadeli dalgalanmalara ve tek seferlik verilere asiri
reaksiyon gostermemek gerektigini dlisiindiglini belirtti. Ekonomiyi daha iyi anlamak icin blylk ve genel resme baktiklarini
sOyleyen Jerome Powell, yakin gelecekte olasi bir faiz indiriminin gerceklesecegine iliskin belirgin bir ipucu vermedi. Kisacasi
Powell, Haziran toplantisindaki ifadeleri disinda farkl bir agiklamada bulunmazken, son dénemdeki gelismelerin oldukca hizli
gerceklestigini ve genel resmi gérmek icin bir miktar beklemek gerektigini ifade etti. Piyasada opsiyon fiyatlarindan turetilen
olasiliklar mevcut durumda 2020 yilina kadar 4 adet 25bp’lik faiz indirimine gidilecegini fiyathyor. Dolayisi ile Powell'in
aciklamalarinin piyasa fiyatlamalarina kiyasla daha az glivercin bir yeri isaret etigini belirtebiliriz.

e Powell'in agiklamalari sonrasinda dolar endeksi hizli bir ziplama gerceklestirerek 95,80'li seviyelerden 96,30 seviyesi
Gzerine ¢iktl.

e Bununla birlikte 1,14 seviyesi Uzerinden yonini asagi ceviren EURUSD paritesi 1,1350 seviyesi altina inerken, ons altin
fiyatlari ise 1435s eviyesi lizerinden 1400'e dogru geri cekildi.

e Dolar endeksindeki ylkselis ve petrol fiyatlarindaki toparlanma ile birlikte aksam saatlerinde yoniint yukari ceviren
USDTRY paritesi ise, 5,75'li seviyelerden 5,81 seviyesi tizerine tirmandi.

ABD ekonomisine ve Fed beklentilerine iliskin genel goériiniime bakacak olursak:

ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin yarattigi blylime endiseleri piyasalardaki faiz indirim beklentilerini beslerken, ABD
cephesinden dénem dénem gelen zayif verilerin de bu beklentiler tizerinde etkili oldugu goriliyor. Bu noktada, artik
normallesmenin belirli bir noktaya geldigi ve Ustelik ABD'nin neredeyse en uzun ekonomik biylime dénemlerinden biri iginde
oldugu duslinulirse mevcut noktadaki bocalamayi ve oynakligi anlamak biraz daha kolaylasiyor.

e ABD ekonomisi 2010 yilindan bu yana pozitif biylime kaydediyor. 2019 yil icerisinde de blylimeye devam etmesi
beklenen ABD ekonomisi igin 10 yillik pozitif blylme sireci tarihteki en uzun déngulerden birini isaret ediyor.

e ABD ekonomisi halen oldukga gugcli bir biiyime dinamigini isaret etmeye devam ediyor. Potansiyelin lzerindeki
blylime trendinin 2019'da stirecegi bekleniyor.

e Diger taraftan, ekonomik blyiimede gorisilebilecek olasi bir yavaslamanin, bu uzun biylime déneminin ve ekonomik
déngliniin dodal bir sonucu olarak algilanmasi gerektigi ifade ediliyor.

Piyasadaki genel beklenti 2019 yili icerisinde daha giivercin bir FOMC politikasini isaret olsa da, su ana kadarki
fiyatlamalarin bunu 6nemli 6l¢giide yansittigini belirtmek lazim. Dolayisi ile piyasalardaki mevcut fiyatlamalarin isret ettigi
olctide hizli bir gevseme patikasinin bu yil icerisinde s6z konusu olmayabilecegi ihtimali, dolar endeksinde 6nemli bir yukari
yonlu potansiyel olusmasina neden olabilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Fed Baskani Powell, diin New York'ta gergeklestirdigi konusmasinda, FOMC Uyelerinin biyik ¢cogunlugunun gevsek para
politikasini savundugunu, ancak Gyelerin ayni zaman kisa vadeli dalgalanmalara ve tek seferlik verilere asiri reaksiyon
gostermemek gerektigini diistindiglni belirtti. Ekonomiyi daha iyi anlamak icin blylk ve genel resme baktiklarini séyleyen
Jerome Powell, yakin gelecekte olasi bir faiz indiriminin gerceklesecegine iliskin belirgin bir ipucu vermedi (Piyasada opsiyon
fiyatlarindan tiretilen olasiliklar mevcut durumda 2020 yilina kadar 4 adet 25bp’lik faiz indirimine gidilecegini fiyathyor).
Dolayisi ile Powell'in agiklamalarinin piyasa fiyatlamalarina kiyasla daha az giivercin bir yeri isaret etigini belirtebiliriz. Powell'in
aciklamalari sonrasinda dolar endeksi hizli bir ziplama gerceklestirerek 95,80'li seviyelerden 96,30 seviyesi Uzerine gikarken,
dolar endeksindeki yiikselis ve petrol fiyatlarindaki toparlanma ile birlikte aksam saatlerinde yoniini yukari ¢eviren USDTRY
paritesi ise, 5,75'li seviyelerden 5,81 seviyesi lizerine tirmandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,80 seviyesi Gizerinde dalgalaniyor. Petrol fiyatlarindaki ve dolar endeksindeki yukari
yonlu toparlanma egiliminin bu sabah saatleri itibariyla devam ettigini goriyoruz. Dolayisi ile TL tizerindeki baskinin kisa
vadede devam etmesi beklenebilir. Teknik gériiniime bakacak olursak: Asagidaki grafik Gzerinden de gériilebilecegdi gibi,
USDTRY paritesi haftalik grafiginde olusturmus oldugu yikselis kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) hareket ediyor.
Burada kurun, kanal sinirinda tutunup tutunamayacagini takip etmeye devam ediyoruz. Teknik trend ve momentum
gostergeleri, USDTRY paritesinin kanal sinirinda tutunmakta basaril olabilecegini ve kisa vadede 5,85 — 5,90 bandina
yerlesebilecegini isaret ediyor.

Buguin yurt ici piyasalarda aciklanacak olan dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya GfK Tiketici Glveni ve
ABD Dayanikl & Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri verilerini takip edecegiz.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin Mayis 2018'den bu yana surdirdigi dists kanalinin Ust sinirina ulasmis
oldugunu belirtmis, paritenin kanalin Gst sinirindan (kanal direncinden) yonini asagi cevirerek asagi yonlu teknik bir diizeltme
gerceklestirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Fed Baskani Powell'in diin aksam gerceklestirdigi konusmasinda piyasa
fiyatlamalarina gére daha az glvercin bir ton ortaya koymasi sonrasinda dolar endeksi yeniden 96 seviyesi lizerine yerlesirken,
EURUSD paritesi ise 1,14 seviyesi lizerinden distise gegerek 1,1350 seviyesi altina geriledi.

Diin 1,1344 seviyesine kadar gerileyen parite bu sabah saatlerinde 1,1350 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada, asagidaki
grafik Gzerinden de gorebileceginiz lizere, haftalik grafigindeki diistis kanalinin Ust sinirindan yéniinl asagi ¢eviren EURUSD
paritesinde, mevcut disus egiliminin bir siire daha etkili olmasini bekliyoruz. Dolar endeksindeki toparlanma egilimi ve
paritedeki teknik diizeltme hareketinin etkisi ile birlikte mevcut geri ¢ekilmenin kisa vadede 1,13 seviyesi altina dogru
sUrebilecegi gorusiindeyiz.

Bugilin Almanya GfK Tuketici GUveni ve ABD Dayanikli & Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri verilerini takip edecegiz.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, gerek dolar endeksinde teknik gériinimuin asiri satima isaret ediyor olmasinin, gerekse de altin
fiyatlarindaki yiikselis momentumunun bu sabah saatleri itibariyla bir miktar yorgunluk belirtileri gdstermesinin, ons altinda
mevcut seviyelerden asagi yonli bir teknik diizeltme hareketi gelebilecegini isaret ettigini belirtmistik. Fed Baskani Powell'in
aciklamalari ile birlikte 6girdigimiz asagida yonli hareketi gerceklestiren ons altin, diin icerisinde 1430 seviyesi Gizerinden
distse gecerek 1400 seviyesine dogru geriledi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1410 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor. Bu noktada, dolar endeksindeki toparlanma
egiliminin striiyor olmasi ile birlikte ons altindaki asagdi yonli diizeltmenin bir siire daha etkili olmasini beklemekteyiz. Bununla
birlikte ons altinin kisa vadede 1300 seviyesi altini hedef alabilecegi gorisiindeyiz. Ancak, ons altindaki geri ¢ekilmelerin orta —
uzun vadeli alim firsati verebilecegine iliskin beklentimizi koruyoruz. Bu hafta (Cuma — Cumartesi) gerceklesecek olan G-20
toplantisinda ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Si Jinping'in toplanti yapmasi bekleniyor. S6z konusu
toplantida ticaret gerilimine iliskin &nemli bir adim atilamamasi ve taraflarin birbirlerine uyguladigi glimrik tariflerini artirmasi
durumunda kiresel risk algisinda bozulmanin hiz kazandidi goriilebilir. Genel gériinimde ise piyasalardaki diisiik risk istahinin
devam edebilecegi gérisiindeyiz. Oyle ki, kiiresel ticaret hacmi ve biyiimeye yénelik artan endiseler, giincel jeopolitik riskler
ve kiresel merkez bankalarinin ekonomilerini destekleyebilmek adina yeniden giivercin bir tutum igerisine girmeye baslamasi
gibi faktorler ile birlikte glvenli liman talebinin giicli kalmasini ve altindaki diisiis hareketlerinin orta vadeli alim firsati vermeye
devam etmesini bekliyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Haziran Ay1 Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, Haziran Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi,
Mayis Ayi Yeni Konut Satislari ve Fed Baskani Powell'in Konusmasi (20:00) takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.917 -%0,9 %0,0 %3,2 %18,2 %16,4
DAX 12.228 -%0,4 -%0,8 %1,8 %15,0 %15,8
FTSE 7.422 %0,1 -%0,3 %2,0 %11,0 %10,3
Nikkei 21.194 -%0,6 -%1,2 -%0,2 %9,0 %5,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.421 %0,3 %1,3 %10,9 %4,9 %4,5
Cin 2.982 -%0,2 %2,0 %4,3 %19,1 %19,3
Hindistan 39.435 -%0,1 %0,7 -%0,1 %10,5 %9,2
Endonezya 6.320 %0,1 -%0,2 %4,5 %3,3 %2,2
Rusya 2.754 -%0,3 -%0,3 %5,1 %19,3 %16,2
Brezilya 100.093 -%1,9 %2,5 %6,9 %17,6 %13,9
Meksika 43.792 %0,1 %1,5 %2,8 %5.3 %5,2
Glney Afrika 58.343 -%0,7 -%0,5 %7,2 %12,0 %10,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %6,7 %7,5 %2,7 a.d. %47,5
EM VIX 19 %5,2 %1,0 -%6,2 a.d. %18,6
MOVE 74 %0,6 -%3,3 %22,6 a.d. %59,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7953 -%0,2 -%0,6 -%4,7 %9,3 %52,6
Brezilya 3,8492 %0,6 -%0,3 -%4,3 a.d. %16,3
Gliney Afrika 14,3527 -%0,1 -%1,2 -%0,4 -%1,7 %15,9
Cin 6,8798 %0,0 -%0,3 -%0,3 -%0,1 %5,7
Hindistan 69,3475 %0,0 -%0,5 -%0,3 a.d. %8,6
Endonezya 14125 -%0,1 -%1,4 -%1,8 a.d. %4,1
CDS *
Tarkiye 418,6 -14,4 -35,7 -50,0 42,7 143,2
Brezilya 152,4 1,9 -10,0 -19,8 -36,4 103,9
Guney Afrika 174,4 -0,5 -12,2 -6,2 -23,6 55,1
Endonezya 102,3 -0,5 1,6 -4,0 -48,4 41,3
Rusya 116,4 34 -4,7 -9,6 -22,5 16,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,4 0,2 -1,2 -3,3 -0,3 4,7
Brezilya %7,7 0,0 -0,2 -11 a.d. -2,6
Hindistan %6,9 0,0 0,1 -0,3 a.d. -0,4
Endonezya %7,4 -0,1 -0,2 -0,5 a.d. 11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,4 -0,14 -0,41 -0,93 a.d. a.d.
Brezilya %4,7 0,01 -0,11 -0,34 a.d. 0,18
Guney Afrika %4,1 0,02 -0,26 -0,63 -1,00 -0,38
Endonezya %3,4 -0,01 -0,12 -0,51 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65,05 %0,3 %4,7 -%5,3 a.d. -%2,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,83 -%0,1 %7,3 -%1,4 a.d. -%4,3
Altin -USD / oz 1414,9 %0,0 %5,1 %10,2 a.d. %8,1
Gumus - USD /t oz 15,3 -%0,5 %2,0 %5,4 a.d. -%10,8
Commodity Bureau Index 410,96 -%0,3 -%0,3 -%0,9 a.d. -%4,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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