s FXTCR

Haber Basliklari

»  VYurtici piyasalarin tatil oldugu Kurban Bayrami haftasinda ABD ve Avrupa borsalarinda alicili bir seyir izlenirken, gelisen
tlke piyasalarinda satiglarin &n plana ¢iktigi ve MSCI GOU Endeksi'nin %2'ye yakin deger kaybettigi takip edildi.

= Kdiresel piyasalarda yikselis egilimini stirdiiren dolar endeksi gectigimiz hafta icerisinde 93,19 seviyesine ulasarak Nisan
ayindan bu yana en yiiksek seviyesini test etti. ABD 10 yillik tahvil faizi ise Carsamba giinii %1,1340 seviyesine inerek
Subat ayindan bu yana en dislk seviyesine geriledi ve ardindan haftayr %1,2770 seviyesinden tamamladi.

= Cuma glnl Avrupa ve ABD'den gelen Temmuz ayina iliskin dncti PMI verilerini takip ettik. Almanya ve Euro Bolgesi'nde
Temmuz ayi 6ncti PMI verileri beklentilerin Gizerinde bir gerceklesme kaydederek ekonomik aktivitedeki iyilesmenin
devam ettiginin sinyalini verirken, Ingiltere'de verilerin beklentilerin altinda kaldig takip edildi. ABD cephesinden gelen
veriler ise karisik bir resmi isaret etti. ABD'de Imalat PMI Endeksi rekor yiiksek seviyeye cikarken, Hizmet PMI Endeksi
verisi ise beklentilerin altinda kaldi. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

» Ingiltere’de Perakende Satislar Haziran ayinda aylik %0,5, yillik ise %9,7 artis kaydederek aylik %0,1'lik daralma ve yillik
%9,5'lik artis beklentisinin Gzerinde gerceklesti. Cekirdek Perakende Satislar ise aylik bazda %0,3 (beklenti: %0,1), yillik
bazda ise %7,4 (beklenti: %7,6) artti.

= ABD borsalar yikselisle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,68'lik ylkselisle 35.061,55 puana cikti ve rekor
tazeledi. S&P 500 endeksi %1,01 artisla 4.411,79 puana ve Nasdaq endeksi %1,04 kazancla 14.836,99 puana yukseldi.

= Avrupa borsalari Cuma giinlini ytikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,09 artisla 461,51
puana ¢ikti. 1ngi|tere’de FTSE 100 endeksi %0,85 artarak 7.027,58 puana, Almanya’da DAX 30 endeksi %1,00 deger
kazanarak 15.669,29 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,35'lik artisla 6.568,82 puana, italya’da FTSE MIB 30 endeksi
%1,29'luk ylkselisle 25.124,91 puana ulasti.

= Avrupa Merkez Bankasi gectigimiz hafta Persembe giinl gerceklestirdigi toplantisi sonucunda para politikasinda bir
degisiklige gitmezken, Pandemi Acil Alim Programi (PEPP) kapsaminda uygulanan alimlarin yilin ilk aylarina gére ¢ok
daha yuksek bir hizda gergeklestiriimesinin beklendigini ifade etti. Banka %2'lik simetrik enflasyon hedefine ulasana kadar
mevcut faiz oranlarini koruyacagini ve enflasyon hedeflerine ulasmak icin tim araglarda degisiklik yapmaya hazir
oldugunu belirtti. Basin toplantisinda konusan ECB Baskani Christine Lagarde, Euro B&lgesindeki toparlanmanin devam
ettigini ancak salginin etkilerinin varligini korudugunu soyledi. Enflasyondaki artisin bllytik oranda gegici olmasinin
beklendiginiz belirten Lagarde, orta vadede enflasyon gériinimi diisiik kalmaya devam ettigini isaret etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
%0,4 %1,2
%1,0
%0,3
%0,8
0,
%0,2 %0,6
%0,1 %0,4
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-%0,1 o = =
-%0,2
_0,
%0,2 -%0,4
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Temmuz Ayi IFO Is Ortami Endeksi 11:00 102,5 101,8
ABD Haziran Ayi Yeni Konut Satislari 17:00 800K 769K
ABD Temmuz Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 32,3 31,1
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Makroekonomik Gelismeler

ABD ve Avrupa’da Temmuz ayina iligkin 6ncii PMI verileri aciklandi

Cuma giinii Avrupa ve ABD’den gelen Temmuz ayina iliskin dncii PMI verilerini takip ettik. Almanya ve Euro Bolgesi'nde
Temmuz ay1 6ncli PMI verileri beklentilerin lizerinde bir gerceklesme kaydederek ekonomik aktivitedeki iyilesmenin devam
ettiginin sinyalini verirken, Ingiltere'de verilerin beklentilerin altinda kaldigi takip edildi. ABD cephesinden gelen veriler ise
karisik bir resmi isaret etti. ABD'de Imalat PMI Endeksi rekor yiiksek seviyeye cikarken, Hizmet PMI Endeksi verisi ise
beklentilerin altinda kald.

e Euro Bélgesi'nden gelen Temmuz ayi 6ncii imalat PMI Endeksi verisi 62,5 olan piyasa beklentisinin bir miktar izerinde
gelerek 62,6 olarak gerceklesirken, Hizmet PMI Endeksi verisi ise 59,3 olan piyasa beklentisi Gizerinde bir gerceklesme
kaydederek 60,4 oldu. Bilesik PMI Endeksi ise 60 olan beklentiyi asarak 60,6 oldu.

e Almanya'da imalat PMI Endeksi Temmuz ayina iliskin ilk okumada 64,1 olan piyasa beklentisinin lizerinde gelerek 65,6
olurken, Hizmet PMI Endeksi verisi ise 59,5 olan beklentiyi asarak 62,2 olarak gerceklesti. Bilesik PMI Endeksi verisi ise
60,7 olan beklentinin Gizerinde bir performansi isaret ederek 62,5 olarak gerceklesti.

e Ingiltere’de Temmuz ayi 6ncii Imalat PMI Endeksi 62,4 olan beklentinin altinda gelerek 60,4 olurken, Hizmet PMI
Endeksi ise 62 olan beklentinin altinda kalarak 57,8 oldu. Bilesik PMI Endeksi ise 57,5 olarak gerceklesti.

e ABD'de ise Temmuz ayina iligkin éncii verilerde Imalat PMI Endeksi 62 olan piyasa beklentisinin tizerinde gelerek 63,1
olarak gergeklesti ve rekor yiiksek seviyeye ¢ikti. Hizmet PMI Endeksi verisi 64,5 olan beklentinin altinda kalarak 59,8
oldu ve son 5 ayin en distik seviyesinde gerceklesti. ABD'de Bilesik PMI Endeksi verisi ise 59,7 oldu.

Dolar endeksindeki yiikselis egilimi siirliyor

Kiiresel piyasalarda yiikselis egilimini siirdiiren dolar endeksi gectigimiz hafta icerisinde 93,19 seviyesine ulasarak
Nisan ayindan bu yana en yiiksek seviyesini test etti. Endeksteki kisa vadeli gérinim agisindan bu hafta Carsamba giini
Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan Fed Temmuz ayi toplanti karari Snemli olacak. Fed'in Temmuz ayi toplantisinda
herhangi bir politika degisikligine gitmesi beklenmezken, toplanti kararinda Haziran ayi toplantisi ile birlikte 6n plana ¢ikan
“tapering” tartismalarina yonelik daha fazla ipucu aranacak. Fed toplantisina iliskin beklentileri ve olasi piyasa reaksiyonlarini
analiz ettigimiz yazimizi hafta icerisinde biltenimizde paylasacagdiz. Fed'in Temmuz ayi toplantisinin ardindan ise piyasalarda
gozler 26 — 28 Agustos tarihlerinde diizenlenecek Jackson Hole sempozyumuna cevrilecek. Fed'den politika mesajlari alma
agisindan her zaman 6nemli bir platform olan Jackson Hole'dan gelebilecek olan sinyaller yakindan takip edilecek.

Asagida dolar endeksinin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik tizerinden de goriilebilecegi gibi dolar endeki Kasim ayindan bu
yana bir ylkselis kanali icerisinde hareket ediyor. Endeksteki yiikselis egiliminin korunmasi durumunda haftalik grafikteki
yukselis kanalinin Ust sinirina, yani kanal direncine denk gelen 93,40 seviyesi yakindan takip edilecek. Asagi yonlu hareketlerde
ise ilk etapta 92,50 ve 92 destekleri 6n plana ¢ikiyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kiresel piyasalarda yikselis egilimini stirdiren dolar endeksi, gectigimiz hafta icerisinde 93,19 seviyesine ulasarak Nisan
ayindan bu yana en yuksek seviyesini test ederken, gelismekte olan tlke para birimleri Gzerindeki baskinin artmasina neden
oldu. Hafta genelinde gelisen (ilke para birimlerinde saticili bir seyir izlenirken, TL'nin orta siralarda yer aldigi ve gorece yatay
seyrettigi gozlemlendi. Bununla birlikte hafta icerisinde 8,5133 — 8,6115 bandinda islem géren USDTRY paritesi, haftayi 8,5531
seviyesinden yatay tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,5570 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 92,85 seviyesinde hareket ederken, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %1,2640 seviyesinde bulunuyor. Teknik gériinime baktigimizda gostergelerin USDTRY paritesinin kisa vadede
8,50 — 8,75 bandinda hareket edebileceginin sinyalini verdigini gdrmekteyiz. Asagi yonli hareketlerde 8,50 destegini yakindan takip
edecegiz. Hatirlanacag Gizere bir dnceki hafta kur 8,50 seviyesi altina inmis ancak bu bolgedeki hareketin kalici olmadigi takip
edilmisti. Kurdaki dusts egiliminin istikrar kazanabilmesi agisindan 8,50 destegi altindaki hareketlerin kalici olmasi énem arz ediyor.
Yeniden 8,50 seviyesi altina inilmesi durumunda 8,4750, 8,43 ve 8,40 destekleri takip edilecek. Yukari yonlu hareketlerde ise ilk
etapta 8,58, 8,60 ve 8,6250 direncleri izlenecek.

Veri takvimine baktigimizda bugin yurt icinde Temmuz Reel Kesim Gliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri ile Haziran
Merkezi Yénetim Borg Stoku verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya Temmuz Ayi IFO Is Ortami Endeksi, ABD Haziran Ayi Yeni
Konut Satiglari ve ABD Temmuz Ay Dallas Fed imalat Endeksi verileri takip edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Gegtigimiz hafta Carsamba glinti 1,1752 seviyesine kadar gerileyerek Nisan ayindan bu yana en duistik seviyesini test eden

EURUSD paritesi, gectigimiz haftayi 1,1772 seviyesinden distsle tamamladi. Parite bdylelikle Ust Uste ikinci haftada da dusts
kaydetmis oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1779 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi parite
kisa vade bir diistis kanali icerisinde hareket ediyor. S6z konusu kanalin alt ve Ust sinirlarini ve ayni zamanda trend ve momentum
indikatorlerinin Urettikleri sinyalleri inceledigimizde, EURUSD paritesinde kisa vade i¢in 1,1680 — 1,18 bandinin &n plana ¢iktigini
gormekteyiz. Yukar yonll hareketlerde 1,18 seviyesinin glcli bir direng konumunda oldugunu gérmekteyiz. Bu seviyenin kalici
olarak asilamamasi durumunda ytikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir. Paritedeki gérinim
agisindan dolar endeksindeki hareketi yakindan izlemeye devam ettigimizi ve endeksin yikselis egilimini korumasi durumunda
paritedeki zayif seyrin devam edebilecegini ifade etmemizde fayda var.

Bugiin yurt disinda Almanya Temmuz Ay IFO Is Ortami Endeksi, ABD Haziran Ayi Yeni Konut Satislari ve ABD Temmuz Ayi
Dallas Fed imalat Endeksi verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Carsamba giini 200 gunluk Ussel hareketli ortalamasini asagi yonli kiran ons altin, Cuma glini 1789,96$
seviyesine kadar gerileyerek yaklasik son (¢ haftanin en diisik seviyesini test etti. Ons altin boylelikle son dort haftalik yiikselisinin
ardindan gegctigimiz haftay1 1802,30$ seviyesinden dususle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1806,44$ seviyesinden islem gériyor. Ons altindaki kisa vadeli gériinim agisindan bugtin
itibariyle 1808$ seviyesine denk gelen 200 giinlik Ussel hareketli ortalamayi izlemeye devam edecegiz. Ons altinin 200 ginlik
Ussel hareketli ortalamasi altinda islem goérmeye devam etmesi durumunda yikselislerin sinirli kalmasi séz konusu olabilir. Teknik
gostergeler, ons altin fiyatinin 200 giinlik Gssel hareketli ortalamasi altinda kalmayi stirdirmesi durumunda kisa vadede 1770% —
1808% bandinda bir seyir olusabilecegdinin sinyalini veriyor. Diger yandan, fiyatlarin yeniden bu ortalama tzerine ¢ikmasi
durumunda ise yukarida ilk etapta 1815% ve 1830$ direncleri takip edilecek.

Bugtin yurt disinda AlImanya Temmuz Ay IFO Is Ortami Endeksi, ABD Haziran Ayi Yeni Konut Satislari ve ABD Temmuz Ayi Dallas
Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

200 gunlik ortalamasini asadi yonli kirmasi sonrasinda sert satis baskilarina maruz kalan gimus fiyatlari, Kurban Bayrami
haftasinda saticili seyrini stirdirdi. Gectigimiz hafta Carsamba glini 24,76% seviyesine kadar gerileyerek Nisan ortasindan
bu yana en dustik seviyesini test eden glimus, haftayi 25,19% seviyesinden dustsle tamamladi ve dlististini tGglincl haftaya
tasidi.

Gumds fiyatlari bu sabah saatlerinde 25,28% seviyesinden islem goériyor. Gimds fiyatlarinda yukarda bugn itibariyle 25,90%
seviyesine denk gelen 200 glnlik hareketli ortalama kisa vade igin dnemli bir diren¢ bolgesi olarak 6n plana cikiyor. Gimus
fiyatlarinin yeniden bu ortalama Uzerine ¢ikamadigi miiddetce yiikselis cabalarinin sinirl kalmasi beklenebilir. Fiyatlarin
disus egilimini sirdirmesi durumunda kisa vadede 25$, 24,75% ve 24,50% destekleri takip edilecek. Yukari yonli
hareketlerde ise 25,90% seviyesine denk gelen 200 glnlik hareketli ortalama 6ncesinde ara direng seviyeleri olarak 25,50%
ve 25,76$ seviyeleri yer aliyor.

Bugiin yurt diginda Almanya Temmuz Ayi IFO Is Ortami Endeksi, ABD Haziran Ayi Yeni Konut Satislari ve ABD Temmuz Ayi
Dallas Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4.412 %1,0 %2,0 %3,1 %14,6 %17,5
DAX 15.669 %1,0 %0,8 %0,4 %13,0 %14,2
FTSE 7.028 %0,9 %0,3 -%1,5 %?5,6 %8,8
Nikkei 27.548 %0,6 -%3,7 -%4,6 -%3,8 %0,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.352 -%0,9 -%1,9 -%2,8 -%13,9 -%8,5
Gin 3.550 -%0,7 %0,3 -%1,6 -%0,5 %2,2
Hindistan 52.976 %0,3 -%0,3 %0,1 %9,6 %10,9
Endonezya 6.102 -%0,6 %0,9 %1,3 -%0,6 %2,1
Rusya 3.735 -%0,5 -%0,9 -%2,5 %10,1 %13,5
Brezilya 125.053 -%0,9 -%0,7 -%1,7 %7,4 %5,1
Meksika 50.268 %0,1 %0,2 -%0,6 %11,6 %14,1
Glney Afrika 68.064 %1,0 %2,3 %2,8 %6,5 %14,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%2,8 -%6,8 %5,4 -%21,5 -%24,4
EM VIX 21 %4,6 %7,2 -%47,3 -%23,4 -%16,6
MOVE 65 %0,5 %12,1 %17,4 %51,5 %33,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,5529 -%0,1 %0,3 -%1,0 %15,3 %15,1
Brezilya 5.2 %0,0 %1,7 %4,7 -%4,9 %0,0
Glney Afrika 14,8503 %1,1 %2,9 %4,4 -%2,0 %1,1
Gin 6,4813 %0,2 %0,0 %0,1 %0,0 -%0,7
Hindistan 74,41 -%0,1 -%0,2 %0,2 %2,0 %1,8
Endonezya 14493 %0,1 %0,0 %0,4 %3,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,5 0,1 0,0 -0,5 4,0 4,6
Brezilya %9,3 0,1 0,0 0,0 1,3 -1,0
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,2 0,3 04
Endonezya %6,3 0,0 -0,1 -0,3 0,0 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,1 0,05 -0,14 -0,07 0,33 0,74
Brezilya %3,8 -0,02 0,00 0,09 0,20 0,57
Glney Afrika %4,1 0,05 0,17 0,16 -0,38 a.d.
Endonezya %2,1 -0,02 0,01 0,04 0,07 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74,1 %0,4 %0,7 -%1,4 %33,7 %43,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 72,07 %0,2 %0,4 -%1,4 %37,9 %48,5
Altin -USD / oz 1801,8 -%0,2 -%0,7 %1,1 -%2,9 -%4,9
Gumus - USD / t oz 25,218 -%0,6 -%2,2 -%3,4 -%1,3 -%4,5
Commodity Bureau Index 559,74 -%0,1 -%0,2 %1,2 %22,7 %26,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
[zmit

fzmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat Taneri s Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 35546 46

(0312) 43518 36

(0312) 909 87 70

(0 242) 248 45 20

(0212) 570 52 59

(0 224) 225 64 10

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0 232) 445 01 61

(0232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0262) 2600101

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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