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Haber Basliklari

ABD'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran ayinda bir dnceki ayki revize -0,19 seviyesinde sabit kaldi. Endeks
bdylece pandeminin basladigi 2020 yilindan beri ilk kez Ust Uste 2 ay negatif bolgede kaldi. Beklenti verinin 0 olmasi
yonindeydi. Endeksin 3 aylik ortalamasi Haziran'da 0,09'dan -0,04'e geriledi.

ABD'de Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Temmuz ayinda -17,7 seviyesinden -22,6 seviyesine geriledi ve -18,5 olan
medyan tahminin altinda bir yeri isaret etti.

Gazprom, Kuzey Akim boru hatti igin kullanilan bir tirbin motorunun daha teknik nedenlerden 6tiri durduruldugunu ve
bu nedenle hat lGzerinden sevk edilen dogalgaz miktarinin azalacagini duyurdu. Gazprom, hat tizerinden gaz akisini yarin
Moskova saati ile 07:00 itibariyla kapasitenin %40'indan %20'sine dlslirecegini ifade etti. Haberin ardindan bu sabah
saatlerinde dogalgaz fiyatlarinda yiikselis egiliminin hakim oldugu izleniyor. Detaylari Makroekonomik Gelismeler
boéliminde bulabilirsiniz.

Birlesmis Milletler (BM) Genel Sekreteri'nin S6zciist, Ukrayna'dan tahil ylkla ilk gemilerin birkag glin icinde yola ¢ikmasinin
beklendigini acikladi. S6zci, BM'nin anlasmanin imzalanmasindan bu yana sik sik temas kurdugunu belirttigi taraflarin
anlagsmaya olan bagliliklarini yeniden teyit ettiklerini ifade etti.

Altin / giimus rasyosunun haftanin ilk islem giiniinde 93 seviyesi yakininda bir kapanis gerceklestirdigi ve ylkselis egilimini
korudugu izlendi. Sanayi kullanimi ile 6n plana cikan giimiste resesyon endiselerinin fiyatlar (izerinde baski yarattigi ve
bununla birlikte altin / giimus rasyosunda gectigimiz hafta itibariyle ydniin yeniden yukar déndugi dikkat cekiyor.

ABD borsalari haftanin ilk islem giiniin karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,28 artisla 31.990,04
puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %0,13 artarak 3.966,84 puana ylkselirken, Nasdaq endeksi %0,43 azalisla 11.782,62 puana
geriledi.

Avrupa borsalari diin Almanya haric ylkselisle kapandi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,54 artisla 426,25
puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,41 artarak 7.306,3 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,33'liik artisla 6.237,55
puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,80'lik yikselisle 21.382,71 puana yiikseldi. Ote yandan, Almanya'da DAX 30
endeksi %0,33 deger kaybederek 13.210,32 puana indi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) bugtin Kiresel Ekonomik Gériniim Raporu’nu yayimlayacak. Kurumun kiresel ekonomik
gorunim beklentisini asagi gekmesi bekleniyor.

Kiresel piyasalarda bu sabah saatlerinde Asya’da Cin teknoloji hisselerinin destegi ile ytkselislerin baskin oldugu, ote
yandan ABD endeks vadelilerinde ise satis agirlik bir resmin 6n plana ¢iktigi izleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Temmuz Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 -17 -11
ABD Temmuz Ay Conference Board Tiketici Gliven Endeksi 17:00 96,9 98,7
ABD Haziran Ayi Yeni Konut Satislari 17:00 661K 696K
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Makroekonomik Gelismeler

Gazprom, Kuzey Akim boru hattinda teknik nedenlerden 6tiirii gaz akisinin aksayacagini duyurdu

Gazprom, Kuzey Akim boru hatti icin kullanilan bir tiirbin motorunun daha teknik nedenlerden 6tiirii durduruldugunu
ve bu nedenle hat iizerinden sevk edilen dogalgaz miktarinin azalacagini duyurdu. Gazprom, hat tizerinden gaz akisini
yarin Moskova saati ile 07:00 itibariyla kapasitenin %40'indan %20'sine diislrecegini ifade etti. Haberin ardindan bu sabah
saatlerinde dogalgaz fiyatlarinda yiikselis egiliminin hakim oldugu izleniyor. Avrupa kitasina tedarik saglayan Teksas Freeport
LNG terminalinde haziran ayinda ¢ikan yangin Avrupa‘'da dogalgaz fiyatlarinda sigrama yaratmisti. Bu ay itibariyle ise Kuzey
Akim boru hattinda yapilan bakim ¢alismalari ile aksayan gaz akimi, fiyatlardaki yiiksek seviyelerin korunmasina yol agiyor.
Hatirlanacagi tzere Gazprom, 10 giinlik bir bakim siiresinin ardindan gecen hafta Avrupa'ya giden en biyik boru hattindan
yeniden dogalgaz gondermeye baslamisti. Bugtin aciklanan kesinti ise ne kadar stirecedi belirsiz olmasi ve yaklasan kis aylari
nedeniyle Avrupa Ulkeleri Gzerindeki baskiyi artirmis durumda. Sadece Avrupa’da degil, ABD'de de dogalgaz fiyatlarinda sert
bir yiikselis egilimi izleniyor. ABD'de fiyatlarda Haziran ayinda goriilen diistslin ardindan fiyatlarda yasanan dengelenme ve
Temmuz ayinda Oklahoma eyaletindeki ONEOK dogalgaz tesisinde yasanan yangin ile birlikte hizli bir yikselis 6n planda. Bu
gelismeler cercevesinde ay basindan bu yana 150€ — 175€ bandinda islem géren Avrupa dogalgaz gosterge fiyati (Hollanda 1
ay vadeli dogalgaz s6zlesmesi — sagdaki grafik) Gazprom’dan gelen son haber akisinin etkisi ile birlikte 175€ (izerine

yUkselirken, bu ay icerisinde 5$/MMBtu’dan 83/MMBtu lizerine ylkselen ABD spot dogalgaz fiyati ise bu sabah saatlerinde
8,84%$/MMBtu seviyesinden islem gormekte.
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9 Dogalgaz fiyati - ABD (MMBtu, $) Avrupa dogalgaz gosterge fiyati (megavatsaat, €)
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde Turk lirasindaki negatif ayrisma etkili olmaya devam ederken, USDTRY paritesinin ise yeni rekor
seviyeye ulastigi takip edildi. Diin 106,18 — 106,88 bandinda islem gdren dolar endeksi gtinii 106,42 seviyesinden sinirl bir
diistisle tamamlarken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %2,75 — %2,85 bandinda islem gérdii. GoU para birimlerinde diin karisik bir
seyir izlenirken, Tiirk lira dolar karsisinda %0,39'luk gerileme ile en zayif performans gosteren liciincii GoU para birimi
konumunda yer alarak negatif ayristi. Bununla birlikte 17,85 seviyesi Uzerini test ederek 2022 zirvesini tazeleyen USDTRY
paritesi, gini 17,80 civarindan yikselisle tamamladi. Tlrkiye 5 yillik CDS primi ise 848,2 baz puandan 858,5 baz puana ¢ikti.

Bu sabah saatlerinde GoU para birimleri genelinde karisik bir seyir izlenirken, TL'nin en zayif ikinci GoU para birimi konumunda yer
alarak (-%0,2) olumsuz ayrismaya devam ettigini gdrmekteyiz. USDTRY paritesi 17,84 seviyesinden islem goriirken, dolar endeksi
ise 106,37 seviyesinde bulunuyor. Kurda rekor seviyelere yakin bir hareket izledigimizden 6tiri yikselislerde direng gorevi
gorebilecek teknik bir esik bulunmuyor. Kiiresel tarafta son 20 yilin zirvelerinde gezinmekte olan dolar endeksi gelisen Ulke para
birimleri icin zayif bir zemin ortaya koyarken, 800 seviyesi tUzerinde bulunan Turkiye 5 yillik CDS priminin de kura y&nelik yukari
yonlu risklere vurgu yaptigi izleniyor. Bu ¢ercevede kurun 17,00 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda TL
Uzerindeki baskinin siirmesi beklenebilecekken, olasi geri ¢ekilmelerde ise 16,90 ve 16,25 seviyeleri kisa vadeli destek
konumunda yer aliyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Haftanin ilk islem giiniinde gorece dar bir bantta hareket eden EURUSD paritesi, yatay bir glinliik kapanis gerceklestirdi. Bu
cercevede gln icerisinde 1,0180 — 1,0260 bandinda hareket eden parite, giini 1,0220 seviyesinden yatay kapatt!.

Teknik goriinima analiz ettigimizde kisa vadeli teknik gostergelerin ve olusan fiyat formasyonlarinin, ay ortasindan bu yana
etkili olan yukari yonli egilimin devam edebileceginin ve paritenin kisa vadede 1,03 seviyesi lizerini hedef alabileceginin
sinyalini verdiklerini goérliyoruz. Dolayisi ile teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritenin kisa vadede
yukari yonli bir egilim icerisinde olabilecegi ve 1,03 seviyesi Gizerini hedef alabilecegi géristindeyiz. Diger yandan, paritede
kisa vadeye iliskin 6n plana ¢ikardigimiz 1,00 — 1,05 bandini bu hafta itibariyle 0,98 — 1,04 olarak revize ettigimizi bu noktada
hatirlatmakta fayda var, zira asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi tizere parite kisa vadeli bir diists kanali icerisinde
hareket ediyor ve kanal sinirlari bu bandi isaret ediyor. Bu iki seviyeden biri asagdi / yukari yonli kirllmadigi takdirde kanal
icerisindeki hareketin devami beklenebilir. Teknik olarak 1,04 seviyesi 6ncesinde 1,0285 ve 1,0350 direncleri yer alirken,
asagida ise 1,0215, 1,0150, 1,0043, 0,9973 ve 0,99 seviyeleri kisa vadeli destek konumunda bulunuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Son iki gunlik gliclt yikselisin ardindan ons altinin haftanin ilk islem gliniinde hafif bir geri ¢ekilme gerceklestirdigi ve
kazanclarinin ufak bir kismini sildigi izlendi. Bu cercevede diin 1736% seviyesi Gzerinden gerileyen ve gun icerisinde 1715$
seviyesi altini test eden ons altin, ardindan glint 1719,71$ seviyesinden disusle tamamladi.

Gectigimiz hafta ECB'den gelen glcll faiz artinmi sonrasinda piyasalarda resesyon temasinin yeniden 6n plana ¢iktigi ve
glvenli liman talebinin arttigi gézleniyor. Bu fiyatlama ile birlikte gectigimiz haftay: yikselisle tamamlayan ons altinda,
piyasalarda etkili olmaya devam eden resesyon fiyatlamasi paralelinde yukari yonli egilimin kisa vadede korunabilecegi
gorindeyiz. Yukselisin stirmesi durumunda ilk etapta 20 gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 1742$ seviyesi izlenecek. Bu
seviyenin asilmasi durumunda ise 1750%, 1766,55$ ve 1782$ direncleri takip edilecek. Olasi geri cekilmelerde 1715$, 1695$ ve
1680% seviyeleri destek konumunda yer aliyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Haftanin ilk son islem gtiniinde zayif bir seyir izleyen glimus, gun icerisinde 18,32$ seviyesine kadar gerilemesinin ardindan
guni 18,44$ seviyesinden duslsle tamamladi. Altin / giimis rasyosunun ise 93 seviyesi yakininda bir kapanis gergeklestirdigi
ve ylkselis egilimini korudugu izlendi. Sanayi kullanimi ile 6n plana ¢ikan giimUste resesyon endiselerinin fiyatlar tGzerinde
baski yarattigi ve bununla birlikte altin / glimis rasyosunda gectigimiz hafta itibariyle yoniin yeniden yukari dondiigu dikkat
cekiyor.

Bu sabah saatlerinde 18,50$ seviyesinde hareket etmekte olan giimiste teknik gostergeler genel cercevede asagdi yonli
baskinin stirdiiguni isaret ederken, trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadeye iliskin
18% — 20% bandinin 6n plana ¢ikmaya devam ettigini gériyoruz. Dolayisi ile, teknik gostergelerin isaret ettigi Gzere, glimisin
kisa vadede bu bant icerisinde hareket edebilecedine yonelik beklentimizi koruyoruz. 18% seviyesi 6ncesinde ara destek olarak
18,15$ seviyesi yer alirken, 20$ seviyesi 6ncesinde ise 18,80$, 19,45% ve 19,92$ direncleri bulunuyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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