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Haber Bashklari

Fed Baskani Jerome Powell, Jackson Hole'da dlizenlenen “Para Politikasinda Zorluklar Sempozyumu”nda, Cuma giinii ABD
ekonomisi ve para politikasina iliskin bir konusma yapti. Powell'in sdylemleri FOMC tutanaklar sonrasinda oldukca
glivercin bir yeri etti. Powell'in aciklamalari gelisen lke para birimleri cercevesinde olumlu karsilanirken, ABD faizlerinde
ise dlisus takip edildi. Ancak Powell sonrasi olusan olumlu havanin kalici olamadigini gordik, zira ABD — Cin arasindaki
ticaret geriliminin tirmanmasi gelisen ulke para birimlerine ydnelik alginin yeniden bozulmasina neden oldu.

Hatirlayacagimiz tizere Cin gectigimiz hafta, 75milyar dolarlik ABD uriinline yeni vergiler koydugunu ve Amerikan
otomobilleri icin erteledigi vergileri yeniden isleme koyacagini acgiklamisti. ABD Baskani Donald Trump ise Cin'in bu
hamlesine misilleme olarak, bu tlkeye ydnelik glimrik vergilerini %5 artirdiklarini duyurdu. Trump, "250 milyar dolarlik
Urline ylzde 30 oraninda vergi uygulamaya baslayacagiz. Ayrica ylizde 10 vergi uygulanan 300 milyar dolar degerindeki
Cin Urtnl de 1 Eylil itibariyla yizde 15 oraninda vergilendirilmeye baslanacak" dedi. ABD — Cin arasindaki ticaret
geriliminin buylk 6l¢iide tirmanmasinin ardindan kiresel piyasalarda glivenli liman talebi artarken, gelisen Glke para
birimlerinde sert satis baskilari goraldi.

ABD - Cin ticaret savasinin son donemde iyice kizismasinin kiiresel ekonomik goriinimi daha da olumsuz etkileyebilecegi
endiseleri ile birlikte gelisen llke para birimleri; Turk Lirasi, Cin yuani ve Gliney Kore wonu 6nciliginde deger kaybetti. Cin
yunanindaki diists gelisen Ulke para birimlerini sarsarken, Japon yenine olan talebi artirdi. Bununla birlikte Asya seansinda
Japon traderlerin Turk lirasi alis / Japon yeni satis pozisyonlarinda zara kesmeleri ve bu pozisyonlari kapamalari nedeniyle,
likiditenin si§ oldugu Asya seansi icerisinde Turk lirasindaki disus hizlandi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 6 seviyesi
Uzerini test etti.

Kuresel blyimeye yonelik artan endiseler ise birlikte gtivenli liman niteligindeki tahvillere olan talep gliclenirken, kirresel
tahvil faizleri sert distsler gosterdi. ABD Hazine tahvil getiri egrisi, 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizinin glvenli liman
alimlari ile 2016'dan bu yana en dusik seviyesine inmesi ile diklesti.

ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin tirmanmasi ile birlikte bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda sert kayiplar
yasandigi goriluyor.

Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasinda guvercin bir tutum sergilemesi sonrasinda dolar endeksinde olusan sert
disls ve ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin tirmanmasi ile birlikte artan gtivenli liman talebi, ons altin fiyatlarindaki
yukselis egiliminin hizlanmasini sagladi. Bununla birlikte altin fiyatlari Asya seansinda 1555 seviyesi Uzerini test ederek
Nisan 2013'ten bu yana en yiksek seviyesine ¢iktl.

Bugin Ingiltere'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacaktir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

. Almanya Agustos Ayi IFO Is Giiveni Endeksi 11:00 95 95,7

. Almanya Agustos Ayl IFO Ekonomik Biytime Beklenti Endeksi 11:00 91,8 92,2
ABD Temmuz Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi 15:30 -0,02 0
ABD Temmuz Ayi Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %1,2 %1,9
ABD Temmuz Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0 %1
ABD Agustos Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 -4 -6,3

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin tirmanmasi kiiresel piyasalari olumsuz etkiliyor

ABD Baskani Donald Trump, Cin'in Amerikan liriinlerine getirdigi ek giimriik vergilerine misilleme olarak, bu iilkeye
yonelik giimriik vergilerini %5 artirdiklarini duyurdu. Hatirlayacagimiz lizere Cin gectigimiz hafta, 75milyar dolarlik ABD
Urtinine yeni vergiler koydugunu ve Amerikan otomobilleri icin erteledigi vergileri yeniden isleme koyacagini agiklamisti. ABD
Baskani Trump, Cin'den gelen agiklama sonrasinda "250 milyar dolarlik Girine %30 oraninda vergi uygulamaya baslayacagiz.
Ayrica %10 vergi uygulanan 300 milyar dolar degerindeki Cin Urlini de 1 Eylll itibaryla %15 oraninda vergilendiriimeye
baslanacak" agiklamasinda bulundu. (Hatirlanacagi tizere Trump Agustos ayi basinda 300 milyar dolarlik Cin Grliniine ek vergi
koymus, ancak devam eden gorismeler nedeniyle Aralik ayina kadar ertelemisti.) ABD'nin Cin Urlnlerine yonelik giimriik
vergilerini yiikseltmesinin ardindan aciklamada bulunan Cin'in Ust Diizey Ticaret Temsilcisi Liu He, Glkesinin ticaret savasinin
kizismasina kesinlikle karsi oldugunu sdyledi. Liu He'nin ifadeleri piyasalarda kismi bir rahatlama yaratmis olsa da, bu etki kalici
olmadi. Bu sabah saatlerinde kiresel piyasalardaki risk algisinin 6nemli bir bozulmaya maruz kalmakta oldugu goéruliyor.

e ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin blyuk 6lctide tirmanmasinin ardindan kiiresel piyasalarda guvenli liman talebi
artarken, gelisen llke para birimlerinde sert satis baskilari goriildi. Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda saticili bir
seyrin oldugunu ve gelisen Ulke para birimlerinin; Turk Lirasi, Cin yuani ve Giliney Kore wonu 6nciliglinde deger
kaybettigini goriyoruz.

e Cin yunanindaki diisus gelisen Ulke para birimlerini sarsarken, Japon yenine olan talebi artirdi. Bununla birlikte Asya
seansinda Japon traderlerin Tirk lirasi alis / Japon yeni satis pozisyonlarinda zara kesmeleri ve bu pozisyonlari
kapamalari nedeniyle, likiditenin si§ oldugu Asya seansi icerisinde Turk lirasindaki dists hizlandi. Bununla birlikte
USDTRY paritesi 6 seviyesi lzerini test etti.

e Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasinda guvercin bir tutum sergilemesi sonrasinda dolar endeksinde olusan
sert dusus ve ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin tirmanmasi ile birlikte artan glvenli liman talebi, ons altin
fiyatlarindaki ylkselis egiliminin hizlanmasini sagladi. Bununla birlikte altin fiyatlari Asya seansinda 1555 seviyesi
Uzerini test ederek Nisan 2013'ten bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti.

Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasi sonrasi dolar endeksi sert deger kaybetti

Fed Baskani Jerome Powell, Jackson Hole'da diizenlenen “Para Politikasinda Zorluklar Sempozyumu”nda, Cuma giinii
ABD ekonomisi ve para politikasina iligkin bir konusma yapti. Powell konusmasinda gelecek donemde faiz indirimi
konusunda nasil bir yol izlenecegine dair net bir sinyal vermezken, Haziran'dan bu yana kullandigi “Genislemeyi stirdirmeye
uygun bir sekilde davranacagiz.” ifadesini stirdirdi. FOMC toplantisinin ardindan oldukca kisa bir stire gegmis olmasina
ragmen bu sire zarfinda bir¢ok gelismenin yasandigini ve bunlarin daha ¢ok negatif degerlendirebilecegini ifade eden Powell,

bu noktada Fed'in gerekeni yapacagini belirtti.

Powell'in s6ylemleri FOMC tutanaklan sonrasinda oldukca giivercin bir yeri etti. Powell'in agiklamalari gelisen Ulke para
birimleri cercevesinde olumlu karsilanirken, ABD faizlerinde ise dlsls takip edildi. Sonug olarak global risk istahi cercevesinde
kisa vadede pozitif bir algilama yasandi — ancak artik resesyon endiselerinin daha ¢ok glindeme gelmesi ile beraber s6z konusu
risk istahinin yilbasindan beri yasanilan glcte olmasini beklemiyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasinda glvercin bir tutum sergilemesi sonrasinda dolar endeksinde olusan sert disus
Cuma gini gelisen Ulke para birimlerinde kismi bir olumlu hava yarattl. Ancak Powell sonrasi olusan olumlu havanin kalici
olamadigini gordik, zira ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin tirmanmasi gelisen Ulke para birimlerine yénelik alginin yeniden
bozulmasina neden oldu. ABD Baskani Donald Trump, Cin'in Amerikan Urlnlerine getirdigi ek glimrik vergilerine misilleme
olarak, bu ulkeye yonelik gimrik vergilerini %5 artirdiklarini duyurdu. ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin blylk olctide
tirmanmasinin ardindan kiresel piyasalarda givenli liman talebi artarken, gelisen llke para birimlerinde sert satis baskilari
gorilda. ABD — Cin ticaret savasinin son donemde iyice kizismasinin kiresel ekonomik goériinimi daha da olumsuz
etkileyebilecedi endiseleri ile birlikte gelisen Ulke para birimleri; Turk Lirasi, Cin yuani ve Gliney Kore wonu onculiigiinde deger
kaybetti. Bunun yaninda, Asya seansinda Japon traderlerin Tlrk lirasi alis / Japon yeni satis pozisyonlarinda zara kesmeleri ve bu
pozisyonlari kapamalari ile birlikte, likiditenin si§ oldugu Asya seansi icerisinde Tirk lirasindaki dists hizlandi. Diger yandan Cin
yuaninda gorilen deger kaybi da Turk lirasindaki gerilemede etkili oldu. Bununla birlikte USDTRY paritesi 6 seviyesi Uzerini test
etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,80 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kurdaki negatif ayrismanin bu sabah saatleri
itibariyla devam ettigini gorlyoruz. Bununla birlikte USDTRY paritesinin bugun icerisinde 5,75 — 5,90 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Temmuz Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi, Temmuz Ayi Dayanikli & Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri
ve Agustos Ayl Dallas Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasinda gtivercin bir tutum sergilemesi sonrasinda dolar endeksinde olusan sert satis
baskisi, EURUSD paritesinin 1,1050'li seviyelerden yukselise gecerek 1,1160 seviyesi Uzerine kadar yikselmesine neden oldu.
1,1160 seviyesi Uzerini test eden parite, daha sonra 1,1130 — 1,1150 seviyeleri arasinda dalgaland.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1145 seviyesi civarinda hareket ediyor. Paritenin kisa vadeli grafiginde baktigimizda, bir
devamlilik formasyonu olan bayrak formasyonu olusmus oldugunu gériyoruz. S6z konusu formasyon bize, paritedeki Cuma
glinkl ylkselis hareketinin, kisa vadeli bir soluklanmanin ardindan 1,12 seviyesine dogru devam edebilecegini isaret ediyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Temmuz Ayi Chicago Fed imalat Endeksi, Temmuz Ayl Dayanikli & Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri
ve Agustos Ay Dallas Fed imalat Endeksi verileri takip edilecek. Almanya’da ise Agustos Ayi IFO s Giveni Endeksi ve Agustos
Ay IFO Ekonomik Blylime Beklenti Endeksi verileri agiklanacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki zayiflama ve kiiresel piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden giivenli liman talebi ile birlikte yukselis
hareketini bliylk 6lctide hizlandiran ons altin, bekledigimiz tizere gli¢lii goriinimun istikrarli bir sekilde strdirlyor. Fed Baskani
Powell'in Jackson Hole konusmasinda glvercin bir tutum sergilemesi sonrasinda dolar endeksinde olusan sert disls ve ABD —
Cin arasindaki ticaret geriliminin tirmanmasi ile birlikte artan gtvenli liman talebi, ons altin fiyatlarindaki yUkselis egiliminin
hizlanmasini sagladi. Bununla birlikte altin fiyatlari Asya seansinda 1555 seviyesi lzerini test ederek Nisan 2013'ten bu yana en
yuksek seviyesine ciktl.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1540 seviyesinin hemen (zerinde seyrediyor. Altin fiyatlarinin, dolar endeksindeki zayif seyrin ve
klresel gtvenli liman talebinin devam ediyor olmasi ile birlikte yikselis egilimini korumasini beklemekteyiz. Teknik gostergeler
de altindaki yikselis egiliminin devam edebilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte, teknik gosterge ve formasyonlari dikkate
alarak, ons altinin bugtin icerisinde 1527 — 1555 seviyeleri arasinda seyredebilecegi goriistindeyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Temmuz Ayi Chicago Fed imalat Endeksi, Temmuz Ayi Dayanikli & Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri
ve Agustos Ay Dallas Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek. Almanya’da ise Agustos Ayi IFO Is Giiveni Endeksi ve Agustos
Ay IFO Ekonomik Buylme Beklenti Endeksi verileri aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.847 -%2,6 -%1,4 -%5,9 %1,9 %13,6
DAX 11.612 -%1,2 %0,4 -%6,5 %0,6 %10,0
FTSE 7.095 -%0,5 -%0,3 -%6,0 -%0,8 %5,5
Nikkei 20.711 -%1,9 -%1,2 -%6,2 -%5,3 %1,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.149 %1,8 %1,5 -%5,5 -%7,5 %6,4
Cin 2.897 -%1,0 -%0,5 -%2,5 -%2,4 %15,1
Hindistan 36.701 %1,8 -%0,1 -%1,4 %3,9 %3,6
Endonezya 6.256 -%0,9 -%1,5 -%2,0 -%5,2 %0,1
Rusya 2.661 -%0,5 %1,7 -%2,0 %6,7 %12,3
Brezilya 97.668 -%2,3 -%2,1 -%5,0 %0,1 %11,1
Meksika 39.862 -%0,7 %1,3 -%2,0 -%8,6 -%4,3
Gliney Afrika 53.996 -%0,4 %0,2 -%6,2 -%4,0 %2,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 %19,1 %7,6 %57,6 %47,1 %80,0
EM VIX 23 %18,2 -%0,5 %41,4 %37,9 %42,6
MOVE 92 %10,4 %2,6 %50,0 %94,5 %97,1
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,7593 -%0,2 %3,2 %0,7 %38,3 %51,6
Brezilya 4,1223 %1,3 %2,9 %9, 2 %10,0 %24,6
Gliney Afrika 15,2496 %0,0 -%0,4 %9,5 %8,9 %23,2
Cin 7,0955 %0,2 %0,7 %3,1 %5,7 %9,0
Hindistan 71,6637 -%0,2 %0,7 %3,9 %0,7 %12,2
Endonezya 14215 -%0,1 -%0,2 %1,6 %1,1 %4,8
CDS *
Tarkiye 421,5 3,2 7,9 43,2 198,1 340,7
Brezilya 138,6 2,7 -3,3 11,6 17,7 82,4
Guney Afrika 192,9 53 -4,1 33,9 12,7 67,0
Endonezya 90,3 -1,6 -2,2 8,3 0,2 38,2
Rusya 101,4 0,5 -1,0 -2,5 -5,3 36,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,7 -0,1 13 0,4 14 51
Brezilya %7,2 0,0 0,1 0,0 -1,7 -3,0
Hindistan %6,6 0,0 0,0 01 -0,8 -0,8
Endonezya %7,2 0,0 -0,2 0,0 -0,7 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,3 -0,01 0,14 0,26 0,33 a.d.
Brezilya %4,4 -0,01 0,00 -0,15 -0,96 -0,13
Guney Afrika %4,0 0,00 -0,06 -0,01 -1,14 -0,53
Endonezya %3,0 0,04 0,11 -0,25 -1,26 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,34 -%1,0 %1,2 -%7,0 -%11,6 -%11,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,17 -%2,1 -%1,3 -%4,6 -%5,4 -%10,3
Altin - USD / oz 1526,6 %2,0 %0,9 %7,4 %14,9 %16,6
Gumis -USD /t oz 17,413 %2,2 %1,7 %6,1 %9,4 %1,6
Commodity Bureau Index 392,44 -%0,5 -%1,5 -%3,7 -%5,4 -%9,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



26 Agustos 2019

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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