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Haber Basliklari

= Bugiin ABD piyasalar acik olacak. Ancak Ingiltere ve Avrupa'da piyasalar bugiin de kapal.

= Buguln veri akisi agisindan bos gececek. Yurt ici piyasalarda ise Aralik ayina iliskin Reel Kesim Gulven Endeksi ve Kapasite
Kullanim Orani verileri takip edilecek.

= Petrol fiyatlarindaki sert diislis hareketi kiresel hisse senetlerinde satis baskilari olustururken, global risk algisini bozarak
glvenli liman talebini artiriyor. Brent petrol varil basina 50,25% seviyesine kadar inerek Adustos 20017'den bu yana en dustk
seviyesini test etti. Bu noktada, petrol fiyatlarindaki sert diislis hareketi her ne kadar petrol ithalatcisi olarak Turkiye lehine
bir durum olarak gorilse de, petroldeki gerileme kiiresel blylimeye yonelik endiseleri artirdigindan gelisen Ulke piyasalarina
yonelik genel bir satis hareketini de beraberinde getirme riskini tasiyor.

= Asya hisse senetleri diin yasadigi sert diistisin ardindan kayiplarinin bir kismini telafi etmis olsa da, bu sabah saatleri itibariyle
genel olarak saticili bir seyir izlemeye devam ediyor.

= Kuresel hisse sentlerindeki sert dlsuls ve kiresel piyasalarda artan glvenli liman talebi ile birlikte yen ralli yaparken, altin
fiyatlari ise 1270 seviyesi Uzerindeki seyrini korudu. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,7284 seviyesini test ederek Nisan ayindan bu
yana en disuk seviyesine inerken, VIX endeksi ise yaklasik %20 yikselis kaydetti.

= ABD Baskani Donald Trump, Bloomberg News'un Fed Baskani Jerome Powell'i gérevden almay: tartistig yolundaki haberin
ardindan piyasalari yatistirmak amaciyla, Hazine Bakani Steven Mnuchin'e, Fed'e ve ABD ekonomisine iliskin gtivenini dile
getirdi. Trump, Oval Ofis'te gazetecilerin sorularini yanitladi. Trump, Fed Baskani Jerome Powell ile ilgili sorulan bir soruya
"Fed faizleri cok hizli artiriyor" cevabini verdi. Ancak Trump, Fed'in yakinda durumu anlayacagina inandigini sézlerine ekledi.
Mnuchin'e glivenip gtivenmedigine iliskin bir soru icin ise "Evet ona gliveniyorum, ¢ok yetenekli, cok zeki biri" dedi.

= ABD Baskani Donald Trump, Meksika sinirina yapilmasi planlanan duvar insaati icin fon talepleri yerine gelene kadar federal
huktumetin kapali kalacagini séyledi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Aralik Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 18:00 15 14
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Petrol fiyatlarindaki saticili seyir ve ABD cephesinden gelen negatif veri akisi ile birlikte kliresel hisse senetleri piyasasinda gortlen
sert satis baskisi, kiresel risk istahini olumsuz etkilemeye devam ediyor. Artan gtivenli liman talebi ile birlikte yen ve altin ralli
yaparken, ABD'de 10 yillik tahvil faizlerinde sert disls hareketleri gériliyor. Bu gelismelerin etkisi ve diin ABD'de piyasalarin
kapali olmasi nedeniyle yasanan likidite sikisikligi ile birlikte TL diin gln igerisinde dolar karsisinda deger kaybederken, Asya
seansi igerisinde kayiplarini telafi etti. Bu noktada, kiiresel risk istahindaki sert diisiise ragmen, gelismekte olan Ulke para
birimlerinin dolar endeksindeki zayif seyirden beslendigini ve énemli bir disls kaydetmediklerini gérmekteyiz. Din giin
icerisinde 5,34 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi ise Asya seansinda 5,28'e kadar geriledi ve bu sabah saatleri itibariyle
bu seviye civarinda seyrediyor. Bu noktada urun kisa vadede 5,27 - 5,31 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.
Ancak genel gorinim acisindan kurda 5,30 seviyesi altindaki seyrin kalici olmayacagi ve bu bdlgedeki hareketlerin orta — uzun
vadeli alim firsati verecegine yonelik beklentimizi korumaktayiz.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki zayif seyir izle birlikte paritedeki diistis hareketlerinin 6nemli 6lglide sinirlanmis oldugunu goriyoruz. Dolar
endeksi, ABD'de piyasalarin kapali olmasi ile birlikte olusan disuk likidite ortaminda sert satis baskilarina maruz kalarak 96,96
seviyesinden 96,52 seviyesine dogru sert bir gerileme kaydederken, EURUSD paritesi ise dolar endeksindeki disus ile birlikte
yeniden 1,14 seviyesi Uzerine yerlesti. Parite bu sabah saatleri itibariyla 1,14 seviyesi Uzerindeki seyrini koruyor. Bugiin ABD
piyasalar agilacak, ancak Avrupa piyasalar bugiin de kapall olacak. Giin icerisinde ise takip edilecek dnemli bir veri akisi
bulunmuyor. Teknik gostergeler ve formasyonlar bugiin igerisinde paritede 1,1380 — 1,1430 seviyeleri arasinda bir seyir
olusabilecegini isaret ediyor.
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XAU/USD

Petrol fiyatlarindaki sert dislis hareketi ve kiresel hisse senetlerinde gorilen sert satis baskilari ile kiiresel piyasalarda artan
riskten kacis hareketi, ABD tahvilleri, yen ve altin gibi giivenli limanlarin énemli 6lcide deger kazanmasini sagladi. Sabah
biltenlerimizde, altin fiyatlarindaki olasi geri cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekledigimizi ve altinin orta — uzun
vadede 1250 — 1300 bandini hedef almasini bekledigimizi siklikla ifade ediyorduk. Bozulan risk istahinin yani sira, ABD
cephesinden gelen negatif veri akisi ile zayiflayan dolar endeksi, altin fiyatlarinin 1270 seviyesi tizerinde tutunmasini sagliyor. Bu
sabah saatleri itibariyla 1272 seviyesi tizerinden islem gdren ve son 6 ayin zirve seviyelerinde gezinen altinda, yilin son haftasinda
gorece gli¢li seyrin devam etmesini beklemekteyiz. Genel goriiniminde ise altin fiyatlarinin yikselis egilimini korumasini ve
1300 seviyesi Gzerini hedef almasini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,351 -%2.7 -%7.7 -%10.7 -%13.5 -%12.1
DAX 10,634 %0.0 -%1.3 -%5.0 -%15.5 -%17.7
FTSE 6,686 -%0.5 -%1.3 -%3.8 -%11.0 -%13.0
Nikkei 19,156 %0.2 -%9.1 -%12.0 -%14.1 -%15.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90,830 -%0.8 -%0.3 -%3.3 -%3.8 -%21.2
Cin 2,505 %0.0 -%1.8 -%2.8 -%12.0 -%24.3
Hindistan 35,470 -%1.0 -%3.4 %0.4 -%1.0 %3.1
Endonezya 6,164 -%0.4 %0.8 %2.2 %5.4 -%3.4
Rusya 2,291 -%1.4 -%2.5 -%0.8 %2.7 %8.6
Brezilya 85,697 %0.5 -%2.0 -%0.6 %21.3 %12.2
Meksika 41,380 -%0.2 %2.6 %0.6 -%11.5 -%16.2
Glney Afrika 52,081 %1.3 %1.0 %2.7 -%6.8 -%12.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 36 %19.8 %47.1 %67.6 %161.9 %226.7
EM VIX 28 %7.3 %5.6 %4.2 %51.3 %73.9
MOVE 66 %7.2 %19.2 %15.2 %24.6 %41.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3038 %0.4 -%0.8 %0.3 %13.3 %39.6
Brezilya 3.8924 -%0.2 -%0.2 %1.7 %2.8 %17.6
Gliney Afrika 14.6038 %0.1 %1.8 %5.4 %7.8 %17.9
Cin 6.8871 -%0.2 -%0.1 -%0.9 %5.3 %5.8
Hindistan 70.145 %0.0 -%2.0 a.d. %3.4 %9.8
Endonezya 14553 %0.6 -%0.2 -%0.3 %3.2 %7.3
CDS *
Tarkiye 367.2 0.1 -10.7 -11.6 72.3 2.7
Brezilya 214.5 0.0 16.0 -18.5 6.7 1.9
Guney Afrika 223.3 0.2 4.2 -18.5 15 33
Endonezya 143.1 11 8.4 -18.3 0.6 a.d.
Rusya 152.6 0.1 7.3 -13.6 8.5 -10.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.7 0.1 -0.8 -0.1 -0.2 5.1
Brezilya %9.4 0.0 -0.3 -0.7 -2.7 -0.9
Hindistan %7.3 0.0 -0.2 a.d. -0.5 0.0
Endonezya %8.0 0.0 -0.1 0.0 0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.08 -0.38 -0.46 0.13 a.d.
Brezilya %5.2 0.00 0.08 -0.34 -0.73 0.64
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.5 0.03 -0.06 -0.34 0.05 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.47 -%6.2 -%15.3 -%14.2 -%33.2 -%24.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 42.53 -%6.7 -%14.7 -%15.6 -%38.0 -%29.6
Altin -USD / oz 1267.5 %1.1 %1.6 %3.6 %0.0 -%3.2
Gumus - USD /t oz 14.701 %0.8 %0.4 %3.2 -%10.7 -%14.3
Commodity Bureau Index 410.49 -%0.1 -%0.9 -%1.2 -%7.4 -%5.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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